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RESUMO

No processo de convergéncia do Brasil as IFRS — que ainda segue em evolugdo —, foram, até
entdo, instituidos dois ambientes normativos sob a perspectiva fiscal: o RTT e a Lei n°
12.973/2014. Esses dois regimes pregam diferentes sistematicas tributarias para abrigar o
novo padrdo contabil: enquanto o primeiro previa a segregacdo da contabilidade societéria da
utilizada fiscalmente e a neutralidade tributaria como principio genérico; o segundo utiliza a
contabilidade societaria convergida as IFRS como ponto de partida para a apuracéo do lucro
tributavel, além de tratar de forma especifica a neutralidade fiscal desse padréo contabil. Visto
que tais diferencas, teoricamente, podem impactar o nivel de book-tax conformity (BTC), este
estudo objetivou verificar se o nivel de BTC no Brasil foi inferior na vigéncia do RTT quando
comparado aos observados nos periodos pré-IFRS e da Lei n® 12.973/2014. Além disso, visa-
se investigar se existiu diferenca estatisticamente significativa entre os niveis de BTC
visualizados no pré-IFRS e no pés-Lei n® 12.973/2014. Para medir a BTC de cada periodo,
primeiramente, foi utilizado o modelo de Atwood, Drake e Myers (2010) e, posteriormente, a
fim de avaliar convergéncias de resultados, foi aplicado o modelo de Tang (2014), ambos
medem o nivel de BTC a partir da analise do root mean-squared error (RMSE) estimado nas
regressoes, pregando que um maior (menor) RMSE indica menor (maior) BTC. Calculados os
RMSEs dos periodos pré-IFRS (2004-2007), RTT (2010-2013) e Lei n° 12.973/2014 (2015-
2018), com base em dados amostrais de companhias abertas listadas na B3, obtidos por meio
do software Economatica®, esses RMSEs foram comparados por meio do teste de
Comparacao de Médias (teste t de student). A partir desse teste, constatou-se a inexisténcia
de diferencas estatisticamente significativas entre os niveis de BTC nos trés periodos
analisados, sob a ética de ambas as modelos supracitados, contrariando a primeira hipétese
deste estudo — no RTT, o nivel de BTC foi estatisticamente menor do que nos outros dois
periodos — e ndo rejeitando a segunda hipdtese — ndo houve diferencas estatisticas entre 0s
periodos pré-IFRS e Lei n°12.973/2014. Portanto, este estudo contribui para a literatura
nacional que pesquisa os efeitos da adocdo das IFRS e tem resultados possivelmente
relevantes para os stakeholders, na medida em que elucida o comportamento dessa importante
varidvel BTC com a implementacdo das normas contabeis internacionais.

PALAVRAS-CHAVE: Book-tax conformity. IFRS. Neutralidade Fiscal. Gerenciamento de
Resultado. Relacéo tributacdo-contabilidade.



ABSTRACT

In the process of convergence from Brazil to IFRS, which is still evolving, two regulatory
environments were instituted from tax perspective: the RTT and Law n. 12,973/14. These two
regimes preach different tax systems to accommodate the new accounting standard:while the
first regime established the segregation of corporate accounting from that used for tax
purposes and the tax neutrality as a generic principle, the second uses corporate accounting
converged to IFRS as a starting point for determining taxable profit and specifically address
the fiscal neutrality of this new accounting standard. Considering that these differences may
theoretically have a strong impact on the book-tax conformity level (BTC), the present study
aimed to verify whether the BTC’s level in Brazil was lower during the RTT period when
compared to those observed in the pre IFRS and Law n°® 12,973/2014 periods. In addition, the
present study aimed to investigate whether there was a statistically significant difference
between the BTC levels seen in the pre IFRS and post Law No. 12,973/2014. First, the model
of Atwood, Drake e Myers (2010) was used to measure the BTC of each period. Then, the
model of Tang (2014) was applied to assess the convergence of the results. Both models
measure the level of BTC from the analysis of the root mean-squared error (RMSE) estimated
in the regressions, preaching that a higher (lower) RMSE indicates lower (higher) BTC. Based
on sample data from publicly-held companies listed on B3, obtained through the
Economética® software, the RMSEs for pre-IFRS (2004-2007), RTT (2010-2013) and Law
No. 12,973/2014 (2015-2018) periods were calculated and compared using the Means
Comparison test (t de student test). From this test, it was found that there were no statistically
significant differences between the levels of BTC in the three periods analyzed from the
perspective of the two aforementioned methodologies. This contradicted the first hypothesis
of this study - in the RTT the level of BTC was statistically lower than in the other two
periods - and did not reject the second hypothesis - there were no statistical differences
between the pre-IFRS and Law No. 12,973/2014 periods. Therefore, this study contributes to
the national literature that researches the effects of IFRS adoption and has potentially relevant
results for stakeholders as it elucidates the behavior of this important variable (BTC) with the
implementation of international accounting standards.

Keywords: Book-tax conformity; IFRS; Tax neutrality; Earning management; Taxation and
accounting relationship.
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13

1 INTRODUCAO

1.1 CONTEXTUALIZACAO

E praticamente consenso na literatura contabil brasileira que, até 2007, o Brasil
apresentava um alto nivel de book-tax conformity* (BTC), variavel que representa, em termos
gerais, 0 grau de associacdo entre o lucro contabil e o lucro tributavel (FERREIRA et al.,
2012; MARTINEZ; LEAL, 2019). Defende-se que, até o advento da Lei n° 11.638/2007, que
introduziu legalmente no Brasil as International Financial Reporting Standards (IFRS), os
procedimentos contabeis no pais eram intensamente influenciados pela sistematica de
apuracdo do imposto de renda (VALE; NAKAO, 2017). Nao havia uma separacdo clara entre
as normas tributarias e contabeis; as demonstra¢des financeiras publicadas, muitas vezes, ndo
se distinguiam dos reportes utilizados para fins fiscais (LOPES; WALKER, 2008).

Nessa visdo, o lucro tributavel se diferenciava dos registros contabeis elaborados para
fins de divulgacdo, em virtude dos ajustes legalmente previstos, isto é, as adicGes e as
exclusbes ao lucro contébil estavam previstas na legislacdo tributaria, notadamente no
Decreto-Lei n°® 1.598/1977 (COSTA, 2012). No entanto, a partir da adocdo das IFRS, vém
sendo observados posicionamentos na literatura nacional que defendem o descasamento entre
o0 regime contabil e a finalidade tributaria no pais, a exemplo de Martinez e Leal (2019) e
Vale e Nakoa (2017), reduzindo-se a influéncia da legislacdo fiscal nas normas contabeis e,
consequentemente, diminuindo o nivel de conformidade contabil-fiscal no Brasil. A sensacéo
de reducdo da influéncia fiscal sobre os procedimentos contdbeis no pais a partir da
implementacdo do novo padrédo contabil foi motivada, principalmente, pelo que a doutrina e a
propria legislacdo fiscal vém denominando de neutralidade tributaria das IFRS, ou seja, trata-
se da auséncia de efeitos fiscais na adogdo dos padrbes contabeis internacionais.

A neutralidade fiscal das IFRS foi expressamente prevista no ordenamento juridico
brasileiro pela Medida Proviséria (MP n° 449/2009), posteriormente convertida na Lei n°
11.941/2009, que instituiu o Regime Tributario de Transi¢do (RTT). Na exposi¢do de motivos
da referida MP, foi evidenciado que a neutralidade fiscal para a adocdo das IFRS foi
implementada devido a “[...] alta complexidade dos novos métodos e critérios contébeis

instituidos” sem “[...] a adequag¢@o concomitante da legislagdo tributaria”, para fins de

1 BTC consiste na associagéo entre o lucro contabil e o lucro tributavel (SUNDVIK, 2017).



14

“remover a inseguranga juridica” durante esse “processo de harmonizagdo das normas
contabeis nacionais com os padrdes internacionais de contabilidade” (BRASIL, 2008).

Observa-se que tal veiculo normativo, ao instituir o RTT, j& deixou claros indicios de
que a neutralidade fiscal conferida a ado¢do das IFRS ndo decorria da propria esséncia da
convergéncia aos padrdes internacionais de contabilidade. Essa neutralidade, na verdade,
decorre da complexidade do processo de harmonizacdo desses novos métodos e critérios
contabeis, bem como da necessidade de tornar esse processo mais fluido, sem as imediatas
interferéncias dos efeitos fiscais. Dessa forma, além de prever a neutralidade dos efeitos
fiscais decorrentes do novo padrdo contabil, o RTT reforcou ainda mais a ideia de
distanciamento contabil-fiscal, ao estabelecer que, para fins tributérios, deveriam continuar
sendo observados os pretéritos métodos e critérios contabeis vigentes até 31 de dezembro de
2007. Enquanto que a contabilidade societaria passou a ser regida pelo novo padrédo contabil
convergente as IFRS, introduzido no Brasil pela ja mencionada Lei n® 11.638/2007.

Portanto, ao regulamentar os efeitos fiscais das IFRS no Brasil, o RTT acabou
implementando, de forma temporaria, um sistema de two-book (contabilidade societaria
distinta da contabilidade fiscal), ao invés do sistema de one-book vigente até 31 de dezembro
de 2007. Isso com base no sistema em que a tributacdo partia da escrituracdo societaria, com a
realizacdo de ajustes em livro extra contabil nos moldes do Livro de Apuragéo do Lucro Real
(LALUR), conforme previsto no Decreto-Lei n°® 1.598/1977.

O RTT foi revogado com a edicdo da Lei n°® 12.973/2014, conversdo da MP n°
627/2013, comumente intitulado como Regime Definitivo de Tributacdo (RDT), que passou a
disciplinar, em relacdo as especificas situacdes previstas no seu texto, os impactos tributarios
decorrentes da mudanca do padrdo contabil brasileiro.

Conforme acentuado por Silva, Santos, Koga e Barbosa (2014), no curso do processo
de elaboracdo da Lei n° 12.973/2014, foram avaliados os possiveis impactos tributarios
provocados pela adocdo das IFRS e analisados os seus alcances e extensdes, com a finalidade
de definir se deveriam ou ndo ser neutralizados. Esses autores destacam, inclusive, que o ato
legal que culminou na Lei n® 12.973/2014 foi resultado de proposta de ato legal elaborada por
Grupo de Trabalho da Receita Federal do Brasil (RFB), instituido especificamente para tal
finalidade por meio da Portaria RFB n° 2.345/2011, o qual teve por missdo averiguar oS
impactos tributarios decorrentes desse padrdo contabil, verificar se esses novos métodos e
critérios contabeis poderiam ser adotados para fins tributarios e analisar os ajustes fiscais
necessarios sobre aquelas alteragdes que ndo puderam ser aceitas para fins tributarios
(SILVA et al., 2014).
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A partir desse contexto, a Lei n® 12.973/2014, diferentemente do RTT, né&o estabeleceu
de forma expressa a neutralidade fiscal das IFRS como principio mandatorio (a ser aplicado
como vetor interpretativo e critério de supressao de lacunas), aplicando-a especificamente,
como pontuado por SILVAet al. (2014), nas situacbes em que os efeitos tributarios
decorrentes das IFRS ndo puderam ser aceitos.

Além disso, prevaleceu na Lei n® 12.973/2014 o modelo de tributagdo baseado na
escrituracdo societaria ja adaptada aos novos critérios contabeis, com a realizacdo de ajustes
em livro extra contabil, ou seja, tributacdo com base no resultado societario ajustado com
adicdes, exclusdes e compensacgdes estabelecidas na legislacdo tributaria. Assim, a Lei n°
12.973/2014 aproximou-se da sistematica de tributacdo anteriormente adotada pelo Decreto-
Lei n° 1.598/1977, ja consagrada entre os contribuintes a época dos pretéritos padrdes
contabeis que vigiam antes da edicdo da Lei n® 11.638/2007.

No entanto, dada a complexidade da convergéncia as normas contabeis internacionais
e a enorme gama de reflexos fiscais propagados pela extensa modificacdo dos métodos e
critérios contabeis, é presumivel que a Lei n°® 12.973/2014 nédo tenha cuidado de todas as
situacbes em que houve impacto fiscal e em que ndo ha previsdo expressa acerca da
neutralidade tributaria (ROCHA, 2014; DOCKHORN;s ROSA, 2019).

Nesse cenario de diferentes ambientes normativos, que impuseram distintos
tratamentos aos efeitos fiscais advindos da adocdo das IFRS, detectou-se a importancia de
examinar, neste estudo, se a aproximacao entre a contabilidade e a tributacdo no Brasil, isto é,
o nivel de BTC do pais, sofreu significativas oscilacbes ao longo do processo convergéncia
brasileira as normas contabeis internacionais, bem como discutir a neutralidade fiscal quando
da adocdo dessas normas.

Feitas tais consideracdes introdutdrias, passa-se a delimitar o problema de pesquisa

investigado neste trabalho.

1.2 PROBLEMA DE PESQUISA

Dentro do processo de convergéncia do Brasil aos padrbes internacionais de
contabilidade até aqui transcorrido, pode-se observar dois momentos bem distintos no tocante
a influéncia da legislacao fiscal sobre as normas contabeis, quais sejam: (i) durante a vigéncia

obrigatdria do RTT, periodo em que a contabilidade societéria foi segregada da contabilidade
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fiscal e a neutralidade fiscal das IFRS era principio mandatorio; e (ii) apés a edicdo da Lei n°
12.973/2014, momento no qual se abandonou a contabilidade especifica para fins fiscais
prevista no RTT, voltando a escrituracdo societaria a ser o ponto de partida para a tributacao,
e a neutralidade fiscal das IFRS néo foi tratada como principio, mas sim aplicada a situacdes

especificas. Na Figura 1, ilustra-se a linha do tempo desses diferentes ambientes normativos.

Lein® 11.638/2008

Métodos e critérios até 12/2007 | L i 0L/2015 - Lei n® 12.973/2014
-— ————

T - i 1 1 i
2008 2009 2010 2014 2015
\ [ /| | /| | |
RTT Opcional RTT Obrigatério RTIT ou Lein®12.973/2014

Figura 1 - Linha do Tempo do Processo de Convergéncia as IFRS.
Fonte: Elaborado pelo Autor.

Como salientado por Tang (2014), para atender as necessidades da globalizacéo e
melhorar a comparabilidade das demonstracGes financeiras, muitos paises que possuiam a
contabilidade baseada na legislacdo fiscal passaram a adotar um sistema financeiro-fiscal mais
independente com a transi¢io para as IFRS?. Consequentemente, a adogio das IFRS tenderia
a reduzir o nivel de BTC, tendo em vista que proporcionaria, teoricamente, um maior
distanciamento entre o sistema financeiro e o fiscal.

Embora haja essa tendéncia para a admissdo de um sistema financeiro-tributario mais
independente, principalmente pelo fato de o objetivo desse padrdo contabil se direcionar a
melhor reflexdo da realidade econdmica da empresa (e ndo ao atendimento as necessidades
especificas do Fisco), o impacto que a adogdo das IFRS provoca no nivel de BTC depende da
politica tributaria escolhida pelo legislador do pais para fazer face a implementacdo das
aludidas normas contabeis internacionais (BRAGA, 2016).

Tendo em vista que o nivel de BTC frente a adocdo das IFRS estd atrelada a
sistematica de tributacdo definida pelo pais para acomodar os reflexos fiscais das IFRS
(BRAGA, 2016), os diferentes modelos de tributacdo e tratamentos conferidos a neutralidade
fiscal das IFRS previstos no RTT e na Lei n® 12.973/2014 podem ter gerado diferentes

variacdes no nivel de BTC no Brasil.

2 S0 citados como exemplos a Russia, China, Brasil, india, Vietnd, Alemanha, Franca e algumas nacdes do leste
Europeu como paises que passaram de um sistema tax-based accounting para um sistema independente de book-
tax com uma transicdo para as IFRS. Ressalva-se, no entanto, que hd uma distingdo entre os paises que adotaram
as IFRS apenas nos balancos consolidados daqueles que admitem também nos balancos individuais, como € o
caso do Brasil (TANG, 2014).
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Além do sistema legal vigente no pais, a literatura contabil indica que os
gerenciamentos nos lucros contabeis e tributarios também aumentam a variagdo na BTC
(PHILLIPS; PINCUS; REGO, 2003; WILSON, 2009; TANG; FIRTH, 2011), considerando
que o uso oportunistico de discricionariedade gerencial pode gerar distanciamentos entre o
lucro contébil e fiscal. Portanto, o distanciamento contéabil-fiscal também pode advir do trade
off entre os incentivos financeiros para aumentar o lucro contabil e os incentivos fiscais para
reduzir o lucro tributdvel (CHAN; LIN; MO, 2010; TANG, 2014).

Assim, o gerenciamento de resultados, voltado a administracdo oportunistica do lucro
contabil, e o gerenciamento tributario, direcionado as discricionariedades dos gestores para a
reducdo do lucro tributavel aproveitando-se das ambuiguidades das regras tributérias
(COSTA, 2012), sdo relevantes fatores que exercem direta influéncia sobre a BTC. Diante
desse contexto e considerando que a BTC é impactada pelo nivel de conexdo entre a
legislacdo fiscal e as normas contabeis e influenciada pelas varidveis “Gerenciamento de
Resultado” e “Gerenciamento Tributario”, erige-se a seguinte questdo: qual o efeito da
implementacdo das IFRS no Brasil no nivel da book-tax conformity entre as companhias de
capital aberto brasileiras, mensurando-se os periodos do RTT e da Lei n° 12.973/2014, dentro

do contexto tedrico de existéncia de neutralidade fiscal desse padrédo contébil?

1.3 OBJETIVOS

Em vista das possiveis oscilagdes na book-tax conformity frente a implantacdo das
IFRS e aos distintos ambientes normativos que abrigaram os efeitos fiscais advindos desse
novo padrdo contabil, quais sejam: 0 RTT e o RDT, busca-se captar neste estudo o efeito que

a convergéncia as normas internacionais de contabilidade provocou no nivel da BTC do pais.

1.3.1 Objetivo Geral

O objetivo geral do estudo é: encontrar evidéncias empiricas que demonstrem que o
nivel de BTC no Brasil foi significativamente inferior na vigéncia obrigatéria do RTT quando

comparado com o periodo anterior a Lei n® 11.638/2007 e com o periodo posterior a Lei n°
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12.973/2014, dada a sistematica de tributacdo e a neutralidade principioldgica previstas nesse
regime de transicéo.

Ha também expectativa de serem identificadas evidéncias empiricas que comprovem a
inexisténcia de diferencas estatisticamente significativas entre o nivel de BTC observado no
periodo anterior a Lei n°® 11.638/2007 e na vigéncia Lei n° 12.973/2014, haja vista a
aproximagdo do modelo de tributagdo e a auséncia de neutralidade fiscal abrangente das

legislac@es fiscais vigentes nesses dois periodos.

1.3.2 Objetivos Especificos

Os objetivos gerais sdo pontos de partida, indicam uma direcdo a seguir, mas,
geralmente, ndo possibilitam que se parta diretamente para a investigacdo, de modo que se
torna necessario delimita-los para que seja possivel realizar a pesquisa com a precisao
requerida (GIL, 2002). E preciso que objetivos especificos sejam percorridos para alcancar 0s
objetivos gerais. Assim, a fim de que evidéncias empiricas capazes de demonstrar que, dentro
do processo de convergéncia do Brasil aos padrfes internacionais de contabilidade, o nivel de
BTC no pais somente sofreu diminuicdo significativa durante a vigéncia obrigatéria do RTT
sejam devidamente identificadas, propdem-se 0s seguintes objetivos especificos:

a. Analisar o nivel de BTC no periodo do RTT, considerando a independéncia contabil-
fiscal e a neutralidade tributaria estabelecidas pela Lei n® 11.941/2009 ao instituir esse
regime tributéario temporario;

b. Examinar os efeitos que as mudancas instituidas pela Lei n°® 12.973/2014 no que
tange especificamente ao modelo de tributacdo e ao tratamento tributario dos reflexos
fiscais das IFRS provocaram no nivel de BTC no Brasil;

c. Avaliar comparativamente os niveis de BTC verificados nos ambientes normativos
tributarios do RTT e da Lei n® 12.973/2014, comparando-os com o0 grau de
conformidade contébil-fiscal vivenciado no Brasil no periodo anterior a introducao das
IFRS no pais pela Lei n°® 11.638/2007.

Apols serem pontuados o objetivo geral e os objetivos especificos desta pesquisa,
torna-se necessario demonstrar as justificativas que evidenciam a relevancia do tema
pesquisado e as contribuicbes a area contabil, tanto na esfera académica quanto na

mercadoldgica.
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1.4 JUSTIFICATIVAS E CONTRIBUICOES ESPERADAS

Conforme Atwood, Drake e Myers (2010), os defensores do alto nivel da BTC
sugerem que esse cendrio reduz simultaneamente os relatdrios financeiros agressivos e 0s
incentivos fiscais corporativos abusivos, melhorando assim a qualidade dos ganhos e
aumentando a conformidade fiscal. Por outro lado, segundo esses autores, 0s opositores
sustentam que, naquele ambiente, os formuladores de politicas fiscais interferem no processo
de definicdo de padrbes contébeis, corroendo a qualidade dos lucros reportados aos
investidores, pois as informacdes exigidas pelas autoridades tributarias sdo substancialmente
diferentes daquelas exigidas pelos usuarios.

A conformidade contabil-fiscal tem sido uma questdo politica amplamente debatida
em todo o mundo na atualidade, cujas potenciais vantagens e desvantagens de um maior
(menor) nivel BTC ainda ndo possuem consenso no ambito literatura contabil (EICHFELDER
et al., 2020). Essa é uma questdo que atrai ampla atencdo dos formuladores de politicas e
pesquisadores principalmente pelo fato de a variavel BTC ter importantes implicacGes em
outras varidveis de extrema relevancia, a exemplo do gerenciamento de resultados e tax
avoidance (TANG, 2014).

Além disso, a correlacdo entre a adogdo das IFRS e as eventuais alteracfes no nivel de
BTC também é tema de varios estudos contabeis. Nessa linha, Chan, Lin e Mo (2010), com
base em amostra que inclui dados de empresas ndo financeiras, listadas nas bolsas de valores
de Xangai e Shenzhen no periodo de 1996 a 2003, e Chan, Lin e Tang (2013), baseados
também em dados de empresas ndo financeiras, listadas na bolsa de valores da China no
periodo de 1995 a 2001, encontram evidéncias que a ado¢do das IFRS reduziram o nivel de
BTC, haja vista a existéncia de distanciamento entre as regras para elaboracdo e divulgacdo
das demonstracGes financeiras e aquelas utilizadas para fins fiscais.

Diante da relevancia do estudo do nivel de BTC, das possiveis interferéncias no nivel
dessa variavel no Brasil provocadas pela adogdo das IFRS e da possibilidade de essa variavel
ter sofrido diferentes oscilagdes ocasionadas pelos ambientes normativos tributérios até entdo
instituidos no curso do processo de convergéncia ao padrdao contabil internacional; o presente
estudo se justifica na medida em que os estudos nacionais vém analisando a métrica da BTC,
para fins de compreensdo dos efeitos da adocdo das IFRS no pais, sem fazer a devida

distincdo entre os periodos de vigéncia do RTT e de regéncia da Lei n°® 12.973/2014.
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Ademais, analisar se ha diferencas significativas entre o nivel de BTC do periodo do
RTT obrigatorio e o verificado sob a égide da Lei n® 12.973/2014, embora o referido regime
transitério ja tenha sido revogado, este estudo se justifica em razdo de ter havido uma
modificacdo considerdvel do modelo de tributacdo e da forma de neutralizacdo fiscal
utilizados pelo RTT e os instituidos pela Lei n°® 12.973/2014. Por outro lado, este trabalho traz
contribuicOes para a area contabil, tanto do ponto de vista académico quanto dentro do cenério
de mercado.

Para a academia, esta pesquisa se faz relevante na medida em que, salvo melhor juizo,
ndo ha estudos nacionais que tenham analisado o nivel de BTC no Brasil, levando-se em
consideracdo esses dois diferentes ambientes normativos que se impuseram no laborioso
processo de adogdo das IFRS no pais, quais sejam: quando vigia o RTT obrigatério (2010-
2013) e sob a égide cogente da Lei n°® 12.973/2014 (a partir do ano de 2015). Entdo, examinar
o0 nivel de BTC no aludido contexto pode contribuir para os futuros estudos no ambito da
literatura contébil, que buscam entender os diversos impactos da adocdo das IFRS no pais,
temas em pauta das discussGes face a puberdade da convergéncia do Brasil as normas
contabeis internacionais.

Em resumo, considerando que a introducdo das IFRS no Brasil tem sido considerada
um marco para a reducdo do nivel de BTC no pais e tendo em vista que essa métrica
influencia diretamente na andlise dessas outras variaveis mercadolégicas extremamente
relevantes, podendo gerar efeitos tedricos e praticos, este estudo proporciona um maior
entendimento das possiveis oscilagcbes do nivel de conformidade contabil-fiscal frente a
adocdo desse padrdo contabil, tanto para a academia quanto para o0 mercado.

Apresentadas as justificativas e contribuicbes esperadas com a realizagcdo deste

trabalho, faz-se necessario delimitar os contornos da pesquisa.

1.5 DELIMITACAO DA PESQUISA

Embora as IFRS tenham sido introduzidas no Brasil a partir 01 de janeiro de 2008,
com o inicio da vigéncia da Lei n® 11.638/2007, a regulamentacéo legal dos efeitos tributarios
advindos da convergéncia aos padrdes internacionais de contabilidade foi introduzida no
ordenamento juridico brasileiro em dezembro desse ano, com a instituigdo do RTT pela MP n°
449/2008, posteriormente convertida na Lei n® 11.941/2009.



21

No entanto, nos moldes do art. 15, 88 2° e 3° da citada MP, a adogéo do RTT foi
opcional para o biénio de 2008 e 2009, passando a ser de observancia obrigatéria somente a
partir do ano-calendéario de 2010. A partir deste ano, conforme enfatizam Acufa et al. (2013),
passou a ser obrigatdria a aplicacdo da integralidade das normas contabeis alinhadas as IFRS,
cujas orientacdes para a transigdo foram estabelecidas principalmente pelos pronunciamentos
do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC 37 e 43).

Com a edicdo da Lei n® 12.973/2014, o RTT foi extinto e passou a ser prevista uma
nova sistematica de tributacdo dos efeitos advindos da adocdo das IFRS. No entanto, em razéao
da previsdo contida no art. 64 dessa lei, nha competéncia atinente ao ano de 2014, existiu um
limbo entre 0 RTT e a sistemética de tributacdo prevista no RDT, tendo em vista que a
permanéncia no regime de transicdo ou aderéncia ao regramento da citada lei ficou ao
alvedrio das pessoas juridicas. Desse modo, as disposi¢cdes contidas nessa lei passaram a
vigorar de forma cogente apenas a partir do ano-calendéario de 2015.

Nesse contexto, foram excluidos da presente pesquisa os periodos entre 2008 e 20009,
ja que, nesse biénio, a adesdo ao RTT era opcional, bem como foi expurgada a competéncia
relacionada ao ano-calendario de 2014, pois, neste ano, a permanéncia no citado regime de
transicdo ou a adogdo da sistematica prevista na Lei n® 12.973/2014 ficou a critério dos
contribuintes.

N&o so6 para haver um balanceamento na quantidade de dados que foram coletadas nos
periodos analisados, como também para buscar resultados mais robustos e representativos, a
presente pesquisa analisara informacGes contabeis dos seguintes quadriénios: de 2004 a 2007,
periodo anterior a adocdo das IFRS no Brasil; de 2010 a 2013, quando a observancia ao RTT
foi obrigatéria; e de 2015 a 2018, que sdo 0s quatro anos subsequentes a obrigatoriedade de
observancia as disposi¢des da Lei n°® 12.973/2014.

Além de estar delimitada aos periodos acima descritos, esta pesquisa também se
limitou a analise dos dados das companhias abertas brasileiras listadas na B3 (Brasil, Bolsas,
Balcdo), por terem sido utilizadas como fonte de dados as informag@es divulgadas por essas
companhias, excluindo-se dai os dados das empresas do segmento financeiro e de seguros, em

vista dos aspectos particulares das demonstra¢fes contabeis e fiscais dessas Ultimas entidades.
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1.6 ESTRUTURA DA PESQUISA

No que tange a estrutura da pesquisa, este trabalho esta dividido em cinco capitulos,
segregados da seguinte forma: o primeiro capitulo compreende a introdugéo, que contempla a
contextualizagdo, o problema de pesquisa, 0s objetivos (geral e especificos), as justificativas e
as contribuicdes esperadas, bem como as principais delimitacdes do presente trabalho.

No segundo capitulo, € delineado o referencial tedrico que embasa este estudo, no qual
séo abordados os principais aspectos relacionados ao book-tax conformity. Na primeira parte
desse capitulo, sdo delineados os contornos do BTC, a sua relagdo com o gerenciamento de
resultados e com o gerenciamento tributario, bem como a sua conexdo com as IFRS. Na
segunda parte, € tratada a neutralidade fiscal das normas contabeis no contexto brasileiro. A
terceira parte, versa sobre o vinculo da contabilidade com a tributacdo, buscando-se tracar
uma analogia com os regimes de matriménios previstos na legislacdo civil brasileira. Na
guarta e ultima parte, sdo delineadas as hipdteses da pesquisa, perpassando pelo ponto
principal deste trabalho, que diz respeito a conexdo do BTC com as sistematicas tributarias
instituidas pela legislacéo brasileira na adocao desse novo padréo contabil.

No terceiro capitulo, sdo descritos os procedimentos metodolégicos seguidos para a
realizacdo deste estudo, bem como a descricdo dos modelos econométricos e as técnicas
estatisticas utilizados para a analise empirica do nivel de BTC nos trés periodos analisados:
periodo pré-IFRS, RTT e Lei n°® 12.973/2014.

No quarto capitulo, sdo apresentadas as estatisticas descritivas dos modelos utilizados
nesta pesquisa, os resultados dos testes estatisticos, bem como os achados obtidos, expostos,
analisados e discutidos a partir da regressao desses modelos propostos, sobre 0s quais estdo
embasadas as conclusdes do presente trabalho.

No quinto e ultimo capitulo, sera apresentada uma sintese do conteudo desenvolvido
neste trabalho, mostradas as conclusdes extraidas a partir das analises empiricas realizadas na
pesquisa, além de serem apontadas as sugestdes e possibilidade de pesquisas futuras em torno

da temética estudada.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Nesta secdo, serdo apresentados os principais conceitos e trabalhos relacionados ao
tema pesquisado, assim como serdo examinados os contornos da book-tax conformity, a sua
relagdo com o gerenciamento de resultado contébil e tributario e com as IFRS. Além disso,
sera exposto o contexto em que a neutralidade fiscal é abordada, sendo posteriormente
analisada a forma como a contabilidade e a tributacdo se relacionam no contexto brasileiro.

Por fim, serdo construidas e desenvolvidas as hipo6teses desta pesquisa.

2.1 BOOK-TAX CONFORMITY

A BTC, como ja mencionado anteriormente, pode ser entendida como a flexibilidade
gue uma empresa possui para informar um lucro contébil diferente do lucro tributavel
(HANLON; MAYDEW; SHEVLIN, 2008; ATWOOD; DRAKE; MYERS, 2010). Por outro
lado, Nakao (2012) destaca que a conformidade contébil-fiscal é normalmente considerada
pela literatura como a dependéncia do lucro contabil em relacdo a mensuracdo do lucro
tributavel, e ndo o contrario como definido Hanlon, Maydew e Shevlin (2008) e Atwood,
Drake e Myers (2010), porque as regras tributarias normalmente permitem baixa
flexibilidade.

Em termos gerais, a BTC consiste na associacdo entre o lucro contébil e o lucro
tributavel (SUNDVIK, 2017), de modo que, quanto maior o nivel de conformidade financeira
e fiscal, mais o sistema de contabilidade financeira estard ligado a determinagéo tributaria
(CHAN; LIN; MO, 2010), convergindo para a ado¢ao de uma Unica medida de lucro tanto
para propositos financeiros (divulgacdo aos acionistas) quanto para fins fiscais, com poucas
adaptac0es, para determinar a despesa com imposto de renda (SHAVIRO, 2009).

A existéncia de alta conformidade financeira e fiscal evidencia uma forte ligacdo entre
as normas financeiras e as normas fiscais, demonstrando a proximidade entre os lucros
tributdvel e contabil (LAMB; NOBES; ROBERTS, 1998, HANLON; LAPLANTE;
SHEVLIN, 2005). Pontuam Cappellesso e Rodrigues (2018) que o nivel de BTC varia entre
0s paises, havendo alguns em que a legislacdo tributaria determina os padrbes contébeis, e
outros, em que a contabilidade financeira e fiscal séo mais separadas.
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Dentro desse cenario, Lamb, Nobes e Roberts (1998) apontam cinco niveis de

conformidade entre as regras contabeis e fiscais, sintetizados no Quadro 1 a seguir.

Quadro 1 - Niveis de Conformidade Contabil-Fiscal.

Nivel de BTC Conceito do Nivel de BTC
Desconexao Completa auséncia de influéncia da legislacéo fiscal sobre a divulgacdo financeira.
Identidade As regras contabeis e tributarias sdo as mesmas, apontando para um elevado nivel

de BTC, dada um Unico sistema contabil-fiscal.

Lideranca contabil As normas de divulgacdo financeira sdo seguidas para propositos de divulgacéo

financeira e fiscal, sugerindo a influéncia das regras financeiras sobre as fiscais.

Lideranca fiscal As normas fiscais sdo eleitas para propdsitos fiscais e financeiros.

Dominio fiscal As regras de divulgacdo financeira sdo ignoradas, e a norma fiscal é seguida para

fins fiscais e financeiros.

Fonte: Adaptado de Lamb, Nobes e Roberts (1998).

Conforme pontuado por Braga (2016), a aproximacdo ou o distanciamento contabil-
fiscal varia em funcéo de quéo distintas sdo as normas que determinam a apuracgdo dos lucros
contabeis daquelas que estabelecem os lucros tributdveis, assim como dos vinculos existentes
entres as formas de mensuracdo desses resultados. Esse dilema de aproximacdo ou
distanciamento contabil-fiscal é originado em razdo de serem distintos os objetivos do sistema
financeiro e o tributario. Isso tendo em vista que, enquanto o lucro contabil visa capturar as
transacOes econdmicas para fornecer aos usudrios as informacdes Uteis ao processo de tomada
de decisdo, o lucro tributavel segue os preceitos da legislacdo tributaria e tem por escopo
atender as questdes relativas ao governo, tais como levantar receita para o poder publico,
encorajar ou desencorajar algumas atividades e estimular a economia (FERREIRA et al, 2012;
CAPPELLESSO; RODRIGUES, 2018).

Para Tang (2005), o distanciamento entre os resultados contabeis e os resultados
fiscais (book-tax difference — BTD) pode ser decomposto em uma parcela normal (normal
book-tax difference — NBTD), que corresponde as diferencas entre as distintas regras de
divulgacdo contabil e fiscal, indicando o nivel de conformidade contabil-fiscal (BTC), e
outra parcela anormal (anormal book-tax difference - ABTD), que resulta das diferengas
originadas das escolhas gerenciais discricionarias de divulgacdo contabil e fiscal, estando
relacionada ao gerenciamento de resultados e ao gerenciamento tributario. llustra-se tal

decomposic¢édo da BTD na Figura 2.

3 As diferencas entre os lucros contabil e tributavel (book-tax difference - BTD) constitui uma proxy para
mensurar as varia¢fes na book-tax conformity - BTC, pois quanto maior a BTD, menor a BTC.
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Desalinhamento das normas
contabeis e/ou tributarias

Figura 2 - Organograma de Decomposi¢do da Book-Tax Differences.
Fonte: Formigoni, Antunes e Paulo (2009).

Como também acentuado por Formigoni, Antunes e Paulo (2009), o montante da BTD
origina-se tanto do desalinhamento natural existente entre regras contabeis e as normas
tributarias (parcela NBTD), quanto das a¢Oes oportunistas dos gestores que desaguam no
gerenciamento de resultados (earnings manegement — EM) e no gerenciamento tributario (tax
manegement — TM). Assim, observa-se que as diferengas entre os lucros contabil e tributavel
(BTD) e, consequentemente, suas variagdes — pois quanto maior a BTD, menor a BTC —
podem ser impactadas tanto pelo grau de distanciamento entre as regras contabeis e
financeiras adotadas pelo pais, que se reporta a parcela normal da BTD, quanto pelos
gerenciamentos de resultados contabeis e tributérios, na face da parcela anormal da BTD.

Sustenta Tang (2014) que o uso oportunistico de discricionariedade pelos gestores
impacta a variagdo da BTC, exemplificando que empresas que se dedicam a mais
gerenciamento de resultados exibem maior variagdo na BTD do que empresas que nao
estejam submetidas a essa discricionariedade gerencial, mesmo que estejam domiciliadas no
mesmo pais e enfrentem um mesmo nivel de alinhamento do sistema contabil-fiscal.

No que concerne a BTD oriunda do desalinhamento normal entre as normas contabeis
e tributarias, Formigoni, Antunes e Paulo (2009) ainda explicam que existem duas fontes que

proporcionam essas diferencas entre os resultados contabeis e fiscais, quais sejam: diferencas
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permanentes e diferencas temporérias. Elucidam os autores que as primeiras ocorrem quando
determinadas receitas ou despesas sdo reconhecidas contabilmente, mas ndo possuem efeitos
tributarios. Por outro lado, as temporarias ocorrem quando ambos 0s sistemas, contabil e
tributario, reconhecem o mesmo montante de receita ou despesa, mas divergem quanto ao
momento desse reconhecimento.

Segundo Atwood, Drake e Myers (2010), ndo ha consenso na academia contabil das
potenciais vantagens e desvantagens que circundam em torno do nivel BTC, destacando que
os defensores do alto nivel da BTC sugerem que esse cenario reduz simultaneamente 0s
relatorios financeiros agressivos e os incentivos fiscais corporativos abusivos, melhorando
assim a qualidade dos ganhos e aumentando o compliance fiscal. Por sua vez, os opositores
sustentam que, em um ambiente de alto nivel de BTC, os formuladores de politicas fiscais
interferem no processo de definicdo de padrdes contabeis, corroendo a qualidade dos lucros
reportados aos investidores, pois as informacdes exigidas pelas autoridades tributérias séo
substancialmente diferentes daquelas exigidas pelos usuérios.

Dentro desse cenério, Eichfelder et al. (2020) acentuam que as implicacGes da
variacdo da BTC continuam sendo profundamente debatidas na literatura contabil e ainda
permanecem sem convergéncia de conclusfes, notadamente por essa métrica se relaciona a
importantes varidveis mercadoldgicas, tais como o earnings management e 0 gerenciamento

tributério, conforme sera abordado nos dois tdpicos subsequentes.

2.1.1 Book-Tax Conformity e o gerenciamento de resultados contabeis

A relagdo entre a conformidade contabil-fiscal e o earnings management é um dos
temas mais estudados quando se diz respeito a varidvel BTC, muito motivado pela
inexisténcia de consenso acerca dos impactos que a variagdo na BTC provoca no
gerenciamento de resultados. Para os defensores da BTC, uma alta conformidade tem o poder
de reduzir os incentivos de os gestores adotarem praticas oportunisticas de gerenciamento, a
medida que h& a redugdo da discricionariedade, bem como o aumento dos custos do
oportunismo (DESAI, 2005).

Em relacdo a discricionariedade, os defensores da BTC argumentam que o
distanciamento entre as normas fiscais e societarias proporciona mais oportunidades para 0s

gestores reportarem ao mesmo tempo, de forma agressiva, tanto lucros financeiros quanto
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lucros fiscais (DESAI, 2005; YIN, 2001; SHAVIRO, 2009). Isto &, quanto menor a BTC,
mais elevada sera a discricdo proporcionada pelo sistema contébil-fiscal para os gerentes
enviesarem oportunisticamente a realidade econdmica da empresa para atender seus interesses
pessoais ou a servico de determinados individuos ou grupos.

Portanto, sob essa visdo, o aumento da BTC limita a amplitude dos relatorios
financeiros e, consequentemente, reduz a discricionariedade gerencial, tendo em vista que
seriam restringidos os accruals que podem ser utilizados pelos gestores para
gerenciar/suavizar o lucro contabil sem que o lucro tributavel fosse afetado. Nesse sentido,
Cappellesso e Rodrigues (2018) realizaram pesquisa voltada a andlise da influéncia do nivel
de BTC sobre o gerenciamento de resultados por meio de accruals, verificando, com base em
uma amostra de 26 paises durante 2006 a 2016, que um maior nivel de BTC esta associado ao
menor gerenciamento de resultados.

Ainda sob a dtica dos proponentes da BTC, uma alta conformidade contabil-fiscal
eleva 0s custos do oportunismo, pois, nesse ambiente de maior alinhamento book-tax,
superestimar os resultados contabeis podem ocasionar impactos fiscais negativos, bem como
subestimar o lucro tributavel pode implicar a divulgacdo de menor resultado aos credores e
aos acionistas.

De forma diferente, os oponentes sustentam que a alta BTC restringe a flexibilidade
dos relatérios e proporciona a interferéncia politica, afetando drasticamente as informaces
fornecidas pelos relatérios financeiros aos mercados de capitais (HANLON; SHEVLIN,
2005). O alto alinhamento contabil-fiscal pode levar os gestores a se preocuparem mais em
minimizar a carga tributaria do que em transmitir informacdes ao mercado (ATWOOD;
DRAKE; MYERS, 2010), ocasionando, assim, a diminui¢cdo do fornecimento de informacdes
Uteis aos tomadores de decisdo. Além do mais, a perda de informacdo decorrente da maior
BTC pode elevar a suavizacdo de resultados, a fim de evitar maiores impostos (BLAYLOCK;
GAERTNER; SHEVLIN, 2012).

No meio dos proponentes e oponentes, ainda ha estudos que ndo encontram evidéncias
significantes de que a conformidade contabil-fiscal interfere sobre o gerenciamento de
resultados, a exemplo dos trabalhos de Burgstahler, Hail e Leuz (2006) e Watrin, Pott e
Ullmann (2012).

No contexto brasileiro, Martinez e Leal (2019) examinaram se uma maior
conformidade contabil-fiscal restringe o gerenciamento de resultados em companhias de
capital aberto, ndo financeiras, listadas na B3 no periodo de 2010 a 2016, tendo observado

resultados que mostraram que quanto menor a BTC maior € a propensao ao gerenciamento de
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resultados. As conclusfes dos autores indicam que préticas contabeis voltadas a reduzir a
conformidade das regras da contabilidade societaria com aquelas da contabilidade tributaria
estimulam o aumento do gerenciamento de resultados contabeis, ao passo que, naguelas
empresas com maior conformidade contabil-fiscal, ha uma menor propensdo ao
gerenciamento de resultados contdbeis. Os achados apontam que o grau de conformidade
contédbil-fiscal constitui um elemento determinante para a compreensdo dos incentivos
econdmicos ao gerenciamento de resultados contabeis no Brasil.

Nessa linha, Brunozi Janior et al. (2018) realizaram estudo que teve por objetivo
analisar as implica¢es das BTD, decorrentes das praticas de gerenciamentos dos resultados
contébeis e tributarios, nos accruals discricionarios e na qualidade dos accruals em empresas
de capital aberto listadas no Brasil. Com base em uma amostra de 290 empresas no periodo de
2002 a 2015, os resultados obtidos no estudo indicaram que ha tendéncias de assimetria
informacional nas BTD, principalmente em seus componentes discricionarios, diminuindo a
qualidade dos lucros.

Cita-se ainda o trabalho de Ferreira et al (2012), no qual foi analisada a relacéo entre a
BTD e o gerenciamento de resultados em 118 empresas listadas na B3, no periodo de 2005 a
2009. Os achados apontam uma relagéo diretamente proporcional entre o BTD e os accruals
discricionarios. Feitas tais consideragdes tedricas acerca da relacdo entre o nivel de BTC e o
gerenciamento de resultado contabil, a seguir, passa-se a abordar a relagdo da conformidade

contabil-fiscal com o gerenciamento tributario.

2.1.2 Book-Tax Conformity e o Gerenciamento Tributario

Destaca Torres (2003) que o gerenciamento tributario consiste em uma “[...] técnica de
organizacédo preventiva de negocios juridicos, visando a uma licita economia de tributos”. Isto
é, gerenciamento tributario sdo praticas oportunisticas voltadas a diminuirem a carga
tributaria das empresas, sem infringir as leis em vigor (FORMIGONI, ANTUNES & PAULO,
2009; TANG & FIRTH, 2011), as quais sdo também intituladas pela literatura juridico-
contabil por outras terminologias, tais como: tax management, tax avoidance, administracdo
tributaria, planejamento tributario e elisdo fiscal (GOMES, 2012).

Como o gerenciamento tributario visa a reducdo do pagamento de impostos, as a¢des

para chegar a esse objetivo modificam o lucro tributavel, ainda que ndo afetem o lucro
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contabil, aumentando as diferencas entre os lucros contébeis e fiscais (MAGALHAES, 2017).
Nesse sentido, a assimetria informacional gerada pelo comportamento oportunistico de
gerenciamento tributario tem impacto direto na métrica BTD, pois os incentivos que 0s
gestores possuem para reduzir o pagamento de tributos acabam acentuando o desalinhamento
entre os lucros contébil e tributario e, consequentemente, afetando essa proxy da BTC
(TANG, 2014).

Tang (2014) enfatiza que, num ambiente de alto alinhamento entre as normas
contabeis e tributarias, adotar comportamentos oportunisticos para subestimar o resultado
tributavel implica em relatar menores resultados financeiros aos stakeholders, ocasionando o
aumento dos custos ndo tributarios advindos da elisdo fiscal e, consequentemente, retraindo 0s
incentivos e a margem de discricionariedade para 0s gestores gerenciarem 0S NnuUmeros
tributarios.

Em contrapartida, quando o nivel de book-tax conformity é baixo, os gestores ndo se
deparam com esse trade-off financeiro-fiscal, tendo maiores oportunidades de usar estratégias
voltadas a diminuir a carga tributaria, ou seja, enfrentam menos custos de oportunidade para
se engajarem em praticas de planejamento tributario (ATWOOD; DRAKE; MYERS, 2010).

Assim, uma maior BTC obstaculiza os gerentes de obter o melhor dos dois mundos ao
modelar agressivamente os nimeros contébeis em dire¢do oposta aos apontamentos fiscais, ou
seja, de colher simultaneamente os beneficios de reportar ganhos maiores aos mercados e
lucros tributaveis menores as autoridades fiscais (WHITAKER, 2005; YIN, 2001). Por esse
motivo, um sistema contabil-tributario altamente alinhado deve ser benéfico para investidores
e autoridades fiscais, pois mitigara o gerenciamento agressivo de lucros contabeis e aumentara
a conformidade tributaria (TANG, 2014; SHAVIRO 2009; DESAI 2005; YIN 2001).

Nesse contexto, Desai (2005) argumenta que a alta conformidade contabil-fiscal
proporciona menor evasao fiscal, considerando que em paises com alto BTC as empresas tém
menos oportunidades de evitar impostos sem diminuir os ganhos relatados, bem como pelo
fato de as autoridades fiscais atuarem como um monitor adicional dos ganhos informados,
sobrelevando o risco de deteccdo.

De forma diferente, ao investigar os efeitos da ado¢do mandatoria das IFRS sobre o
nivel de tax avoidance das companhias, com base em uma amostra composta por 35 paises
para o intervalo de 1999 a 2014, Braga (2016) perpassou pela analise da relacdo entre a
variavel BTC e o tax avoidance, encontrando resultados indicativos de que, em ambientes de
alta BTC, as companhias passaram a se engajar mais em tax avoidance do que em ambientes

de baixa conformidade.
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Desse modo, observa-se com clareza que o gerenciamento tributério, juntamente com
gerenciamento do resultado contabil ja delineado no topico precedente, representa importante
varidvel que impacta diretamente na BTD e, por via de consequéncia, no BTC, como
ilustrativamente esbocam Formigoni, Antunes e Paulo (2009) na Figura 2, ao destaca-lo como
elemento que compde a parcela anormal da diferenca entre os lucros contébil e fiscal
(ABTD), resultante das escolhas gerenciais discricionarias de divulgacdo de resultado.

Nesse contexto, também se inserem as analises relacionadas a correlacdo entre a
adocdo das IFRS e eventuais alteracdes no nivel de BTC, exame esse que serd enfrentado a

seguir, a fim de reunir os referenciais tedricos necessarios para subsidiar o presente estudo.

2.1.3 Book-tax conformity e IFRS

A relacdo entre a ado¢do das IFRS e eventuais alteracdes no nivel de BTC € tema que
também vem sendo enfrentado pela literatura contabil. Nessa linha, Chan, Lin e Mo (2010),
Chan, Lin e Tang (2013) e Karampinis e Hevas (2013) encontram evidéncias que a adocao
das IFRS reduziu o nivel de BTC, haja vista a existéncia de distanciamento entre as regras
para elaboracdo e divulgagdo das demonstracOes financeiras e aquelas utilizadas para fins
fiscais. Segundo Tang (2014), vérios paises que convergiram as suas normas contabeis as
IFRS deixaram de basear seus padrdes de contabilidade financeira em seus respectivos
codigos tributarios, em direcdo a um sistema independente de book-tax.

Defende Rocha (2014) a existéncia de verdadeira incompatibilidade entre as IFRS e a
tributacdo no Brasil, ja que esse padrdo contabil se preocupa principalmente em projetar o
futuro a partir de dados disponiveis no presente para capturar os fatos econémicos de forma
prospectiva. Isso posto visa-se refletir a capacidade de geracdo fluxos de caixa futuros das
companhias, a tributacdo apenas deve recair sobre fatos geradores ja consumados que
denotem a capacidade para contribuir para o Estado, pois um dos pilares sobre o qual repousa
0 sistema tributario brasileiro é o principio da capacidade contributiva.

Assinala Martins (2009) que os objetivos e fundamentos, que ddo suporte as novas
disposigdes contabeis, distanciaram-se dos conceitos juridicos de patrimonio, renda e lucro,
gue séo elementos nos quais se baseiam as normas fiscais brasileiras e, portanto, essenciais

para compreensdo dos fatos geradores tributarios. Desse modo, 0 autor assevera que a
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contabilidade brasileira baseada nas IFRS néo se presta a apuracdo da base de calculo do IRPJ
e da CSLL.

Nessa mesma linha, Pinto, Silva e Pégas (2020) acentuam que, com a adocdo das
IFRS, houve uma ruptura nos principios e regras contabeis até entdo vigentes no pais, que
eram mais objetivos e, consequentemente, mais proximos dos principios e das regras
tributarias. A medida que o padrdo IFRS promove uma visdo mais prospectiva e permite o
reconhecimento de valores menos atrelados ao custo e mais proximos da realidade econémica
da empresa, surge o conflito com o conjunto normativo tributario, o qual recai sobre eventos
ja realizados, cujos valores sdo especialmente atrelados ao custo e, portanto, mais objetivos
(PINTO; SILVA; PEGAS, 2020).

Os principais aspectos que distanciam as normas contabeis advindas das IFRS dos

fundamentos que alicercam a tributacdao no Brasil podem ser resumidos no Quadro 2.

Quadro 2 - Distanciamentos entre as IFRS e a Tributa¢do no Brasil.

IFRS x Tributagdo no Brasil

Contabilidade baseada nas IFRS Tributacdo
Olhar prospectivo (Subjetividade) Olhar retrospectivo (Objetividade)
Mensuracéo da riqueza — visdo econdmica Mensuracdo da riqueza — Visdo do acréscimo
patrimonial

Orientacdo para tomada de decisfes econdmicas — foco no | Orientagdo pelo efeito tributario dos negécios
investidor juridicos

Baseado por atos infralegais Baseado no principio da legalidade

Fonte: Adaptado de Secretaria da Receita Federal (2019).

Dentro desse contexto de acentuado distanciamento entre as IFRS e o0s preceitos
tributérios vigentes no pais, Lopes e Mosqueira (2010) chegaram a exclamar que a adogdo do
novo padrdo contabil no Brasil demandaria necessariamente a independéncia da contabilidade
em relacdo a tributacdo. Conforme discorrido por Braga (2016), a adocdo das IFRS ndo
pressupde o desencadeamento de efeitos fiscais, principalmente pelo fato de o objetivo desse
padrdo contabil se direcionar ao fornecimento de informagdes mais Uteis aos stakeholders e a
refletir melhor a realidade econdmica da empresa, e ndo ao atendimento de necessidades
especificas do fisco.

No entanto, o impacto que a adocdo das IFRS provoca no nivel de BTC depende
necessariamente da politica tributaria escolhida pelo legislador do pais diante da
implementacédo das aludidas normas contabeis internacionais. Ao adotarem as IFRS, os paises
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com alto nivel de BTC precisam definir se irdo utilizar as IFRS tanto para elaboracdo das
demonstragdes financeiras quanto como ponto de partida para o calculo do lucro tributavel,
mantendo alto o nivel de conformidade; ou se irdo utilizar as IFRS apenas para divulgacdo das
demonstracdes financeiras e adotar os Generally Accepted Accounting Principles (GAAP)
local (ou criar normas fiscais independentes) para fins fiscais, diminuindo assim o nivel de
conformidade. Os paises com baixo nivel de conformidade, ao adotarem as IFRS para
finalidades societarias, podem continuar com a legislacéo ja existente para intuitos tributarios,
mantendo baixo o nivel de conformidade; ou também passar a utilizar as IFRS como ponto de
partida para o calculo do lucro tributavel, aumentando o nivel de conformidade (BRAGA,
2016).

Segundo Deloitte (2010), muitas das jurisdicdes que adotaram o IFRS para fins de
relatorio de demonstracdes financeiras estatutarias continuam a exigir a manutencdo dos
livros GAAP locais como ponto de partida para os célculos de impostos, enquanto outras
utilizam as demonstracdes estatutarias convergidas as IFRS também para fins fiscais. Essa
mesma publicacdo, veiculada a época em que aqui vigia o regime transitorio do RTT, cita o
Brasil como um dos paises que ainda estavam indecisos sobre a utilizacdo definitiva das
demonstracfes baseadas nas IFRS também para finalidades tributarias.

A guisa de exemplificacdo, Braga (2016) traz o Brasil como um pais que tinha alta
conformidade antes da adogéo das IFRS, mas que criou certo distanciamento entre as normas
contabeis e fiscais ao instituir o RTT. Isso porque esse pais reestruturou a sua legislacédo para
mensurar o lucro contébil de acordo com as IFRS e definir o lucro tributavel com base no
GAAP local vigente antes da ado¢do das IFRS, gerando uma redugdo no nivel de book-tax
conformity requerido.

Por esse mesmo angulo, Costa (2012) investigou os efeitos da convergéncia as IFRS
no nivel de BTC e na qualidade das informacgdes financeiras das companhias abertas
brasileiras, utilizando-se de amostra composta por companhias abertas brasileiras no periodo
de 1995 a 2010. Os resultados identificados sugerem que a convergéncia as IFRS reduziu o
nivel de BTC e que essa reducdo melhorou a qualidade das informagdes contabeis divulgadas
pelas companhias abertas brasileiras.

Desse modo, do ponto de vista tedrico, extrai-se que a variagao do nivel de BTC frente
a adocdo das IFRS esta atrelada a sistematica de tributacdo definida pelo pais para acomodar
os reflexos fiscais das IFRS, ou seja, ao modelo de tributacdo e ao tratamento conferido aos
possiveis impactos fiscais oriundos desses métodos e critérios contabeis. Assim, demonstrada

a relacdo entre o nivel de BTC e importantes variaveis mercadoldgicas, bem como a sua
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possivel variacdo diante da convergéncia as IFRS, passa-se a tracar o panorama da
neutralidade fiscal das normas contabeis na conjuntura brasileira, objeto de abordagem da

secdo a seguir.

2.2 NEUTRALIDADE FISCAL DAS NORMAS CONTABEIS NO CONTEXTO
BRASILEIRO

Primeiramente, ressalta-se que a neutralidade tributéria tratada no presente estudo nao
se confunde com a acepcdo do conhecido principio da neutralidade fiscal, o qual diz respeito a
ndo interferéncia do Estado sobre o dominio econémico, isto é, o principio que orienta o
Estado a se abster de utilizar mecanismos para influenciar o comportamento dos agentes
econdmicos ou mesmo o funcionamento do mercado (LEHNER, 2011).

Observa-se que as discussdes acerca do principio da neutralidade fiscal sdo bastantes
amplas e complexas, orbitando por diferentes ciéncias, principalmente entre o direito e a
economia, bem como envolvendo temas extremamente densos como a livre-concorréncia, a
livre-iniciativa e a extra fiscalidade, os quais tencionam os caros principios da equidade e da
eficiéncia, haja vista que se, por um lado, o Estado precisa agir a fim de manter o equilibrio
social, de outro, deve realizar suas politicas com o minimo de efeitos para a sociedade,
atendendo, assim, a uma das exigéncias da eficiéncia econ6mica (MORSCH, 2006).

Embora a neutralidade fiscal, tratada neste trabalho, tangencie ligeiramente o conceito
desse principio, pois, de certo modo, esta-se aqui a tratar da interferéncia do ente tributante na
escrituracdo comercial das pessoas juridicas; este estudo ndo pretende adentrar na amplitude
das discussfes em torno da interferéncia do Estado sobre o dominio econémico, limitando-se
a utilizar o termo neutralidade fiscal, no sentido de néo interferéncia do Fisco nas normas
contabeis, ou seja, de a legislacao tributaria ndo afetar a contabilidade.

Nesse contexto, considerando que, historicamente, a contabilidade brasileira foi
amplamente regulada com forte presencga do governo (LOPES; MARTINS, 2005), de tal sorte
que o retrato das mutacdes patrimoniais das sociedades, na verdade, atendia primordialmente
aos interesses do Fisco (SILVA, 2017), torna-se necessario analisar a neutralidade fiscal antes
e depois das modificagOes introduzidas em nosso sistema pela Lei n® 11.638/2007. Feitos
esclarecimentos, buscar-se-a explanar neste topico um breve panorama acerca da

neutralizacdo dos efeitos fiscais para as normas contabeis no contexto brasileiro.
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Conforme destaca Silva (2017), a edicdo da Lei n° 6.404/1976 consistiu em uma nitida
tentativa de romper a influéncia do direito tributario sobre as normas contabeis, que pode ser
considerada um marco histérico da contabilidade no Brasil, por estabelecer mais do que
conceitos, pressupostos e métodos de adocdo obrigatdria na escrituracdo mercantil, como
também determinar, com clareza e precisdo, a separacdo entre Contabilidade e Direito
Tributario, nos moldes prescritos na redacdo original do seu artigo 177, § 2°:

Art. 177. A escrituragdo da companhia serd mantida em registros permanentes, com
obediéncia aos preceitos da legislacdo comercial e desta Lei e aos principios de
contabilidade geralmente aceitos, devendo observar métodos ou critérios contabeis
uniformes no tempo e registrar as mutagdes patrimoniais segundo o regime de
competéncia.

]

§2.° A companhia observara exclusivamente em livros ou registros auxiliares, sem
qualquer modificacdo da escrituracdo mercantil e das demonstragdes reguladas nesta
Lei, as disposicOes da lei tributéria, ou de legislagdo especial sobre a atividade que
constitui seu objeto, que prescrevam, conduzam ou incentivem a utilizacdo de
métodos ou critérios contdbeis diferentes ou determinem registros, langamentos ou
ajustes ou a elaboracdo de outras demonstragdes financeiras. (BRASIL, 1976)

Como se V&, os ajustes e procedimentos necessarios para adaptar os numeros contabeis
aos preceitos e normas tributarias seriam realizados exclusivamente em registros auxiliares,
sendo previsto, de forma taxativa, que as disposi¢oes da legislacéo tributaria ndo impactariam
nas demonstracBes contdbeis, o que representou uma nitida tentativa de estabelecer
neutralidade fiscal para as normas contabeis entdo instituidas pela conhecida Lei das
Sociedades Anbnimas.

Como destacado por Pohlmann (2010), esse contexto normativo permitia vislumbrar
um futuro harménico e perfeito de coexisténcia entre normas contabeis instituidas pela Lei n°
6.404/1976, orientadas e comprometidas com os GAAP norte-americano e as normas
tributarias, uma vez que o impacto dessas Ultimas seria apenas considerado extra
contabilmente, em registros e livros auxiliares.

No entanto, esse mesmo autor pontua que essa expectativa de ter uma contabilidade
segregada das imposicOes tributarias restou frustrada com a edicdo do Decreto-Lei n°
1.598/1977, que, ao adaptar as disposi¢des inovadoras da Lei n® 6.404/1976 aos interesses do
Fisco, inseriu a observancia das normas fiscais como um dos requisitos da escrituracdo
contabil, na forma disposta no caput do seu art. 7°, cuja previsao estabelece que o “[...]JLucro
Real serd determinado com base na escrituracdo que o contribuinte deve manter, com

observéancia das leis comerciais e fiscais” (BRASIL, 1977).
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Além disso, o Decreto-Lei 1.598/1977 previu diversos dispositivos que impuseram ou
facultavam préticas contébeis para fins de apuracéo do resultado contabil, bem como normas
tributarias estabelecendo e alterando a forma de reconhecimento contabil. Assim, ao adaptar a
legislacdo tributaria as normas da Lei n° 6.404/1976, esse Decreto-lei prolongou a longa fase
de interferéncia da legislacdo tributaria na escrituracdo mercantil (SILVA, 2017) e,
consequentemente, esvaziou a neutralidade fiscal das normas contébeis esperada com a
implementacao da Lei n° 6.404/1976.

Assim, tornou-se praticamente consenso na literatura nacional que os procedimentos
contébeis no pais eram intensamente influenciados pelas normas fiscais, fazendo com que as
discussbes em torno da neutralidade fiscal das normas contabeis adormecessem no cenario
nacional até o advento da edicdo da Lei n° 11.638/2007, que introduziu as IFRS no Brasil.
Uma nova perspectiva em torno da neutralidade fiscal de normas contabeis no contexto
brasileiro surgiu com a edicdo dessa lei, seguida pelo implemento da Lei n® 11.941/2009, que,
ao tratar dos impactos tributarios decorrentes da convergéncia as normas contabeis
internacionais, instituiu o RTT prevendo que as inovagdes contabeis introduzidas nédo teriam
efeitos para fins de apuracdo do IRPJ, CSLL, PIS e COFINS.

Conforme ja discorrido no item 2.1.3 deste trabalho, muitos doutrinadores vém
defendendo a impossibilidade de se compatibilizar o direito tributario brasileiro com os
fundamentos da nova contabilidade, principalmente pelo fato de alguns pressupostos basilares
das IFRS, tais como o principio da primazia da esséncia econdmica sobre a forma juridica e a
sua visdo prospectiva. Isso pelo fato de serem inconciliaveis com pilares inafastaveis da
tributacdo no Brasil, como a observancia ao principio da estrita legalidade e a impossibilidade
de se tributar eventos que ndo revelam efetiva capacidade contributiva.

E nesse contexto que despontou o pensamento de que a adogdo das IFRS no Brasil
deveria vir cercada de neutralidade fiscal, o que, em linhas gerais, acabou sendo cumprido
pela supracitada Lei n° 11.941/2009, ao dispor que essas novas normas seriam neutras para
fins fiscais no &mbito do regime transitorio instituido. Como seu proprio nome ja revelava, o
RTT era um sistema de neutralidade temporario e deveria permanecer vigente até que o
governo propusesse uma nova regulacdo definitiva dos efeitos tributarios dos novos métodos
e critérios contabeis (CHAPINOTI; VALVERDE, 2019). A despeito do carater transitorio de
seu regramento, essa Lei evidenciou a expectativa de definitividade da neutralidade fiscal das
IFRS, ao deixar expresso no seu artigo 15 §1° que a vindoura lei que viesse a revogar o RTT
buscaria a neutralidade tributaria (BRASIL, 2009).
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Nessa senda, sobreveio a Lei n® 12.973/2014, promovendo uma extensa e detalhada
regulamentacdo para adaptar a legislagdo tributaria as alteracbes promovidas pelas novas
normas de contabilidade (BRASIL, 2014), tendo como norte a neutralidade fiscal das IFRS
(PONTES, 2019). No entanto, conforme pontuam Dockhorn e Rosa (2019), isso ndo equivale
a dizer que a Lei n°® 12.973/2014 teve o objetivo de neutralizar todos os impactos fiscais
decorrentes das novas normas contébeis, j& que ha situacbes em que o regramento contabil
influenciara a apuracdo dos tributos, seja por determinacao legal expressa ou por auséncia de
regulacdo. Nesse sentido, Caldeira et al. (2018) ressaltam inclusive que os efeitos da
contabilizacdo das diferencas temporarias e dos ajustes trazidos pela Lei n° 12.973/2014
afetaram as despesas correntes e diferidas do IRPJ e da CSLL.

Como sera abordado de forma mais detalhada no topico 2.4.2 deste trabalho, a Lei n°
12.973/2014, diferente do RTT, ndo traz uma norma abrangente de neutralidade, tendo
disciplinado, de forma especifica, os efeitos fiscais para cada tipo de contabilizacdo segundo
as IFRS. Além disso, essa lei previu ainda no seu art. 58 uma norma prospectiva de
neutralizacdo tributaria para as futuras alteracbes contabeis, que, por se dirigir
especificamente ao futuro, ndo pode ser considerada uma regra geral de neutralidade fiscal.

Em razdo de introduzir normas especificas de neutralizacdo, ao invés de tratar, de
forma genérica, a neutralidade fiscal das novas normas contébeis, ndo se pode olvidar que a
Lei n® 12.973/2014 deixou de abranger todos os efeitos fiscais advindos das IFRS, dada a
imensa amplitude dessas normas contabeis (ROCHA, 2014; DOCKHORN; ROSA, 2019).
Nessa mesma direcdo, sublinhando a existéncia de omissfes na Lei n® 12.973/2014 e que tais
lacunas s@o ambientes em que as teorias e 0s interesses se digladiam, e as discussdes se
intensificam, Holanda (2021) acentua que ha diversas situacdes em que os reflexos tributéarios
das IFRS ndo encontram uma solucdo aprioristica nas prescricbes dessa lei, pelo que a
avaliacdo sobre o tratamento tributério a ser conferido nesses casos demanda interpretacéo
sistematica da Constituicdo Federal e da legislacdo infraconstitucional.

Diante desse cenario, em que a Lei n® 12.973/2014 ndo traz uma norma geral de
neutralidade fiscal e que é presumivel a existéncia de situacbes em que as IFRS causam
impactos fiscais ndo expressamente neutralizados pela lei, surgem duas linhas de pensamento:
(i) que as normas das IFRS ndo podem gerar efeitos fiscais, tendo em vista que o0s
fundamentos da tributagdo ndo sdo compativeis com a esséncia dessas normas contabeis,
calcada no principio da primazia da esséncia econémica sobre a forma juridica, no
subjetivismo responsavel e na visdo prospectiva, a exemplo de como defende Silva (2017); ou

(if) que o critério contabil somente tera efeito fiscal se passar pelo teste de compatibilidade
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com a Constituicdo Federal, com o Cédigo Tributario Nacional e com a legislacéo tributéria,
notadamente quanto ao principio da capacidade contributiva e dos arquétipos constitucionais
das espécies tributarias, uma vez que o fato juridico tributario continua iluminado pelas regras
do Direito positivo, tal como sustentado por Pontes (2019).

Este trabalho filia-se a esse segundo pensamento, pois ndo se pode presumir que toda
e qualquer alteracdo contabil ndo tratada expressamente pela Lei n° 12.973/2014 foi
tacitamente acolhida pela legislacdo tributaria e esta apta a gerar impactos fiscais
(DOCKHORN; ROSA, 2019), bem como ndo é razoavel entender que nenhuma norma
advinda das IFRS ndo pode surtir efeito fiscal. Como sustentam esses autores, deve-se fazer
uma analise casuistica de cada situacdo, avaliando se a ado¢do dos novos critérios contabeis
para fins fiscais agride a regra-matriz de incidéncia do tributo, os limites constitucionais ao
poder de tributar ou as normas gerais de direito tributario (DOCKHORN; ROSA, 2019).

O fato € que, no contexto brasileiro, nada impede que o legislador utilize as regras de
reconhecimento, mensuracdo e evidenciacdo da nova contabilidade para determinacdo dos
tributos, desde que respeitados os fundamentos e limites impostos pelo direito tributéario
brasileiro. A despeito dos efeitos nocivos que possam advir dessa utilizacdo, tendo em vista
que se abre espaco para a continuidade da histérica influéncia tributaria sobre as normas
contabeis vista no pais, é a politica fiscal escolhida pelo legislador que definird os exatos
contornos da neutralidade fiscal das IFRS no pais, como ja discorrido no topico 2.1.3 deste
estudo.

O que ndo se pode admitir é que norma contabil tenha consequéncias tributarias
imediatas, ensejando acréscimo ou reducdo de tributo sem existir uma lei tributaria que
confira qualidade a essa norma contabil. Entdo, deve-se esperar que as normas contabeis ndo
ocasionem efeitos tributarios enquanto ndo houver uma regulamentacdo legal, € ndo a
continuidade de inexisténcia desses efeitos fiscais ao longo do tempo (informagao verbal)*.

Nesse passo, parece que 0 problema ndo esta na Lei n°® 12.973/2014 ao prever
eventuais impactos fiscais para as IFRS, pois ela sempre esteve autorizada para tanto, desde
que observados os fundamentos e os limites que orientam a tributacdo no Brasil. A
dificuldade parece residir, conforme destaca Rocha (2014), nas omissdes da lei, pois percebe-
se que ela ndo cuidou de tudo e que ha situacbes em que a neutralidade ndo esta prevista

expressamente em nenhum dispositivo.

4 Fala do Professor Eliseu Martins, em banca de qualificacdo do projeto desta dissertacdo, Salvador, em 19 de
mai. 2021.
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Em face dessas possiveis lacunas na Lei n® 12.973/2014, em que os reflexos tributarios
das IFRS nédo encontram uma solucdo expressa nas prescri¢des dessa lei, abre-se espaco para
eventuais interferéncias do Fisco nessas normas contabeis, ou seja, deixando margem para
quebra da neutralidade fiscal.

E justamente nesse contexto que o presente trabalho analisa a diferenca de tratamento
fiscal que o RTT e a Lei n°® 12.973/2014 conferiu as IFRS. Enquanto, no primeiro regime
(RTT), houve previsdo expressa de neutralidade absoluta dos impactos fiscais trazidos pela
nova contabilidade; ndo deixando margem para eventuais interferéncias da legislacdo
tributéria sobre essas normas contébeis, no segundo (RDT), optou-se pela neutralizagdo
especifica para cada tipo de contabilizacdo segundo as IFRS, deixando aberto para possiveis
omissGes e abrindo espaco para ingeréncias do Fisco na aplicacdo das novas normas
contabeis. Assim, explicado a conjuntura em que se analisa a neutralidade fiscal das IFRS
aplicadas no Brasil, no tdpico seguinte, sera analisada a aproximacdo contabil-fiscal no

contexto brasileiro.

2.3 CONTABILIDADE E TRIBUTACAO NO BRASIL: UMA RELACAO DE
COMUNHAO PARCIAL

A contabilidade e a tributacdo caminham historicamente juntas, uma vez que a
primeira surge com o objetivo de mensuracdo de um patrimonio, e a segunda pressupde uma
entrega de parte desse patrimonio para um ente coletivo com vistas ao financiamento de suas
atividades em nome do bem comum (PINTO; SILVA; PEGAS, 2020). A existéncia de
relacdo entre contabilidade e tributacdo é ponto pacifico na doutrina juridico-contabil,
notadamente pelo fato de os entes tributantes, no exercicio do seu poder de tributacdo,
comumente se valerem das mensuracdes contabeis para fins de determinar a incidéncia dos
tributos que lhes competem.

Conforme destaca Pinto, Silva e Pégas (2020), o legislador tributario, ao estabelecer
bases de incidéncias de tributos, geralmente busca manifestagdes de riqueza que séo
evidenciadas, em termos monetarios, por meio da contabilidade, ou seja, por meio de lucros
apurados, de receitas auferidas, de precos de vendas de mercadorias ou servigos, dentre outras
mensuracGes contdbeis. Nessa linha, Pohlmann (2010) explana que, dentre os diversos

usuarios da informacdo contabil, o ente tributante € um dos mais proeminentes, face ao poder
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e a legitimagdo que tem para emitir normas, inclusive as de natureza contabil, especialmente
quando isso afeta a apuragéo dos tributos.

Embora seja pacifico o entendimento da existéncia de relacdo entre a contabilidade e a
tributacdo, a forma e o nivel em que se estabelece essa relacdo ainda se mostram campo fértil
para discussdes no ambito da doutrina juridico-contébil. Essa prolifera area de discussao se
estabelece muito por conta de essa relagdo ndo ser estatica, principalmente pelo fato de os
entes estatais possuirem o poder de impor diferentes conexdes entre as normas contabeis e
fiscais, fazendo com que a forma e o nivel de conformidade entre os lucros financeiros e
tributérios estejam suscetiveis a variacdes, em funcdo da implementacdo das politicas estatais.
Considerando que as variagdes na conformidade financeira-fiscal ocasionam distintos
impactos sobre outras importantes variaveis mercadologicas, esse tema torna-se
consequentemente um campo vasto para pesquisas académicas.

Nesse contexto, insere-se, por exemplo, o trabalho de Lamb, Nobes e Roberts (1998),
ilustrado no Quadro 1 (apresentado em secdo pretérita), que sugere cinco niveis de relacdo
entre as regras contabeis e fiscais, quais sejam: (1) desconexao, que se caracteriza pela falta
de influéncia da legislacdo fiscal sobre a divulgacdo financeira; (2) identidade, em que as
regras contabeis e tributarias sdo as mesmas; (3) lideranca contabil, na qual a regra de
divulgacdo financeira é seguida para propdsitos de divulgacdo financeira e fiscal; (4)
lideranca fiscal, quando a norma fiscal é escolhida para propdsitos tributarios e financeiros; e
(5) dominio fiscal, nivel no qual as regras de divulgacdo financeira sdo ignoradas, e a norma
fiscal € seguida para fins fiscais e financeiros.

Sob outra perspectiva, Nabais (2005) aponta a existéncia de trés formas de relagdo
entre a contabilidade e a tributacdo: (1) modelo dependéncia total, quando ha coincidéncia
entre resultado contabilistico e o fiscal; (2) modelo de autonomia, quando o lucro contabil e o
lucro tributavel sdo apurados de forma totalmente distinta; e o (3) modelo de dependéncia
parcial, no qual o lucro fiscal parte do lucro contabil, passando por alguns desvios e
adaptac0es para se chegar a base imponivel do imposto de renda.

Dentro da classificacdo proposta por Lamb, Nobes e Roberts (1998), o Brasil, no
periodo que antecedeu a Lei n° 11.638/2007, nitidamente ndo se encaixa nos modelos de
desconexdo, identidade nem dominio fiscal, haja vista que, por aqui, ndo existiu uma
completa auséncia de influéncia entre as normas contdbeis e tributarias, nem uma exata
coincidéncia entre resultado contabilistico e o fiscal. Reportando-se ao periodo anterior a
adogdo das IFRS no Brasil, Nakao (2012) afirma que, pelo fato de o pais ter forte intervencgao

governamental no estabelecimento de normas e préaticas contabeis e um mercado de capitais
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incipiente naquele momento, a legislagdo fiscal tinha acentuada influéncia sobre os
procedimentos contabeis, contribuindo, assim, para que houvesse uma aproximacao entre as
normas contabeis e fiscais.

Nessa mesma direcdo, Costa (2012), referindo-se também ao periodo que antecedeu as
IFRS, assevera que, no Brasil, existia influéncia das normas fiscais sobre as normas
societarias. Pontua Pohlmann (2010) que a legislagdo tributaria impunha préaticas contabeis
para fins de apuracédo do resultado contabil, estabelecendo conceitos, formas de contabilizacéo
e de avaliacdo patrimonial, de modo que a contabilidade no Brasil se desenvolveu atrelada as
normas editadas pelo fisco em funcdo de seu interesse nos nimeros contabeis, motivado pela
necessidade de arrecadagéo de tributos. Sobre isso, Martins, Diniz e Miranda (2016) chegam a
adjetivar como perversa essa interferéncia significativa das normas tributarias sobre a pratica
contabil.

Diante desse cenério, ainda se pautando na categorizacdo formulada por Lamb, Nobes
e Roberts (1998), pode-se imediatamente refutar a existéncia do modelo de lideranca contabil
no Brasil no periodo pré-IFRS, pois as hormas contabeis claramente ndo possuiam o condao
de guiar os propdsitos tributarios. Também nédo é possivel afirmar, a despeito da inegavel
interferéncia da legislacdo fiscal sobre as regras contabeis, a completa inser¢do do Brasil no
modelo de lideranca fiscal desenhado por Lamb, Nobes e Roberts (1998), ja que as normas
fiscais ndo constituiam fontes exclusivas para os propositos financeiros.

Como esclarece Nakao (2012), ndo existia uma distin¢do clara entre as regras fiscais e
as normas contabeis, antes da adocdo das IFRS. Salienta o autor que, a despeito de o lucro
tributavel ser baseado nos registros contabeis, o Decreto-Lei n°® 1.598/1977 estabelecia varias
regras contabeis com finalidades tributérias, que foram largamente assumidas como normas
para fins de divulgacdo na pratica, ja que eventuais ajustes, visando a melhoria na informacéo
contabil ndo eram autorizados, a menos que fossem tributados ou ndo deduzidos.

Portanto, a relacdo entre a contabilidade e a tributacdo no Brasil, antes da
implementacdo das IFRS, ndo consistia em uma afinidade de lideranga das normas tributarias
sobre as normas contabeis ou vice-versa. Nos moldes elucidados por Martins (2009), ndo ha
prevaléncia entre as normas contabeis e tributarias, mas simples reconhecimento da existéncia
de normas distintas e a determinacdo do tratamento pelo qual devam ser escrituradas e
apresentadas as demonstracGes financeiras, de modo que, nas palavras desse autor, a
contabilidade comercial ndo se sobrepde a legislacdo tributaria, nem esta aquela.

Desse modo, a relacdo entre a contabilidade e a tributagcdo no Brasil mais se aproxima

de uma relacdo dependéncia mutua e nédo de lideranca, sendo, portanto, melhor enquadrada na
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classificagdo formulada por Nabais (2005), mais precisamente no modelo de dependéncia
parcial, com base no qual o lucro tributavel parte do lucro apurado pela contabilidade,
passando por alguns desvios e adaptagdes. E o que pregam Pinto, Silva e Pégas (2020), ao
pontuarem que o sistema de tributacdo implantado no Brasil pelo Decreto-lei n° 1.598/1977
inseriu no pais 0 modelo de dependéncia parcial entre a contabilidade e a tributacdo, tendo em
vista que o célculo dos tributos leva em consideracdo os dados da contabilidade para, em
atendimento a legislacéo fiscal, serem realizados ajustes visando atender as regras e principios
do direito tributario.

Inclusive, reforcam Pinto, Silva Pégas (2020), que tal modelo prevalece no Brasil até
os dias atuais, pois a sistematica de tributacdo implementada pela Lei n°® 12.973/2014, a qual
incorporou a legislacdo fiscal diversas das alteracfes decorrentes da mudanca do padréo
contabil inserido pela Lei n° 11.638/2007. Ela também adotou a dependéncia parcial entre o
lucro contébil e o fiscal, na medida em que impbe o uso das informagdes contabeis para
extrair o substrato inicial dos tributos sobre o lucro e sobre a receita.

De fato, conforme j& antes mencionado e sera melhor abordado no tdpico 2.4.1 deste
trabalho, na Lei n°® 12.973/2014, o ponto de partida para o lucro tributavel é a escrituracdo
societaria ja convergida as IFRS, pelo que o método de tributacdo adotado por essa lei se
assemelha a sistematica ja anteriormente consagrada pelo Decreto-Lei n® 1.598/1977, sendo
assim perceptivel a manutencdo no pais de um modelo de dependéncia parcial entre a
contabilidade e o direito tributario.

Assim, especificamente no que diz respeito ao modo de relacionamento entre a
contabilidade e a tributagdo, no Brasil foi adotado modelo andlogo nos periodos pré IFRS e
pos-Lei n® 12.973/2014, por deliberada intencdo do legislador tributario nacional. Como
deixam registrado Silva et al. (2014), uma das fortes razbes para implementar no RDT o
modelo de tributagdo baseado na escrituracdo societaria com a realizacdo de ajustes em livro
extra contabil residiu na manutencdo da sistematica trazida pelo Decreto-Lei n° 1.598/1977,
por ser ja consagrada entre 0s contribuintes.

Desse modo, considerando que, em ambos 0s periodos, antes das IFRS e apds a Lei n°
12.973/2014, o lucro fiscal tem como ponto de partida o lucro contébil, mas sofrendo alguns
desvios e adaptacdes, nota-se que, em tais interins, o relacionamento entre a contabilidade e a
tributacdo no Brasil encaixa-se no modelo que Nabais (2005) denomina como relacdo de
dependéncia parcial. Entretanto, ndo se pode perder de vista que, entre vigéncia do novo
padrdo contabil e a edigdo da Lei n° 12.973/2014, houve um gap, no qual, o relacionamento

estabelecido entre a contabilidade e a tributagdo no Brasil se distanciou da sistematica seguida
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pelo Decreto-Lei n° 1.598/1977 e pelo RDT, que foi o periodo em que vigorou o regime do
RTT.

Nos moldes ja anteriormente citados e que também serd mais explorado adiante no
topico 2.4.1 deste estudo, o legislador tributario implantou no RTT uma contabilidade fiscal
diferente da contabilidade societaria (sistema de two-book), determinando que a base
tributavel deveria permanecer partindo das regras contdbeis vigentes até a introducdo das
IFRS, enquanto que as demonstracdes financeiras passaram a regéncia do novo padrdo
contabil. Com isso, pode-se cogitar que, no periodo do RTT, o Brasil afastou-se do modelo de
dependéncia parcial e aproximou-se do arquétipo que Nabais (2005) denominou como modelo
de autonomia, pois o lucro contébil e o lucro tributario passaram a ser apurados de formas
distintas.

No entanto, em que pese tenha sido implementado no RTT um sistema de two-book,
seria demasiado afirmar que houve nesse periodo uma completa autonomia entre a
contabilidade e a tributacdo no Brasil, haja vista que as bases tributarias continuaram partindo
de resultado contabil, ainda que baseadas em regras contabeis pretéritas a convergéncia para
as IFRS. Saliente-se que o alinhamento do Brasil ao padréo internacional de contabilidade nédo
implicou a modificacdo de todo ordenamento contébil brasileiro, pois, apesar de a Lei n°
11.638/2007 ter afastado a aplicabilidade de muitas normas contabeis até entdo vigentes no
pais, outras tantas regras contabeis continuaram em pleno vigor, participando da formacéao do
lucro tributavel.

Assim, mesmo no periodo do RTT, ndo houve uma autonomia completa da apuracédo
do resultado contabil em relacdo a determinacdo do lucro fiscal. Como a contabilidade
brasileira ndo se resume as regras convergidas ao padrdo internacional de contabilidade, o que
existiu nesse interim foi uma autonomia especifica do conjunto de normas do padrdo IFRS em
relacdo a tributacdo. Desse modo, nota-se que a contabilidade e a tributacdo no Brasil, pelo
menos na historia recente, ndo deixaram de estar intimamente relacionadas, seja no momento
anterior a adocdo das IFRS, seja ap0s a vigéncia da Lei n°® 12.973/2014 ou até mesmo no
interregno em que vigorou o regime temporario do RTT.

Como ja delineado acima, na realidade brasileira, esse relacionamento entre
contabilidade e tributacdo nédo consiste em uma ligacao de hierarquia ou lideranca, mas sim de
dependéncia mdtua, em que existem normas contabeis e tributarias que se comunicam, e
outras que simplesmente se distanciam, visando atender as regras e aos principios especificos
de cada ciéncia ou mesmo servindo aos interesses arrecadatorios do legislador tributario.

Nessa fronteira em que as normas contabeis e tributarias passam a ndo se comunicar, €
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justamente o ponto em que sobrevém a necessidade de realizacdo de ajustes ou adaptacdes
sobre o substrato inicial, que € o resultado contébil, para se chegar ao lucro tributavel.

Assim, com as seguidas alteracGes legislativas ocorridas no Brasil em decorréncia da
convergéncia as IFRS, o que se vé sdo variacbes na quantidade de normas contabeis e
tributarias que se comunicam e/ou se distanciam, demandando um maior ou menor numero de
ajustes sobre o lucro contabil para se alcancar o lucro fiscal.

Diante do constructo de que a relacdo entre a contabilidade e a tributacdo no Brasil se
estabelece em meio & comunicabilidade versus incomutabilidade das normas contabeis e
tributérias, o presente estudo propde uma nova caracterizacdo para enquadrar essa relagcdo
contébil-fiscal travada no pais. Isso posto, traca-se um paralelo, para fins meramente
ilustrativos, entre os principais regimes de casamento previstos na Legislacdo Civil Brasileira,
sem se apegar, contudo, aos rigores conceituais desses institutos civis.

Sendo assim, no Brasil, os trés principais regimes de casamento previstos no Cédigo
Civil Brasileiro sdo os de: (i) comunhdo universal de bens, que é aquele em que ha a
comunicabilidade, em regra, de todos de bens entre os consortes; (ii) separacdo de bens, que
tem como premissa a incomunicabilidade de todos os bens dos conjuges; e (iii) comunh&o
parcial de bens, que consiste naquele em que ha bens pertencentes exclusivamente a um dos
consortes e também ha bens que se comunicam entre eles (BRASIL, 2002a).

Assim, tragando-se esse paralelo entre o relacionamento contébil-fiscal e esses
principais regimes de unido civil previstos no Brasil e concebendo-se que, no casamento entre
a contabilidade e a tributacdo os bens, estabelecem-se suas normas, podem-se imaginar trés

formas de relagéo:

Quadro 3 - Proposicdo de Formas de Relagdo Contébil-Fiscal.

Formas de Relagéo Definigdo das Formas de Relacéo

Contabilidade versus Tributacéo

Comunh&o universal de normas O lucro fiscal e o lucro contabil compartilham das mesmas normas,

pelo que ndo ha diferenga na apuracéo desses dois resultados.

Separacdo de normas As normas definidoras do lucro contabil ndo se comunicam com as
regras tributarias, de forma que as apuracBes dos resultados

contabilisticos e tributario sdo totalmente desconexas.

Comunhéo parcial de normas Parte do lucro fiscal rege-se por regras que se associam as normas
contdbeis, mas outra parcela se baseia em preceitos que sdo
incomunicaveis com a normatizacdo contabil, gerando a necessidade
de desvios e adaptacdes sobre o lucro contabil para se chegar ao lucro

fiscal.

Fonte: Elaborado pelo Autor.
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Nos moldes delineados neste topico, o presente estudo sugere a acepcao de que o
relacionamento entre a contabilidade e a tributacdo no Brasil — nos trés periodos aqui
analisados: pré-IFRS, RTT e pos-Lei n° 12.973/2014 — , esteve sempre inserido na relagédo
que aqui se intitula como comunh&o parcial de normas, pois, em todos esses periodos, o lucro
tributdvel ndo deixou de ser parcialmente baseado na contabilidade e sempre houveram
preceitos tributarios incomunicaveis com a normatizagdo contabil. No entanto, no transcurso
de tais periodos, essa relacdo de comunhdo de normas sofreu variacbes em funcdo das
sequidas alteracdes legislativas que ocorreram ao longo do processo de convergéncia do
Brasil as IFRS, tanto no &mbito contébil quanto na seara tributaria, as quais implementaram
diferentes niveis de comunicabilidade entre as normas fiscais e contabeis em cada periodo.

Por via de consequéncia, buscando-se compatibilizar os principios e regras de cada
ciéncia ou ainda para atender aos interesses do legislador tributario, nos intervalos pré-1FRS,
RTT e po6s-Lei n° 12.973/2014, foram implementados distintos graus de adaptacdes sobre o
lucro contabil para a obtencdo do lucro tributario, e previstos diferentes mecanismos para
concretiza-las, a saber: 0s ajustes em livros extra contabeis, como ocorreu no caso do periodo
pré-IFRS e pds-Lei n® 12.973/2014; e a elaboracdo de contabilidade fiscal diferente da
contabilidade societario, como foi no caso do RTT.

Portanto, observa-se que a contabilidade e a tributagdo no Brasil continuaram
caminhando juntas, mesmo apds a adocdo das IFRS no pais, mas ndo de forma estavel, pois
ocorreram aproximacOes e distanciamentos nesse casamento que perdura regido por um
regime de comunhdo parcial entre as normas contabeis e tributarias. Realizada tal analise
acerca da forma como a contabilidade e a tributagdo se relacionam no contexto brasileiro,

segue-se com o desenvolvimento das hipdteses da presente pesquisa.

2.4 CONSTRUCAO E DESENVOLVIMENTO DAS HIPOTESES DA PESQUISA

Nesta secdo, serdo tracadas as hipdteses da presente pesquisa, a partir da analise da
sistematica de tributacdo escolhida pelo legislador brasileiro para acomodar os reflexos fiscais
das IFRS, mais precisamente o modelo de tributagdo e a neutralidade conferida aos possiveis

reflexos fiscais oriundos desse padrao internacional de contabilidade.



45

2.4.1 Modelo de tributacao na adogédo das IFRS no Brasil

Antes da convergéncia do Brasil as IFRS, o lucro tributdvel no pais partia dos
resultados contébeis, deles, diferenciando-se pelos ajustes legalmente previstos, isto €, pelas
adicOes das despesas ndo dedutiveis e exclusdes receitas ndo tributaveis ao lucro contabil
previstas na legislacéo tributaria (COSTA, 2012). Antes da aprovacao da Lei n® 11.638/2007,
o sistema contabil no Brasil estava intimamente ligado a apuracdo do imposto de renda,
configurando elevado nivel de conformidade financeira e fiscal. Essa autora salienta que o
Decreto-Lei n® 1.598/1977 vinculava a legislacdo fiscal a legislacdo societaria disciplinada
pela Lei n° 6.404/1976, ao estabelecer que a apuracdo do lucro tributavel partia do lucro
contabil considerando alguns ajustes definidos pela legislacéo fiscal.

No entanto, ap6s a adocdo das IFRS, foi implementado o RTT pela Lei n°
11.941/2009, em que o legislador brasileiro optou por dissociar a contabilidade fiscal das
escrituracbes societarias, na medida em que exerceu, nesse periodo, a escolha legislativa de
manter a tributacdo baseada nas regras contabeis que vigoraram até 2007, ao passo que as
demonstracfes financeiras, para fins societarios, passaram a ser regidas pelo novo padrdo
contabil. Conforme salienta Nakao (2012), essa adocdo provocou no pais uma quebra da
ligacdo formal entre as normas contabeis para fins de divulgacio e as regras tributarias®.
Destaca o autor que, com as publicacdes das Leis n® 11.638/2007 e n° 11.941/2009, foi
estabelecido que as normas da CVM deveriam seguir as normas internacionais de
contabilidade financeira, deixando-se evidenciado que a contabilidade financeira deveria ser
separada da contabilidade tributéria.

No entanto, com a edicdo da Lei n°® 12.973/2014, o poder legislativo brasileiro optou
por modificar 0 modelo de tributagdo temporariamente estabelecido pelo RTT para abrigar o
novo padrdo contabil, deixando de preconizar uma contabilidade financeira diferente da
contabilidade fiscal e voltando a fixar a escrituragdo societaria como ponto de partida para o
lucro tributdvel, s6 que agora partindo das demonstragdes contébeis ja convergidas as IFRS.
Esclarecem Silva et al. (2014) que, no desenvolvimento da proposta que culminou na edicéo

da Lei n® 12.973/2014, o GT criado pela RFB, trabalhando em conjunto tanto com entidades

5 Ressalte-se que o presente trabalho enxerga essa afirmagdo como excessiva, haja vista que o entendimento aqui
desenvolvido se direciona no sentido de que a contabilidade e a tributagdo no Brasil continuaram caminhando
juntas mesmo ap0s a convergéncia ao padrdo contabil internacional, mas com distintos niveis de
comunicabilidade entre as suas normas.
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do setor publico — como a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e o Banco Central do
Brasil (BACEN) — quanto do setor privado, como foi o caso do Comité de Pronunciamento
Contébeis (CPC) e do Grupo de Estudos Tributarios Aplicados (GETAP), avaliou a
adequacao dos seguintes modelos para adaptar, no @mbito do RDT, a legislacéo tributaria aos
métodos e critérios contébeis introduzidos no processo de convergéncia as IFRS:

a) Modelo “Lalur” — tributagdo com base na escrituracdo societéria convergida aos

novos critérios contabeis, com a realizacdo de ajustes em livro extra contabil nos

moldes do Livro de Apuracdo do Lucro Real (Lalur);

b) Modelo “Contabilidade Fiscal” — segregacdo da escrituracdo societaria com a

criagdo de uma contabilidade fiscal e, consequentemente, apuracdo de dois lucros

distintos.

Como ressaltam Silva et al. (2014), o “Modelo Lalur” foi o adotado como solucdo
normativa pela Lei n° 12.973/2014, em razdo de esse modelo manter a sistematica
anteriormente prevista pelo Decreto-Lei n® 1.598/1977, j& consagrada entre 0s contribuintes, e
por propiciar a reducdo das obrigacdes acessorias. Além disso, levou-se em consideracdo o
avanco dos controles realizados eletronicamente no ambito do Sistema Publico de
Escrituracdo Digital (SPED), o que possibilitaria uma melhor rastreabilidade dos ajustes de
adicdo e exclusdo ao lucro liquido contébil (SILVA et al., 2014).

Nesse ponto, abre-se um paréntese para ressaltar que hoje ndo se sabe se ocorreu na
pratica essa alegada reducdo de obrigacfes acessorias e de complexidade que justificaram a
escolha do “Modelo Lalur” citado por Silva et al. (2014). A propria RFB apresentou proposta
de novo modelo de apuracdo da base de calculo do IRPJ desvinculada do lucro contabil, para
substituir a sistematica escolhida no ambito da Lei n® 12.973/2014, usando justamente como
justificativas, dentre outras, mais simplificacdo e menos obrigacdes acessorias, conforme
descreve a Secretaria da Receita Federal (BRASIL, 2019).

Nessa conjuntura, observa-se que o legislador brasileiro, ao instituir o RDT com a
edicdo da Lei n® 12.973/2014, escolheu adotar regime tributario diferente do estabelecido pelo
RTT, pois o lucro contabil apurado de acordo com as IFRS passa a ser 0 ponto de partida para
o0 célculo do lucro tributdvel, o qual sofre adi¢Oes, exclusdes e compensagdes para atender as
exigéncias especificas do fisco (BRAGA, 2016). Portanto, prevaleceu na Lei n° 12.973/2014
o0 modelo de tributacdo baseado na escrituracdo societaria convergida as normas contabeis
internacionais, com a realizacao de ajustes em livro extra contabil.

Assim, o RDT aproximou-se da sistematica de tributacdo anteriormente adotada pelo

Decreto-Lei n° 1.598/1977, que acarretava, segundo a doutrina contabil nacional, uma forte
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vinculagdo entre as normas contébeis para fins de divulgacdo e as regras tributérias. Ao
mesmo tempo, afastou-se de forma bastante visivel do modelo de tributagdo que havia sido
introduzido temporariamente pelo RTT, o qual a academia contabil brasileira estava
considerando como a quebra da ligacdo formal entre a contabilidade e a tributacdo no Brasil,
de forma um tanto demasiada, ressalta-se, na concepgéo deste trabalho.

Nesse contexto, evidencia-se que, dentro do processo de convergéncia do pais as
normas contabeis internacionais, até o momento transcorrido, houve dois modelos distintos
adotados pelo legislador nacional para acomodar os reflexos fiscais das IFRS, quais sejam: 0
definido do RTT, que separou a contabilidade financeira da contabilidade tributéria; e o posto
pelo vigente RDT, que regenerou sistematica similar a estabelecida outrora pelo Decreto-Lei
n° 1.598/1977, definindo o lucro contabil mensurado de acordo com as IFRS como ponto de
largada para calculo do lucro tributavel.

Explanados os diferentes modelos de tributacdo até entdo adotados pelo Brasil para
adaptar a legislacdo tributaria as IFRS, passa-se a demonstrar que, além de preverem
desiguais sistematicas de tributacdo, 0 RTT e 0 RDT também conferiram distintos tratamentos

a neutralidade dos reflexos fiscais advindos desse novo padrdo contabil.

2.4.2 Neutralidade Fiscal das IFRS no RTT e na Lei n® 12.973/2014

Em vista da perceptivel vinculacdo, até entdo, existente entre a contabilidade e a
apuracdo de importantes tributos no pais, principalmente do IRPJ e da CSLL, a introducdo das
IFRS no Brasil afetou sensivelmente as bases de célculos dessas exacOes, face as
consideraveis modificacbes nos critérios de reconhecimento e mensuracdo de receitas e
despesas previstos na Lei das Sociedades Anénimas (LSA) (FONTES; BRUZONI JUNIOR;
SANT ANNA, 2019; CABEDA; SCHMIDT, 2015; SILVA et al., 2014).

Chega a acentuar Matsumoto (2011) que a adocdo das IFRS gerou grande celeuma
acerca de um possivel aumento na ja elevada carga tributéaria brasileira que, para alguns
setores da economia, poderia ultrapassar o exorbitante patamar de 50%, como no caso dos
setores de Telecomunicacfes, de Quimica e de Petroguimica (BISPO; CALIJURI; LIMA,
2009). Existem, inclusive, estudos que indicam o aumento da base de tributacdo com a
utilizacdo desse padrdo contdbil (JACOBS et al., 2005; HAVERALS, 2005; KAGER,;
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NEIMANN, 2011), hipdtese essa, entretanto, que o presente estudo ndo verificou pesquisas
confirmando-a na realidade brasileira.

Todavia, em vista de sua missdo basilar de apresentar uma visdo do futuro das
entidades empresariais a luz do principio da esséncia sobre a forma, o padrdo IFRS acaba
dando novas roupagens a fatos juridicos ou mensura as suas consequéncias considerando o
valor justo ou o valor presente de eventos futuros, que, muitas vezes, ndo representam
manifestacdo de capacidade econémica consumada, distanciando-se assim dos fundamentos e
conceitos juridicos tributarios brasileiros (ROCHA, 2017). Diante desse conflito entre a nova
Contabilidade e a tributacdo brasileira, esse autor assevera que havia uma forte expectativa de
que a modificacdo contabil introduzida pela edicdo da Lei n® 11.638/2007 seria totalmente
neutra para fins fiscais.

Originalmente, a Lei n°® 11.638/2007, ao alterar a LSA, com a introducdo de novos
dispositivos ao seu artigo 177, estabeleceu de forma expressa no §7° desse artigo que ““[...] 0s
lancamentos de ajuste efetuados exclusivamente para harmonizacdo de normas contabeis (...)
ndo poderdo ser base de incidéncia de impostos e contribuicbes nem ter quaisquer outros
efeitos tributarios” (BRASIL, 1976). Desse modo, a redacdo original dessa Lei previa
expressamente uma norma geral de neutralidade tributaria das IFRS. Como ressaltou Martins
(2009), o legislador brasileiro, reforcando o carater de norma absolutamente voltada a
veiculacdo de regras contabeis e ndo de natureza tributaria, cuidou de prescrever a integral
neutralidade fiscal da aplicacdo do padrdo IFRS.

Entretanto, com a edicdo da Lei n® 11.941/2009, o citado §7° do artigo 177 da LSA foi
revogado, pelo que essa matriz legal da contabilidade nacional deixou de abrigar diretamente
uma norma geral de neutralidade tributaria para as IFRS. A despeito de esse imunizante
tributario ter sido expurgado da redacdo da LSA, a propria Lei n° 11.941/2009, ao criar o
RTT, passou a assegurar, no caput do seu artigo 16, a completa auséncia de efeitos fiscais dos
novos meétodos e critérios contabeis, trazendo para o seu texto a neutralidade fiscal como
regra geral da convergéncia aos padrdes contabeis internacionais.

Assim, conforme pontua Silva et al. (2014), a neutralidade tributaria foi
operacionalizada pelo RTT, que determinava que 0os novos métodos e critérios contabeis ndo
deveriam afetar a apuracdo do IRPJ, da CSLL, do Programa de Interacdo Social e Formador
do Patriménio do Servidor Publico (PIS/PASEP) e da Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social (COFINS). Explica Pohlmann (2010) que a neutralidade tributéria,
assegurada pela Lei 11.941/2009, as alteracGes promovidas pela 11.638/2007, refletiu uma

maior vontade politica de as finalidades fiscais ndo interferirem na evolugdo da contabilidade
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no Brasil em direcdo as praticas recomendadas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Contudo, com a edicdo da Lei n° 12.973/2014, houve acentuada modificacdo no
tratamento dado aos reflexos fiscais das IFRS, pois a neutralidade tributaria deixou de ser
tratada expressamente como principio abrangente por esse veiculo normativo, isto é,
diferentemente do RTT, essa lei ndo previu uma regra geral estabelecendo que os efeitos
desse padréo contabil sdo necessariamente neutros para fins fiscais. Na verdade, no processo
de elaboragdo Lei n° 12.973/2014, foram avaliados os possiveis efeitos tributarios provocados
pelas IFRS e analisadas as suas extensdes e 0s seus alcances, com a finalidade de definir se

tais impactos fiscais deveriam, ou ndo, ser neutralizados:

A metodologia de trabalho empregada pelo GT consistiu na analise dos
pronunciamentos técnicos, orientacdes e interpretacdes emitidos pelo CPC, com a
finalidade de identificar os possiveis efeitos tributarios que os novos métodos ou
critérios contabeis pudessem provocar. Concomitantemente, na hipétese da
existéncia de tais efeitos, avaliava-se a sua extensdo e alcance, a fim de definir se
deveriam, ou ndo, ser neutralizados tributariamente. Nas situacfes em que os efeitos
tributarios ndo puderam ser aceitos, estabeleceram-se ajustes a base de calculo do
IRPJ, da CSLL, da Contribuicdo para o PIS/Pasep e da CoFINS(SILVA et al.,
2014).

Dentro dessa perspectiva de avaliagdo da extensdo e do alcance dos impactos
tributérios das IFRS, para definir a neutralizacdo, ou ndo, dos seus efeitos, a Lei n°
12.973/2014, diversamente do RTT, ndo previu expressamente a neutralidade fiscal como
principio, aplicando-a as situacbes em que os efeitos tributarios ndo puderam ser aceitos,
sendo, nesses casos, estabelecida a realizacdo de ajustes a base de calculo do IRPJ, da CSLL,
do PIS/PASEP e da COFINS.

Nas palavras de Rocha (2017), a Lei n°® 12.973/2014 ndo traz uma norma abrangente
de neutralidade para o passado, tendo o legislador optado por disciplinar item a item,
estabelecendo uma espécie de “catalogo” de efeitos fiscais para cada tipo de contabilizacdo
segundo as IFRS. Assevera o autor que o principal problema da lei s&o as suas omissdes, pois
percebe-se que esse diploma legislativo ndo cuidou de todos os efeitos fiscais advindos da
adocgdo das IFRS, existindo situacdes em que a neutralidade ndo estd prevista expressamente
em nenhum dos seus dispositivos. Desse modo, Velloso (2016) adverte que a citada lei, ao
introduzir o RDT, foi omissa quanto a consagracéo da neutralidade fiscal como principio, a
ser aplicado como vetor interpretativo e critério para completar lacunas existentes na

legislacgdo tributéria.
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Em carater abrangente, a Lei n°® 12.973/2014 estabeleceu, tdo somente, no seu artigo
58, a regra geral de neutralidade tributaria para as modificacdes futuras de métodos e critérios
contabeis, que viessem a ser realizadas ap6s a publicacdo da Lei por meio de atos
administrativos dos oOrgdos reguladores da contabilidade. Contudo, para as modificacGes
contébeis j& introduzidas antes do inicio da vigéncia do RDT, ndo ha no texto da lei uma regra
estabelecendo a neutralidade como principio cogente.

Desse modo, ndo ha hoje na legislacdo tributaria uma previsdo ampla e irrestrita de
que os impactos tributarios provocados pelas IFRS sdo neutros, pois o legislador brasileiro
optou por deixar aberta a possibilidade de avaliar a extensdo e alcance dos possiveis impactos
tributarios provocados pelo novo padrdo contébil e definir legalmente se tais efeitos devem ou
ndo ser neutralizados (SILVA et al., 2014). Evidencia-se, assim, que o RTT e o RDT deram
tratamentos bastante distintos aos reflexos fiscais oriundos da ado¢do do padrdo contabil
baseado nas IFRS, haja vista que enquanto o primeiro elevou a neutralidade tributaria das
IFRS ao patamar de principio cogente, o segundo previu o imunizante fiscal nas situagdes
especificadas no texto do seu veiculo normativo.

Tracado esse panorama acerca dos distintos tratamentos conferidos pelo RTT e pelo
RDT a neutralidade dos reflexos fiscais oriundos das IFRS, chega-se ao momento de fixar as
hipo6teses de pesquisa que se busca testar no presente estudo.

2.4.3 HipoOteses da pesquisa

Nos moldes ja& abordados, até a adocdo das IFRS no Brasil, ndo havia muitas
divergéncias doutrinarias acerca do entendimento de que o pais possuia um alto nivel de BTC,
sob o entendimento de que as regras tributarias exerciam forte influéncia nas demonstracoes
financeiras brasileiras e, as vezes, os relatorios contabeis financeiros e fiscais eram
indistinguiveis (LOPES; WALKER, 2008). No entanto, a partir da convergéncia as IFRS,
trabalhos nacionais em contabilidade vém sendo realizados partindo da premissa de que, com
a edicdo da Lei n° 11.638/2007, houve um descolamento entre o regime contabil e a tributacdo
no Brasil. Exemplo disso sdo os trabalhos elaborados por Martinez e Leal (2019) e Vale e
Nakao (2017), posicionamento esse, saliente-se, que este estudo visualiza com ressalvas,

conforme demonstrado no item 2.2 do presente trabalho.
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Esse distanciamento entre contabilidade societéria e a contabilidade fiscal era mais
visivel no periodo do RTT, haja vista o0 estabelecimento de duas escrituracbes contdbeis
distintas: uma, para fins societarios baseada nas IFRS, objetivando refletir a situacédo
financeira da empresa; e outra, com o escopo fiscal assentado nos antigos preceitos contabeis.
Na visdo de Braga (2016), quando um pais utiliza as IFRS para a elaboragdo e a divulgacdo
das demonstracdes financeiras de propdsito geral, mas mantém o antigo sistema de aplicacéo
dos principios contabeis — geralmente aceitos como ponto de partida para o céalculo do lucro
tributavel — acaba “[...] diminuindo o nivel de conformidade”. Assim, teoricamente, o RTT
provocou uma diminuicdo no nivel de BTC no Brasil.

Além de segregar as escrituracdes societéarias baseadas nas IFRS da contabilidade
fiscal, o RTT previa a completa auséncia de efeitos fiscais dos novos métodos e critérios
contabeis, consagrando assim a neutralidade fiscal como principio basilar da convergéncia aos
padrBes contabeis internacionais, o0 que pode ter também contribuido para a reducéo do nivel
de BTC no Brasil face a esse imunizante legal. Contudo, a Lei n® 12.973/2014, teoricamente,
encurtou o distanciamento entre a contabilidade e a tributacdo, tendo em vista que a
escrituracdo societaria, agora convergida as IFRS, voltou a ser ponto de partida para apuragdo
do lucro tributavel. Desse modo, ao “[...] utilizar as IFRS também como ponto de partida para
o calculo do lucro tributavel”, 0 RDT acabou, teoricamente, “[...] mantendo alto o nivel de
conformidade” no Brasil (BRAGA, 2016).

Além disso, o tratamento dado aos reflexos fiscais das IFRS também foi
acentuadamente alterado no ambito do RDT, pois a neutralidade tributaria deixou de ser
tratada expressamente como principio abrangente, e passou a ser estabelecida nas situacGes
especificas reguladas pela Lei n°® 12.973/2014. Assim, na legislacdo tributaria pesquisada, ndo
hd uma regra geral que exprima a neutralidade dos impactos tributarios provocados pelas
IFRS.

A despeito de 0 RTT e o RDT consistirem em dois ambientes normativos tributarios
nitidamente distintos, cujas especificidades, teoricamente, impactaram no nivel de BTC no
Brasil, os estudos nacionais estdo perpassando pela anélise dessa variavel apés a adogdo das
IFRS no pais, sem conferir tratamento especifico para essa janela temporal do RTT
obrigatdrio, a exemplo de Martinez e Leal (2019) e de Fontes, Bruzoni Junior e Sant’anna
(2019).

Em vista das particularidades das legislacOes tributérias até entdo instituidas para
abrigar os efeitos fiscais oriundos da adogdo das IFRS, quais sejam: RTT e Lei n°

12.973/2014; o nivel de BTC no Brasil pode ter sofrido impactos peculiares nesses periodos,
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abrindo-se, assim, a necessidade de os estudos, voltados a entender tais impactos, conferirem
tratamento especifico para os dados relacionados a esses interins, para evitar eventuais
distorcdes nos seus resultados.

Nesse contexto, em que ha a possibilidade de os distintos modelos de tributagéo e as
diferentes formas de neutralidade fiscal, praticados pelo RTT e pela Lei n° 12.973/2014 em
face das IFRS, terem proporcionado desiguais efeitos no nivel de BTC no Brasil, formulam-se
as seguintes hipoteses de pesquisa:

Hi: O nivel de BTC no Brasil foi menor na era do RTT obrigatdrio do que no periodo

anterior & Lei n°® 11.638/2007 e posterior & Lei n® 12.973/2014

H>: O nivel de BTC no Brasil ndo sofreu altera¢cdes quando comparados 0s periodos

verificados antes da Lei n° 11.638/2007 e ap6s a Lei n® 12.973/2014

Importante destacar que ndo se esperam encontrar neste estudo evidéncias empiricas
de que houve um acentuado distanciamento contébil-fiscal no Brasil com a adocéo das IFRS,
pois aqui se presume que a contabilidade e a tributacdo no pais nos trés periodos analisados
(pré-1IFRS, RTT e pés-Lei n° 12.973/2014) sempre estiveram intimamente relacionadas. 1sso
porque, como anteriormente desenvolvido, o lucro tributavel ndo deixou de ser parcialmente
baseado na contabilidade, assim como sempre existiu preceitos tributarios incomunicaveis
com a normatizacao contabil.

O que se supde no presente estudo € que o nivel de aproximacdo entre a contabilidade
e a tributacdo no Brasil pode ter sofrido diferentes variagdes no processo de convergéncia as
normas internacionais, reduzindo-se no periodo do RTT em comparag¢do com o0s periodos pré-
IFRS e p6s-Lei n® 12.974/2014, e que ndo sofreu alteracdes significativas quando comparados
esses dois ultimos periodos.

Delineado o referencial tedrico e desenvolvidas as hipdteses desta pesquisa, torna-se
necessario detalhar os procedimentos metodoldgicos que foram percorridos para alcancar o

objetivo deste trabalho e responder as questdes pesquisadas.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Neste topico, sdo delimitados os dados e a amostra deste estudo, resumidos os
procedimentos metodoldgicos seguidos para a sua realizacdo, descritos os modelos
econométricos que sdo utilizados para a analise empirica do nivel de BTC nos ambientes
normativos pré IFRS, RTT e Lei n® 12.973/2014, além de explanadas as limitacfes desta

pesquisa.

3.1 DADOS E AMOSTRA DO ESTUDO

Neste estudo, sdo considerados os dados das companhias abertas brasileiras listadas na
B3 (Brasil, Bolsas, Balcdo), obtidos por meio do software Economatica®. Os dados coletados
sdo anuais e foram segregados em trés periodos, quais sejam: anterior as IFRS, RTT e Lei n°
12.973/2014, abarcando os anos-base listados na Tabela 1.

Tabela 1 - Periodos da amostra.

Periodo analisados Anos-Base da amostra Quantidade de anos
pré IFRS 2004 a 2007 4
RTT 2010 a 2013 4
Lei n®12.973/2014 2015a 2018 4

Fonte: Elaborado pelo Autor.

A igualdade de anos foi importante para o balanceamento das amostras, podendo
contribuir para a acurécia dos resultados. Assim, foram excluidos desta pesquisa os dados dos
anos de 2008 e 2009, ja que, nesse periodo, a adesdo ao RTT era opcional, por forca da
previséo contida no art. 15, 8§88 2° e 3° da Lei n°® 11.941/2009; e do ano de 2014, pois, nessa
competéncia, existiu um limbo entre o RTT e o RDT, cuja permanéncia no regime de
transicdo ou aderéncia ao citado regramento apelidado como definitivo ficou ao alvedrio das
empresas, nos moldes da previsao contida no art. 64 da Lei n® 12.973/2014.

Para a composi¢cdo da amostra, também foram excluidas da base de dados as

observagdes das empresas do segmento financeiro e de seguros, por terem aspectos bastante
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especificos em suas demonstracdes contébeis e fiscais, de modo que a utilizagdo de dados
dessas companhias poderia distorcer os resultados desta pesquisa.

Além disso, considerando que neste estudo foi realizada uma analise da relacdo do
root mean- squared error (RMSE) por empresa/periodo, e que tanto no modelo desenhado
por Atwood, Drake e Myers (2010) quanto na modelagem arquitetada por Tang (2014), os
quais serviram de base para o presente trabalho e serdo detalhados no topico seguinte, foram
removidas todas as observacdes com resultados com Ativo Total (A) igual a zero, com Lucro
Liquido antes dos Impostos (LAIR) igual ou menor que zero e com Despesa Tributaria
Corrente (CTE) negativa; as empresas que apresentaram essas grandezas numeéricas também
foram excluidas deste trabalho. Com isso, foram analisadas uma base de 38 empresas, nos trés

segmentos de periodos ora descritos, totalizando 456 observacdes empresas/tempo.

Tabela 2 - Composicdo da amostra.

Descricio Observacoes
Empresas brasileiras de capital aberto ativas listadas na B3 (Excluidas empresas dos setores
financeiro e seguro) 375
(-) Exclusdo de empresas que apresentaram A=0, LAIR<=0 e/ou CTE<0 337
(=) Quantidade de empresas investigadas (2004-2007; 2010-2013; 2015-2018) 38
(x) Quantidade de anos investigados 12
(=) Quantidade de observaces 456

Fonte: Elaborada pelo autor.

Com a amostra descrita e definida, passa-se a descrever os modelos econométricos que

foram utilizados para testar as hipdteses desenvolvidas no presente estudo.

3.2 DESCRICAO DOS MODELOS ECONOMETRICOS UTILIZADOS

A metodologia utilizada para testar as hipoteses foi adaptada dos trabalhos de Atwood,
Drake e Myers (2010) e de Tang (2014). Além dos modelos propostos nesses estudos serem
bastante utilizados em investigacdes semelhantes a explorada na presente pesquisa, as
variaveis modeladas possuem dados disponiveis no Brasil. Inclusive, o0 modelo concebido por
Tang (2014) representa uma evolucdo da medida criada por Atwood, Drake e Myers (2010), o
qual propde uma nova métrica de BTC, usando como proxy o BTD, incluindo variaveis
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independentes que buscam capturar 0 uso oportunistico dos gestores para influenciaram nos
resultados contabeis e tributarios.

Neste estudo, buscou-se identificar o nivel de BTC dos periodos pré-IFRS (anos-base
da amostra de 2004 a 2007), do RTT (anos-base da amostra de 2010 a 2013) e da Lei n°
12.973/2014 (anos-base da amostra de 2015 a 2018), por meio da analise dessas duas
metodologias, de Atwood, Drake e Myers (2010) e de Tang (2014), sob a concepcdo da
modelagem de dados em painel, detalhado mais adiante.

Primeiramente, foi aplicada a metodologia de Atwood, Drake e Myers (2010) em cada
periodo acima citado, a qual se faz uso do RMSE oriundo da modelagem como medida para o
nivel de BTC. Posteriormente, foi realizado o teste estatistico de Comparagcdo de Médias
(teste t de student), a fim de constatar se existem diferencas estatisticamente significativas
entre os niveis de BTC nos trés periodos em analise. O mesmo procedimento metodoldgico
foi reproduzido com a utilizacdo da metodologia de Tang (2014), a fim de verificar se os
resultados identificados com base nessa métrica sdo convergentes em ambas metodologias,
buscando assim conferir maior robustez as analises realizadas.

Além disso, considerando-se que uma das variaveis independentes da metodologia de
Tang (2014) é o gerenciamento de resultados estimado por meio de accruals discricionarios,
inicialmente, foram aplicados os DACCs aferidos a partir da metodologia de Dechow et al.
(2012). Ademais, buscando-se a solidez dos resultados encontrados, o procedimento
desenvolvido em relacdo a metodologia de Tang (2014) foi novamente promovido, utilizando-
se, desta vez, os DACCs medidos com base na metodologia de Pae (2005).

Feitos tais esclarecimentos iniciais acerca dos procedimentos metodoldgicos que
foram seguidos na conducdo deste trabalho, passa-se a detalhar o modelo de regressédo
desenvolvido por Atwood, Drake e Myers (2010) e, em seguida, o desenhado por Tang
(2014).

3.2.1 Medida de book-tax conformity desenvolvida por Atwood, Drake e Myers (2010)

Definem Atwood, Drake e Myers (2010) a book-tax conformity como a flexibilidade
gue uma empresa tem para declarar lucro tributavel diferente do lucro contabil antes dos
impostos (LAIR), assumindo a premissa de que 0s gestores tém incentivos para reportar

lucros contabeis mais altos aos investidores enquanto minimizam os impostos a pagar. Esses
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autores assumem que a variacdo das despesas tributérias correntes, ndo explicada pelo Modelo
1, mede a BTC:

CTEit= 6o+ 61 PTBlit+ 2 DIVit + it (Modelo 1)

Em que i indexa a empresa, e t é o indicador de ano. A defini¢do das variaveis desse

modelo esta descrita no Quadro 4.

Quadro 4 - Descricdo das varidveis do modelo de Atwood, Drake e Myers (2010).

Variavel Descricdo Mensuracéo/ldentificagéo Fonte de
dados
CTE Current Tax Expense | Despesa corrente com IRPJ e CSLL Economatica
PTBI Pre-tax Book Income | Lucro antes do imposto (LAIR) Economética
Variavel incluida no modelo com a finalidade de controlar
potenciais  diferengas cross-sectional nas despesas
DIV Total de Dividendos | tributarias correntes que sdo relacionadas a distribuicdo de | Economética
dividendos. Essa variavel é mensurada pelos dividendos
pagos.

Fonte: Elaborado pelo Autor.

Os autores Atwood, Drake e Myers (2010) dividiram as variaveis CTE, PTBI e DIV
pela média do Ativo Total, para fins de controlar diferencas na escala cross-sectional. Ha
ainda no modelo a previsao de uma variavel “ForPTBI”, que diz respeito ao lucro das
empresas no exterior antes dos tributos. Considerando que os dados dessa variavel ndo estdo
disponiveis no banco de dados do Economatica®, e que Atwood, Drake e Myers (2010)
testaram o0 modelo sem essa variavel e encontraram resultados semelhantes; essa variavel néo
foi utilizada no presente estudo, tal como procedeu outros trabalhos nacionais que também
avocaram esse modelo, a exemplo de Braga (2016) e Martinez e Leal (2019).

Pelo modelo desenhado, o erro padrédo de CTE para um determinado nivel de PTBI
ndo explicado na regressdao, SE (CTE | PTBI), fornece uma indicacdo da quantidade total de
discricionariedade que 0s gestores tém para relatar os ganhos que diferem do lucro tributavel
(seja maior ou menor). A variancia condicional de CTE para um determinado nivel de PTBI,
VAR (CTE | PTBI), fornece uma medida do intervalo de CTEs que uma empresa tem de

liberdade para declarar um lucro tributavel diferente em um determinado nivel de PTBI, ou



57

seja, 0 root mean-squared error (RMSE), sendo essa variancia a medida de book-tax
conformity do modelo.

No trabalho de Atwood, Drake e Myers (2010), o modelo é estimado por pais-ano,
para encontrar o RMSE. Os paises foram ranqueados a cada ano com base no RMSE, em
ordem decrescente. Um maior RMSE em um ano foi ranqueado como 0 e 0 menor como n-1
(em que n é o numero de empresas incluidas naquele ano) e, entdo, dividiu por n-1 para
escalonar a medida entre 0 e 1. O resultado do ranking sinaliza o grau de conformidade.
Como néo é objeto deste estudo a analise de varios paises, sendo o foco concentrado apenas
no nivel de BTC no Brasil, foram utilizados os valores absolutos do RMSE, ou seja, um maior
(menor) valor absoluto de RMSE indica menor (maior) book-tax conformity.

3.2.2 Medida de book-tax conformity desenvolvida por Tang (2014)

Conforme destacado por Tang (2014), a BTD, por definicdo, origina-se de diferencas
legitimas entre os padrfes contabeis e as regras tributarias (denominada de BTD Normal).
Acentua que, teoricamente, empresas em paises com baixa conformidade reportam alta BTD,
enquanto que empresas em paises com conformidade total ndo terdo BTD. Assim, defende a
autora que o book-tax difference (BTD) pode ser uma proxy apropriada para mensurar 0 book-
tax conformity.

No entanto, segundo Tang (2014), uma grande preocupacao relacionada a BTC reside
no fato de que o uso oportunistico da discricionariedade dos gestores pode também ocasionar
uma maior amplitude da despesa corrente com impostos (CTE) para um dado nivel de lucro
antes dos impostos (PTBI). Assim, os gerenciamentos do lucro contabil e do lucro tributavel
aumentam as diferencas entre a CTE e o PTBI, elevando o BTD (denominada de BTD
Anormal). Por exemplo, empresas engajadas em mais gerenciamento de resultados ou elisdo
fiscal irdo exibir uma variagdo maior no CTE que firmas que ndo o fazem, mesmo que essas
empresas estejam sujeitas ao mesmo nivel de conformidade (TANG, 2014).

Para aliviar os ruidos que os gerenciamentos nos resultados contabeis e tributarios
provocam na variagdo do nivel de conformidade contébil-fiscal, Tang (2014) desenvolveu
uma nova medida de BTC usando como proxy o BTD, reproduzida no Modelo 2. Por meio

desse modelo, BTD total é regredida em relacdo ao gerenciamento de resultados (medido
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como accruals discricionarios), a elisdo fiscal (medido pela diferenca entre aliquota legal do
imposto e aliquota efetiva de imposto) e ao termo de interacéo dessas duas variaveis:

BTDit = 6o + :DACCit + 6-TPit + 3DACC*TPit + €ix (Modelo 2)

Em que i indexa a empresa, e t € o indicador de ano. A definicdo das variaveis desse

modelo esta descrita no Quadro 5.

Quadro 5 - Descrigdo das variaveis do Modelo de Tang (2014).

Variavel Descricéo Mensuracéo/ldentificacdo Fonte de dados

Igual ao Lucro Contabil antes do Imposto de
] Renda (LAIR) multiplicado pela taxa de o
BTD Book-Tax Differences . . Economatica
imposto estatutaria (TIE) menos as despesas

tributérias correntes (CTE).

. . Accruals discricionarios obtidos a partir dos | Regresséo do Modelo
Discretionary Accruals . )
DACC residuos estimados pelo modelo de Dechow | 3 oudo Modelo 4

etal. (2012) ou o de Pae (2005). deste trabalho

Calculada como a taxa de imposto estatutaria
TP Medida de Eliséo Fiscal (TIE) menos a taxa de imposto efetiva atual Economatica
(ETR), que é arazdo entre a CTE e 0 LAIR.

Relacdo entre os Accruals )
o ) | Termo de interagdo entre os accruals )
DACC*TP ([discricionarios e a Medida| ) ) ) Economatica
] ) discriciondrios e a medida de eliséo fiscal.
de Eliséo Fiscal

Fonte: Elaborado pelo Autor.

No Modelo 2, a parcela que ndo pode ser explicada pela regressdo (que é o erro padrao
da regressdo) refere-se ao BTD Normal, que, como visto, € originada por questdes
regulatérias, ou seja, pelo distanciamento legal das normas financeiras e fiscais; ja a parcela
explicada pela regressédo corresponde ao BTD Anormal, advinda de questdes oportunistas
atinentes ao gerenciamento de resultados contabeis e tributéarios. A raiz do erro quadratico
médio (RMSE) da regressdo, Tang (2014) denomina como conformidade obrigatéria. Uma
maior (menor) RMSE indica menor (maior) conformidade financeira e fiscal (ATWOQD;
DRAKE; MYERS, 2010), pois quanto maior as diferencas entre as legislacdes societéria e
fiscal, menor o nivel de BTC do pais.

Tal como no trabalho de Atwood, Drake e Myers (2010), o0 modelo de Tang (2014) é
estimado por pais-ano, para encontrar o RMSE. A autora também ranqueou o0s paises a cada
ano com base no RMSE, em ordem decrescente.
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Como ja ressaltado no item precedente, diferentemente dos trabalhos de Atwood,
Drake e Myers (2010) e de Tang (2014), que tém por objeto a analise do BTC em vérios
paises, o foco deste trabalho esta concentrado apenas no nivel de BTC no Brasil. Desse modo,
reitera-se que, nesta pesquisa, foram utilizados os valores absolutos do RMSE, sendo que um

maior (menor) valor absoluto de RMSE indica menor (maior) BTC.

3.2.3 Medida de gerenciamento de resultados contabeis

Para estimar os accruals discricionarios necessarios para construir a medida de BTC
desenvolvida por Tang (2014), foi aplicada no presente estudo, primeiramente, a metodologia
de Dechow et al. (2012):

TAt=01 + 02 (1] At1) + 63 (ARt — ACRy) + 04 (PPEY) + 05 (TAt1) + ¢ix (Modelo 3)

Em que i indexa a empresa, e t é o indicador de ano. A defini¢do das variaveis desse

Modelo 3 esta descrita no Quadro 6.

Quadro 6 - Descri¢do das varidveis do Modelo de Dechow et al. (2012).

Variavel Descricdo Mensuracéo/ldentificagéo Fonte de dados

. Accruals totais no periodo t, ponderados .
TA Accruals Totais . . ; Economatica
por seu ativo total no final do periodo t1.

At1 Ativo Total Ativo Total no final do periodo t-1. Economatica

L ) Variagdo das receitas liquidas entre os

Variacéo das Receitas . ) »

ARy Liauid periodos t-1 e t, ponderada por seu ativo Economética
iquidas ) .

total no final do periodo t-1.

L Variacdo das contas a receber de clientes
Variagéo das Contas a . »
ACRy . entre os periodos t-1 e t, ponderada por Economética
Receber de Clientes ) ] i

seu ativo total no final do periodo t-1.

Saldo das contas do Saldo das contas do ativo imobilizado e
PPE; ativo imobilizado e ativo diferido no periodo t, ponderado por Economética
ativo diferido seu ativo total no final do periodo t-1.

Accruals totais no periodo t-1, ponderados

TA1 Accruals total ) ] i Economaética
por seu ativo total no final do periodo t-2.

Fonte: Elaborado pelo Autor.
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Optou-se pela utilizacdo de tal modelo no presente estudo em razdo de essa métrica
fornecer uma versdo mais atualizada do modelo de Jones Modificado, que € um dos mais
difundidos nas pesquisas empiricas acerca do gerenciamento de resultados e que foi o
utilizado por Tang (2014) para estimar os accruals discricionarios empregados na regressao
que desenvolveu para mensurar a BTC.

Da regressdo do Modelo 3 foram obtidos os DACCs, que sdo os accruals
discricionarios obtidos por meio dos residuos estimados dessa regressdo, os quais foram
utilizados no Modelo 2 do presente trabalho. Para buscar conferir maior robustez aos
resultados identificados, os accruals discricionarios também foram estimados pelos residuos
da regressdo do modelo de Pae (2005) abaixo descrito, o qual, conforme esclarece Paulo
(2007), aumenta o poder preditivo do modelo Jones Modificado através da inclusdo de
variaveis que representem o fluxo de caixa operacional e a reversdo dos accruals mensurados

no periodo anterior:
TAit= 01 + O2(L/Ait1)+ O3(4Rit)+ Oa(APPEit)+ O5(CFOit)+ 0s(CFOit-1)+ 67(TAit-1)+ &it (Modelo 4)

Em que i indexa a empresa, e t € o indicador de ano. A definicdo das varidveis do

modelo de Pae (2005) esta descrita no Quadro 7.

Quadro 7 - Descrigdo das varidveis do Modelo de Pae (2005).

Variavel Descricdo Mensuracéo/ldentificagéo Fonte de dados
. Accruals totais no periodo t, ponderados -
TA Accruals Totais . P . P . Economatica
por seu ativo total no final do periodo t-1.
At1 Ativo Total Ativo Total no final do periodo t-1. Economatica
. . Variagdo das receitas liquidas do periodo
Variagdo das Receitas ¢ . q P .
ARy Lo t-1 para o periodo t, ponderada pelos Economética
Liquidas . . . .
ativos totais no final do periodo t-1.
Saldo das contas do Saldos das contas do ativo imobilizado e
PPE; ativo imobilizado e ativo diferido no periodo t, ponderados Economatica
ativo diferido pelos ativos totais no final do periodo t-1.
. Fluxo de caixa operacional no periodo t,
Fluxo de Caixa . . . -
FCOit . ponderado pelos ativos totais no final do Economética
Operacional .
periodo t-1.
. Fluxo de caixa operacional no periodo t-1,
Fluxo de Caixa . . . [
FCOit1 . ponderado pelos ativos totais no final do Economética
Operacional .
periodo t-2.
Accruals totais no periodo t-1, ponderados -
TAu Accruals total . P . P . Economaética
por seu ativo total no final do periodo t-2.

Fonte: Elaborado pelo Autor.
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Os DACCs obtidos da regressdo do modelo de Pae (2005), que sé&o os accruals
discricionérios verificados por meio dos residuos estimados da aludida regressdo, também
foram utilizados no Modelo 2 do presente trabalho. Com isso, buscou-se verificar se 0s
resultados identificados por meio da regressao do modelo de Tang (2014), quando utilizados
os accruals discricionérios obtidos a partir do modelo de Pae (2005), sdo similares aos
encontrados, aplicando-se os DACCs aferidos por meio do modelo de Dechow et al. (2012).

Assim, esclarecidos os modelos econométricos que foram utilizados no presente

trabalho, no topico seguinte, serdo especificadas as técnicas estatisticas utilizadas no estudo.

3.3 TECNICAS ESTATISTICAS UTILIZADAS

As observactes que foram analisadas no presente estudo abrangem dados de 38
empresas, coletados no decurso de trés quadriénios, de modo que esta pesquisa examina um
conjunto de observacdes reunidas sequencialmente ao longo do tempo combinadas em cortes
transversais.

Nesse sentido, Gujarati e Porter (2006) destacam que o uso da metodologia de Dados
em Painel, que se trata de uma técnica estatistica que converge as analises para o olhar tanto
nas variacbes das “i” — entidades — quanto a variacdo dos “t” — periodos de tempo —, sendo
possivel captar os efeitos que ndo sdo possiveis de serem detectados por meio da analise de
dados em cross-sectional ou de séries temporais isoladamente.

Assim, tendo em vista que, no presente estudo, sdo observadas distintas caracteristicas
entre as empresas, podendo existir variagcdes ndo somente entre elas, mas também ocorrer
oscilacbes ao longo do periodo de tempo avaliado, foram utilizados os métodos
econometricos de dados em painel nos modelos de regressdo. Ademais, a referida
metodologia se evidencia mais adequada por permitir moderar os possiveis efeitos da
heterogeneidade presentes entre as empresas, ou seja, isso possibilita o controle dos potenciais
efeitos gerados por conta das diferengas existentes entre os individuos (empresas) em cada
cross-section, bem como dos ocasionados em razéo da evolucdo de cada observagédo durante o
periodo estudado (FAVERO et al., 2009).

Além disso, segundo Hsiao (2003), os dados em painel ampliam teoricamente a
quantidade de observacOes, tendo em vista a mudanca de modelagem dessas, aumentando os

graus de liberdade e reduzindo as possiveis colinearidades entre as variaveis do estudo.
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Convém destacar que, no estudo de dados em painel, existem duas configuragdes
principais de painéis, quais sejam: o painel curto, também conhecido como stacked ou cross-
section dominant, que sdo os painéis em que o numero de casos (N) € maior do que a
quantidade de periodos temporais (T); e o painel longo, temporally dominant, quando o
namero de periodos temporais supera a quantidade de casos (T>N) (BECK, 2001). Assim, em
razdo de o numero de empresas (N) ser maior que a quantidade de periodos temporais (T) na
amostra estudada (ou seja, N>T), a modelagem desta pesquisa se configura como dados em
painel curto.

Outra caracteristica importante se refere a disponibilidade dos dados. Como explicam
Stock e Watson (2004), tem-se o painel balanceado ou equilibrado, quando ha informacéo
para todos os casos em todos os periodos de tempo, isto é, ndo existem casos ausentes
(missing cases) para o conjunto de dados analisados, ao passo que o painel ndo balanceado ou
desequilibrado se verifica quando alguns casos estdo ausentes em determinados periodos de
tempo, ocorrendo descontinuidades na matriz de dados, seja na falta de observacgdes, seja pela
auséncia de unidades de tempo. Desse modo, o presente estudo converge para dados em
painéis curtos com dados balanceados, tendo em vista os critérios de selecdo da amostra.

Adicionalmente, para serem analisados os melhores ajustes dos modelos de dados em
painel, deve-se avaliar a pressuposicdo de utilizacdo de efeitos fixos (EF), efeitos aleatorios
(EA) ou pooling. Nessa dire¢do, Gujarati Porter (2006) discorrem que os modelos dependem
fundamentalmente da pressuposicdo que se fazem sobre a provavel correlacdo entre o
componente de erro individual ou especifico do corte transversal e as varidveis independentes.
Os modelos de dados em painel com efeitos fixos se mostram mais adequados para estimar
quando se deseja remover os efeitos de uma unidade especifica ndo observada e que ndo
variam no tempo. Também, para controlar a correlacdo serial, foram analisados 0s ajustes
Between e o Within, sendo o primeiro mais eficiente quando ndo ha correlacéo serial.

Os modelos de dados em painel com efeitos aleatorios vém respaldar a possibilidade
de testar variaveis que podem ndo mudar ao longo do periodo de tempo avaliado, mas que séo
variaveis necessarias, vez que podem controlar efeitos dissuasérios que tendem, mesmo que
lentamente, a serem subestimados em outras modelagens (CLARK; LINZER, 2015). Nesse
contexto, a fim de buscar a melhor eficiéncia do estimador principalmente dos componentes
da variancia, foram utilizadas as técnicas de estimag@o desenvolvidas por Amemiya (1971),
Wallace e Hussain (1969) e Nerlove (1971).

Por fim, foram também analisados os modelos para efeitos empilhados (Pooled), que

possui as mesmas caracteristicas do modelo dos Minimos Quadrados Ordinarios (MQO).
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Nessa metodologia, pressupde-se que todas as observagdes e tempo cruzados podem fazer
parte da mesma reta de regressao, independentemente do efeito da variacdo da empresa e/ou
do efeito da variacdo no tempo. Portanto, presume-se que tanto o intercepto quanto o0s
parametros das variaveis independentes ndo variam, isto &, os coeficientes que caracterizam o
efeito da varidvel independente sobre a varidvel dependente sdo constantes para todas as
observacdes ao longo de todo o periodo em analise (PEREZ, 2006).

Como os modelos para efeitos empilhados (Pooled) se distanciam acentuadamente das
caracteristicas do presente estudo, uma vez que, nesta pesquisa, podem existir variacdes no
corte-transversal e possiveis dependéncias temporais, esse método foi avaliado apenas com a
finalidade de comparagdo metodoldgica.

A partir dos modelos de dados em painel acima mencionados (de efeitos fixos, efeitos
aleatdrios ou Pooling), foram realizados alguns testes para definir, dentre eles, a modalidade
de estimacdo mais adequada para ser aplicada a presente pesquisa. O Quadro 8 ilustra esses

testes, que serdo descritos na sequéncia.

Quadro 8 - Testes Estatisticos para os Dados em Painel.

Modelo preferivel se Ho

Testes Hipébteses é rejeitada
Ho: O interpecto é 0 mesmo para todas as empresas
(dire¢do ao modelo POOLED) Efeitos Fixos

Hi: O interpecto é o diferente para todas as empresas
F de Chow (direcdo ao modelo EF)

Ho: A variancia dos residuos das diferencas de cada
empresa € igual a zero (direcdo ao modelo POOLED) Efeitos Aleat6rios
Breusch- Hai: A variancia dos residuos das diferengas de cada
Pagan LM empresa é diferente de zero (dire¢do ao modelo EA)

Ho: Modelo de efeitos aleatérios é mais adequado ) _

(direcio ao modelo de EA) Efeitos Fixos

Hi1: Modelo de efeitos fixos sdo mais adequados
Hausman (direcdo ao modelo de EF)

Fonte: Elaborado pelo Autor.

O teste F de Chow, avalia os pardmetros do intercepto nas duas funcdes de regressao
maultipla sdo diferentes entre si, ja que o intercepto de um modelo pode variar no periodo,
permitindo escolher entre 0 modelo Pooling ou o de efeitos fixos. O teste Breusch-Pagan
Lagrange multiplier (LM) analisa a adequagdo do modelo em painel com efeitos aleatorios,
comparando-se 0s residuos desse modelo com o modelo estimado pelo MQO (Pooled). E o
teste de Hausman possibilita decidir entre 0 modelo de efeitos fixos e o de efeitos aleatorios.
Esclarecidas as técnicas estatisticas utilizadas nesta pesquisa, passa-se a analise e discussdes

dos achados identificados no estudo.
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4 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Nesta secdo, os resultados obtidos com base na analise dos dados coletados e nas
regressdes dos modelos propostos séo apresentados e examinados, 0s quais embasam as
conclus@es deste trabalho. Dessa maneira, a priori, sdo expostas as estatisticas descritivas dos
modelos analisados. Em seguida, sdo exibidos os testes realizados para analises dos
pressupostos estatisticos de cada modelo e as respectivas observacGes. No arremate do
presente tdpico, sdo expostos e analisados os resultados identificados por meio da regresséo
dos modelos e, em concluséo, apresentados os achados deste estudo.

Tendo em vista que foram estabelecidos dois modelos distintos para a afericdo da BTC
no desenvolvimento desta pesquisa, 0 Atwood, Drake e Myers (2010) [Modelo 1] e o de Tang
(2014) [Modelo 2], sendo este ultimo processado de duas formas diferentes, primeiramente
utilizando os accruals discricionarios obtidos por meio do modelo de Dechow et al. (2012)
[Modelo 3] e, em seguida, usando os DACCs capturados por meio do modelo de Pae (2005)
[Modelo 4], as estatisticas descritivas, as observacdes dos pressupostos estatisticos e 0s

resultados identificados nessas diferentes regressdes serdo apresentados de forma segregada.

4.1 ESTATISTICAS DESCRITIVAS DOS MODELOS PROPOSTOS

Conforme Martins e Theophilo (2007), a estatistica descritiva permite organizar,
sumarizar e descrever os dados a fim de compreender o comportamento das variaveis. Nessa
mesma linha, Favero et al. (2009) apontam que a estatistica descritiva tem por objetivo
principal o estudo aprofundado do comportamento de determinada variavel de cada vez, em
relacdo a valores centrais, dispersdes ou as formas de distribuicdo de seus valores em torno da
média.

Assim, foram individualizadas as variaveis de cada modelo analisado, isto €, as
variaveis do Modelo 1, do Modelo 2 com os accruals discricionarios do Modelo 3 [Modelo 2-
3] e do Modelo 2 com os accruals discricionarios do Modelo 4 [Modelo 2-4], para a analise
descritiva dos dados de forma especifica, tanto em valores centrais, médias e medianas,
quanto em relacdo as variagcBes, por meio das amplitudes, desvio-padrdo, varidncia e

coeficientes de variagao.
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Para compreender a estrutura das relagOes entre as variaveis de cada modelo, foram
analisadas as associagBes entre as varidveis independentes e a variavel principal. Com a
matriz de correlacdo, foi possivel compreender a magnitude dessas correlacBes e também
observar eventuais problemas de multicolinearidade, sendo o teste de correlacdo de Pearson o
indicado para avaliagdo da significancia estatistica desse relacionamento. Com as analises
gréficas, foi possivel observar sobre possiveis variabilidades expressivas, bem como indicios
de associacOes entre a variavel principal e as variaveis dependentes. Nesse contexto, inicia-se
0 presente subtdpico com a apresentacdo das estatisticas descritivas relacionadas as variaveis
do Modelo 1.

4.1.1 Estatisticas descritivas do Modelo Atwood, Drake e Myers (2010)

A Tabela 3 apresenta a estatistica descritiva das variaveis desse Modelo 1 em cada
periodo analisado, periodos pré IFRS, RTT e Lei n° 12.973/2014. Assim, pode-se observar
que, tanto a nivel de média quanto ao nivel de mediana, as variaveis do CTE, PTBI e DIV
foram levemente inferiores no periodo da Lei n® 12.973/2014 e, equivalentes no periodo pré-
IFRS e RTT. De forma similar, pode-se destacar que a variabilidade (desvio-padrao) também
apresentou menores variacdes no periodo da Lei quando comparados tanto com o pré-IFRS

guanto com o RTT.

Tabela 3 - Estatisticas descritivas dos componentes para modelagem de Atwood, Drake e Myers (2010).

Periodo pré IFRS Periodo RTT Periodo Lei n°® 12.973/2014
Estatisticas CTE PTBI DIV CTE PTBI DIV CTE PTBI DIV
n 152 152 152 152 152 152 152 152 152
Média 0,02648 0,13998 -0,06033  0,02449 0,13651 -0,06043  0,01560 0,10229 -0,04282
Mediana 0,02088 0,11452 -0,04052  0,02077 0,12282 -0,04297  0,01064 0,09157 -0,02468

Desv. Padrdo  0,02805 0,09302 0,06011  0,03092 0,08639 0,06400 0,01872 0,06016 0,04866

Min. 0,00000 0,01054 -0,29013  0,00000 0,00507 -0,44276  0,00000 0,00829 -0,27693

Max. 0,13205 0,47298 0,00000  0,25208 0,73827 0,00000  0,09912 0,31565 0,00000

Fonte: Elaborado pelo Autor.
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Para analisar as varidveis de estudo em relacdo a distribuicdo dos resultados em cada
periodo observado, foi utilizado o Botxplot, ferramenta grafica que permite visualizar tanto a
distribuicdo, comparando os periodos, como também a presenca de pontos atipicos. Desse
modo, os resultados da variavel dependente CTE apresentam-se concentrados no periodo da
Lei n°® 12.973/2014 e levemente inferiores nos demais periodos (Gréfico 1a). Além disso,
quando analisado o PTBI, observa-se que essa variavel independente também se evidenciou
levemente inferior, porém ndo mantendo o nivel de concentracdo dos dados (Grafico 1b). No
estudo do DIV, destaca-se a mudanca da simetria para o periodo da Lei n® 12.973/2014,
fortalecendo a proximidade no topo (Gréfico 1c). Por fim, convém destacar que em todos os
segmentos do Gréfico 1, foi detectada a presenca de uma determinada observacdo (empresa-

ano) que apresentou valores discrepantes no periodo da RTT.

Gréfico 1 - Boxplot do CTE (a) PTBI (b) e DIV (c) para os periodos pré IFRS, RTT e Lei n® 12.973/2014.

L ||| ==

Pre IFRS RTT Lel n° 12.973/2014 Pré IFRS RTT Lei n® 12.973/2014 Pré IFRS RTT Lein® 12.973/2014
CTE PTBI DIV

(@) (b) (©

Fonte: Elaborados pelo Autor.

No Grafico 2, analisa-se individualmente a empresa (BMKS3)® que teve pontos
atipicos no RTT. Essa empresa apresentou resultado fora do contexto ndo somente em relacéo
as outras empresas presentes na amostra, mas também da propria empresa no ano de 2010,
para as variaveis CTE e PTBI, e no ano de 2011, para a variavel DIV. A despeito disso, ap6s a
realizacdo do teste de comparacdo de médias com e sem esse ponto atipico, concluiu-se que
ndo existe significancia estatistica (ao nivel de 5%) pela retirada deste outlier, de modo que,

por conservadorismo, opta-se pela manutencdo desta empresa na referida base.

6 BMKS3, empresa constante da amostra, caracterizada como outlier.
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Gréfico 2 - Série histérica do CTE (a) PTBI (b) e DIV (c) da empresa (BMKS3) que teve pontos atipicos no
RTT do estudo.

2004 2008 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2004 2008 2008 2010 2012 201 2018 2018 2004

(@) (b)

Fonte: Elaborados pelo Autor.
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Analisaram-se também, com base no Grafico 3, as distribuicbes das empresas
individualmente sob o olhar do CTE, sendo possivel compreender o comportamento de
variabilidade dessas empresas e descrever as potenciais heterogeneidades entre elas para 0s
trés periodos avaliados. No periodo pré-IFRS (Gréfico 3a), observa-se que o CTE possuia
ampliada variabilidade individual e com poucas empresas com altos niveis de concentraces.
Por outro lado, no periodo do RTT (Gréfico 3b), é possivel constatar altas concentracdes em
grande parte das empresas, salvo a situacdo da empresa BMKS3 que variou o CTE de 0,01414
a 0,25208 nesse periodo. No periodo da Lei n°® 12.973/2014 (Gréfico 3c), percebe-se que a
variacdo € levemente inferior a do periodo pré-IFRS, de modo que o cenario de variagdes
entre 0 primeiro e o ultimo intervalo estudado se assemelham. Desse modo, observa-se
concentracdo de variacdes apenas no intervalo do RTT, tendo a alta variabilidade do periodo

pré-1IFRS sido recomposta no interregno da Lei n°® 12.973/2014 com leve compactagéo.

Gréfico 3 - Distribuicdo da varidvel principal CTE das 38 empresas em relagdo aos minimos, maximos e médias
no pré IFRS, RTT e Lei n® 12.973/2014

Heterogeneidade entre Empresas - PRE Heterogeneidade entre Empresas - RTT
g
o o
; ] -
[ 1T )
w ° w “
— @ . o T
S s T | ! 1 : - 5 T s - -
° o .| Lo ST = LT
@ . K - T 9 i o ol —s o T
o | J_T o L9 o P - ol | = L e
P ] 1Ty - °o ol g 1 0
[ P R R T 1
8 | ° g L e J Cog o
g 1 z
1 S 1
B L A e R A B T e wmaa
ALFA4 CEGR3 CPFE3 EKTR4 JOPA3 MDIA3 MTSA4 POMO4 SBSP3 UPKP3B ALFA4 CEGR3 CPFE3 EKTR4 JOPA3 MDIA3 MTSA4 POMO4 SBSP3 UPKP3B
Empresa Empresa
(a) (b)



68

Heterogeneidade entre Empresas - LEI
o
! .
T J L I
IS
(. i T
! o T - e ‘ i

I
1 EE L

~o r .

TE
002 0OO 002 O0O4 006 008 010

L e e B B
ALPA4 CEGR3 CPFE3 EKTR4 JOPA3 MDIA3 MTSA4 POMO4 SBSP3 UPKP3B

Empresa

Fonte: Elaborado(scz)elo Autor.

Ainda sob o enfoque das analises exploratdrias, a partir do Grafico 4 examina-se 0
comportamento da sazonalidade da varidvel dependente nos periodos estudados,
possibilitando visualizar a elevacdo e ampliacdo da variabilidade dos resultados do CTE das
empresas no periodo pré IFRS (2004-2007). Por outro lado, no periodo do RTT (2010-2013)
houve uma queda dos resultados do CTE dessas empresas e também a reducdo da sua
variabilidade nesse periodo. No periodo da Lei n® 12.973/2014 (2015-2018), destaca-se a
estabilizacdo do CTE entre as empresas, assim como a equivaléncia entre as variacdes nesse

intervalo.

Gréfico 4 - Série histdrica nos periodos de estudo para a variavel principal CTE em relagdo aos minimos,
maximos e médias.
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Fonte: Elaborado pelo Autor.

Apos as analises descritivas e exploratorias, parte-se para o estudo das correlagdes das

variaveis desse Modelo 1, duas a duas, a fim de compreender a magnitude de relacionamento
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entre as varidveis analisadas. Sem perda do contexto, foram agregados todas os periodos para
a andlise das correlagdes, haja vista o0 objetivo de estabelecer possiveis efeitos seriais e
relacionamentos entre as variaveis.

Assim, com base nos resultados apresentados na Tabela 4, observa-se que a variavel
principal CTE possui correlagdo positiva e significante (ao nivel de 1%) para o PTBI e
levemente negativa (ao nivel de 10%) para o efeito de DIV. Entretanto, observou-se uma
moderada e significativa correlacdo negativa entre PTBI e DIV (ao nivel de 1%), o que

podera indicar possiveis efeitos seriais.

Tabela 4 - Correlagéo de Pearson para 0 Modelo de Atwood, Drake e Myers (2010).

Varidveis CTE DIV PTBI
CTE 1,0000 -0,0777" 0,5973"
DIV -0,0777" 1,0000 -0,4844™
PTBI 0,5973™ -0,4844™ 1,0000

Legenda: *** Significativo a 0,1%; ** Significativo a 5%; *Significancia ao nivel de 10%
Fonte: Elaborado pelo Autor.
Analisadas as estatisticas descritivas relacionadas as variaveis do Modelo 1, passa-se a
discorrer sobre as estatisticas descritivas do modelo de Tang (2014) com accruals

discricionarios do modelo de Dechow et al. (2012) [Modelo 2-3].

4.1.2 Estatisticas descritivas do Modelo Tang (2014), com accruals discricionarios
obtidos do Modelo Dechow et al. (2012)

A Tabela 5 apresenta a estatistica descritiva das variaveis do Modelo 2-3 nos periodos
pré-IFRS, RTT e Lei n° 12.973/2014, nela, observou-se que, a nivel de média, as variaveis do
BTD e TP mantém padrdes similares nos trés periodos analisados, porém, quando analisados
0 DACC e a combinagdo DACC*TP, observou-se um gradiente decrescente, atingindo
valores negativos (DACC= -0,106) no periodo da Lei. No que diz respeito a mediana,
observou-se que as variaveis BTD e DACC*TP mantiveram-se estaveis nos trés intervalos
amostrais, contudo, a variavel DACC foi responsavel por influenciar a estabilidade da
combinacdo DACC*TP, uma vez que seguiu a tendéncia em dire¢Bes contrarias em termos de
mediana, ou seja, a variavel DACC foi levemente inferior no intervalo da Lei, e a variavel TP

teve aumentos no transcorrer dos periodos pré-IFRS, RTT e Lei n° 12.973/2014. Por fim, em
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relacdo ao desvio-padrdo, a variabilidade da BTD tem discreto decréscimo nos dois ultimos
periodos em comparacdo com o pré IFRS.

Tabela 5- Estatisticas Descritivas dos Componentes para Modelagem de Tang (2014) com DACCs de Dechow
et al. (2012).

Periodo pré IFRS Periodo RTT Periodo Lei n®12.973/2014
Estatisticas DACC DACC DACC
BTD DACC TP * BTD DACC TP * BTD DACC TP *
TP TP TP
n 152 152 152 152 152 152 152 152 152 152 152 152
Média 0,021 0,034 0,115 0,008 0,022 0,050 0,164 0,011 0,019  -0,106 0,174 -0,014
Mediana 0,010 0,038 0,102 0,003 0,014 0,046 0,142 0,004 0,015 0,019 0,200 0,004
Desv. Pad. 0,029 0,030 0,407 0,044 0,023 0,088 0,146 0,018 0,021 0,363 0,177 0,085
Min. -0,052 -0,120 -4,553 -0,013 -0,025 -0,230 -0,332 -0,024 -0,060  -2,206 -0,849 -0,568
Max. 0,120 0,118 0,340 0,545 0,105 0,723 0,340 0,095 0,071 0,456 0,340 0,164

Fonte: Elaborado pelo Autor.

Para visualizar a distribuicdo dos resultados das variaveis em cada periodo analisado,
bem como a presenca de pontos atipicos, apresenta-se 0 Boxplot no Gréfico 5, a partir do qual
se observam: a variavel dependente BTD apresenta baixa concentracdo nos trés periodos
(Grafico 5a); a varidvel DACC mostra-se concentrada em todos os intervalos (Gréafico 5b); os
resultados da variavel TP apresentam-se concentrados e levemente inferiores nos dois
primeiros periodos (Gréfico 5c); e a variavel DACC*TP também apresenta-se concentrada
(Grafico 5d).

Gréfico 5- Boxplot do BTD (a) DACC (b), TP (c), DACC*TP (d) para os periodos pré IFRS, RTT e Lei n°
12.973/2014 ajustado no Modelo de Tang (2014) com DACCs de Dechow et al. (2012)
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No Gréfico 6, sdo analisadas as distribuicbes das empresas individualmente sob o

olhar do BTD, a fim de visualizar o comportamento de variabilidade dessas empresas e

potenciais heterogeneidades. Conforme se observa nesse gréfico, a variabilidade individual da

BTD é ampliada e com poucas empresas com altos niveis de concentraces em todos 0s

periodos analisados. Ou seja, os cendrios de variacbes dos periodos pré-IFRS (Grafico 6a),
RTT (Gréfico 6b) e Lei n® 12.973/2014 (Gréfico 6¢) sdo semelhantes, ndo se observando

concentracdo de variagdes em nenhum periodo.

Grafico 6 - Distribui¢do da varidvel principal BTD das 38 empresas em relagdo aos minimos, maximos e médias
nos periodos pré-IFRS, RTT e Lei n® 12.973/2014 ajustado no Modelo de Tang (2014) com DACCs de Dechow

etal. (2012).
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Fonte: Elaborados pelo Autor.

No Grafico 7, examina-se 0 comportamento da sazonalidade da varidvel dependente
nos periodos estudados. No periodo pré-IFRS (2004-2007), observou-se uma leve ampliacao
da variabilidade da BTD. No periodo do RTT (2010-2013), houve inicialmente uma leve
queda e concentracdo da variabilidade da BTD, mas que voltou aos patamares anteriores no
final do periodo. Por fim, no periodo da Lei n® 12.973/2014 (2015-2018), constatou-se certa
estabilizacdo e equivaléncia entre as variacdes do BTD nesse intervalo. Com esse gréafico,

pode-se perceber a existéncia de leves variacdes na variavel principal no decorrer do tempo.

Gréfico 7- Série historica nos periodos de estudo para a varidvel BTD em relagdo aos minimos, maximos e
médias ajustado no Modelo de Tang (2014) com DACCs de Dechow et al. (2012).
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Fonte: Elaborado pelo Autor.

Nas andlises exploratorias dos resultados do Modelo 2-3, pode-se detectar as
correlagdes das variaveis desse modelo. Como ja anteriormente ressalvado, foram agregados

todos os periodos para a analise dessas correlagdes.
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Na Tabela 6, observou-se que a varidvel principal BTD possui correlagdo positiva e
significante com as variaveis DACC (ao nivel de 5%) e TP (ao nivel de 0,1%), entretanto, ao
prover a combinacdo de DACC*TP, observaram-se a perda da significancia estatistica e a
inversdo do sentido da correlacdo. Constatou-se também uma correlacdo negativa entre
DACC e TP, mas sem significancia estatistica. Contudo, ao combinar o DACC*TP,
atingiram-se moderadas correlages entre TP (negativa e significante ao nivel de 0,1%) e
entre DACC (positiva e significante ao nivel de 0,1%), o que pode indicar possiveis efeitos

seriais — ja esperados pelo fato de se tratar de termo de interacdo entre essas variaveis.

Tabela 6- Correlacdo de Pearson para o Modelo de Tang (2014) com DACCs de Dechow et al. (2012).

Variaveis BTD DACC TP DACC*TP
BTD 1,0000

DACC 0,0918** 1,0000

TP 0,5286%** -0,0438 1,0000

DACC*TP -0,0091 0,5161%** -0,3940%** 1,0000

Legenda: *** Significativo a 0,1%; ** Significativo a 5%; *Significancia ao nivel de 10%
Fonte: Elaborado pelo Autor.

Examinadas as estatisticas descritivas atinentes as variaveis do Modelo 2-3, em
seguida, serdo expostas as estatisticas descritivas das variaveis do Modelo Tang (2014) com
DACCs de Pae (2005) [Modelo 2-4].

4.1.3 Estatisticas descritivas do Modelo Tang (2014), com accruals discricionarios
obtidos do Modelo Pae (2005)

A Tabela 7 apresenta a estatistica descritiva das varidveis do Modelo 2-4 nos periodos
pré-IFRS, RTT e Lei n® 12.973/2014. Destaca-se, desde logo, que os resultados relacionados
as variaveis BTD e TP sdo iguais aos observados na regressao do Modelo 2-3, de modo que se
aplicam aqui as mesmas consideracdes expostas no topico 4.1.2 em relacdo a essas variaveis.
Além disso, embora tenha sido modificado o0 modelo de estimacdo da dependente DACC do
modelo ora tratado, as tendéncias estatisticas da DACC seguiram um padrdo similar ao
verificado na aplicacdo do Modelo 2-3. Por via de consequéncia, as observagdes verificadas
no item precedente acerca da distribuicdo dos resultados das variaveis em cada periodo

analisado (Grafico 5), das distribuicbes das empresas individualmente sob o olhar do BTD
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(Gréfico 6) e do comportamento da sazonalidade da variavel dependente nos periodos
estudados (Gréfico 6), por se aproximarem as percebidas na aplicacdo desse Modelo 2-4, sdo

também aqui evocadas para que este estudo ndo incorra em redundancias.

Tabela 7- Estatisticas Descritivas dos Componentes para Modelagem de Tang (2014) com DACCs de Pae
(2005).

Periodo pré IFRS Periodo RTT Periodo Lei n®12.973/2014
Estatisticas
BTD pAcc Tp PACCY  mrp pacc T PACC"  grp pacc Tp  PACCT
TP TP TP
n 152 152 152 152 152 152 152 152 152 152 152 152
Média 0,021 0,002 0,115 -0,003 0,022 0,006 0,164 0,000 0,019 -0,004 0174 0,001
Mediana 0,010 0,001 0,102 0,000 0,014 -0,001 0,142 0,000 0,015 -0,008 0,200 0,000
Desv.
. 0,029 0,092 0407 0,036 0,023 0,091 0146 0,022 0,021 0,055 0177 0,015
Padrao
Min. 0,052 -0,418 -4553  -0,373 0,025 -0,250 -0,332 -0,085 0,060 -0,154 -0,849  -0,022
Max. 0,120 0,658 0,340 0,156 0,105 0542 0,340 0,159 0,071 0286 0,340 0,097

Fonte: Elaborado pelo Autor.

Na tabela 8, sdo apresentadas as correlagdes das varidveis do Modelo 2-4, detectadas
nas analises exploratorias dos resultados desse modelo. Observa-se que a variavel principal
BTD ndo possui correlacdo significante com as variaveis DACC e DACC*TP, e apresenta
correlacdo positiva e significante com as variaveis TP (ao nivel de 0,1%). Além disso,
verificou-se uma correlacdo negativa entre DACC e TP, mas sem significancia estatistica. Ao
combinar a variavel DACC*TP, constataram-se correlagbes moderadas com TP e DACC
(ambas positivas e significantes ao nivel de 0,1%), indicando possiveis efeitos seriais ja
esperados, posto que, como ja mencionado no item antecedente, trata-se de termo de interacédo

entre essas duas variaveis.

Tabela 8 - Correlacdo de Pearson para o Modelo de Tang (2014) com DACCs de Pae (2005).

Variaveis BTD DACC TP DACC*TP
BTD 1,0000

DACC 0,0277 1,0000

TP 0.5286%** -0.0237 1,0000

DACC*TP 0.0618 0.5515%** 0.51399%** 1,0000

Legenda: *** Significativo a 0,1%; ** Significativo a 5%; *Significancia ao nivel de 10%.
Fonte: Elaborado pelo Autor.

Apresentadas as estatisticas descritivas variaveis do Modelo 1, do Modelo 2-3 e do

Modelo 2-4, segue-se com as analises dos pressupostos estatisticos desses modelos.
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4.2 RESULTADOS DAS ANALISES DOS PRESSUPOSTOS ESTATISTICOS

No topico anterior, foram descritos e explorados alguns indicios de relacionamento
entre as variaveis principais e independentes, além da visdo descritiva sobre o efeito do tempo
nas empresas e vice-versa. Nesse sentido, tendo em vista que existem indicios de
variabilidade — tanto em nivel transversal (empresas) quanto em nivel longitudinal (anos) —,
mostra-se adequada a aplicacdo dos modelos de regressao de dados em painel, conforme ja
discorrido no tdpico 3.3 deste estudo. Além disso, como também anteriormente exposto, 0s
dados em painel permitem ampliar as observagdes, dimensionando o nimero de graus de
liberdade e diminuindo a multicolinearidade entre as varidveis explicativas observada no
topico anterior pela matriz de correlacéo.

Nesse contexto, serdo tratados neste topico os pressupostos da regressao de dados em
painel, que foram avaliados em cada modelo sob a abordagem de efeito fixo e de efeito
aleatdrio. Para tanto, alguns testes estatisticos foram aplicados a fim de estabelecer a
convergéncia para o melhor modelo em funcédo das variaveis principais e independentes, sob o
impacto das variabilidades, ressaltando que, na analise desses pressupostos, foram
considerados os periodos de forma unificada, ou seja, compilando-se os periodos de 2004-
2007, 2010-2013 e 2015-2018, para compreender a estrutura completa do estudo,

diferentemente das analises dos RMSEs em que foram decompostos os trés periodos.

4.2.1 Resultados dos testes estatisticos do Modelo Atwood, Drake e Myers (2010)

Para a identificacdo do modelo de dados em painel que melhor se ajusta a estrutura
dos dados aplicada na utilizagdo da metodologia de Atwood, Drake e Myers (2010), foram
avaliados os modelos pooled (POOLED) ou empilhados, os modelos de efeitos fixos (EF) e
os modelos de efeitos aleatorios (EA).

Como mencionado no topico 3.3 deste trabalho, para os modelos de efeitos fixos (EF)
também foram ajustados estimadores consistentes Within (EF.w), que usam a variacdo dos
anos dentro de cada empresa. Também, foi avaliado o estimador Between (EF.b) que visa
compreender a variagao entre as empresas no ano. Enquanto que para os modelos de efeitos

aleatdrios foram avaliados os modelos robustos de Amemiya (1971), Wallace e Hussain
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(1969) e de Nerlove (1971), a seguir citados como EA.a, EA.wh e EA.n, respectivamente.
Desse modo, em cada etapa da modelagem, serdo consideradas tais derivagdes metodologicas.

O modelo de dados Pooled foi analisado somente para fins comparativos entre 0s
modelos, uma vez que essa modelagem aplica uma unica linha de regressdo, com 0 mesmo
intercepto para todas as empresas, 0 que torna necessario compreender o nivel de
heterogeneidade do estudo. Para esse caso, uma breve analise do Gréafico 8 ja indica que uma
unica linha (intercepto) nédo atenderia a estrutura dos dados do modelo aqui examinado. Nesse
gréfico, o0 modelo em pooled (linha pontilhada) converge para o centro das observacdes. No
entanto, 0 modelo das 38 linhas sélidas (Within) revisa uma melhor representacdo da variacao

sob o registro de uma ampla diferenca entre os interceptos de cada empresa.

Grafico 8 — Ajustes individuais das 38 empresas sob o efeito do modelo Pooled, considerando-se o CTE sobre o
efeito do PTBI e do DIV.
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Fonte: Elaborados pelo Autor.

Aprofundando essas analises, passa-se a discorrer sobre os testes estatisticos que
permitem identificar, sob a forma de hipGteses, se existe ou ndo efeitos individuais
significativos.

Com o teste F de Chow, verifica-se se ha diferengas significativas entre o modelo
Pooled e o0 modelo de efeito fixo (EF). Esse teste prevé como a hipotese nula que o intercepto
é 0 mesmo para todas as empresas.

Para 0 Modelo 1 desenvolvido por Atwood, Drake e Myers (2010) e, sob a perspectiva
das 38 empresas selecionadas, o teste F de Chow resultou em F = 15,00 e p-valor = 0,000,
indicando que o intercepto realmente ndo seria Unico, como ja indicava o Grafico 8, razéo

pela qual os modelos de EF poderiam ser inicialmente os recomendados.
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Por meio do teste de Breusch-Pagan LM, compararam-se os modelos Pooled e EA,
sendo prevista a hip6tese nula de que a varidncia dos residuos de cada empresa seria igual a
zero. Pelos resultados desse teste obtém-se 0 y2 = 736,61 e o p-valor = 0,000, o que leva a
rejeicdo do modelo Pooled e o direcionando para 0 modelo de EA. Adicionalmente, foi
verificado se os periodos estudados teriam alguma idiossincrasia que fizesse com que as
empresas naquele intervalo assumissem heterogeneidade especifica. Com isso, o teste de
Breusch-Pagan LM avaliou também os efeitos simultaneos tanto em nivel de tempo quanto
em nivel individual.

Diante das andlises gréficas (Grafico 8), do teste F de Chow e dos testes de Breusch-
Pagan LM, observou-se que os modelos avaliados possuem a heterogeneidade espacial e
temporal, convergindo assim para as dire¢cGes dos modelos de efeitos fixos ou aleatorios.

Com o teste de especificacdo de Hausman, foi possivel realizar a comparacgéo entre 0s
modelos de EF e de EA, sendo que a hip6tese nula direcionou para a adequagdo dos modelos
de efeitos aleatorios. Houve a rejeicdo da hipotese nula e a consequente orientagdo para a
utilizacdo do modelo de efeitos fixos quando da correlacéo entre as variacdes individuais ndo-
observaveis e as varidveis independentes (no caso deste estudo, PTBI e DIV). Nesse cenario,
com a realizagdo do teste de Hausman obteve-se y2 = 6,637 e o p-valor = 0,031, havendo,
portanto, a rejeicdo da Ho e a direcdo para o modelo em painel de efeitos fixos.

Com isso, a utilizagdo da metodologia de Atwood, Drake e Myers (2010) no presente
estudo é mais aderente ao modelo de regressdo de dados em painel com efeitos fixos.
Contudo, como os dois ajustes de Modelos de Efeitos fixos (EF.w e EF.b) foram convergentes
aos testes acima descritos, parte-se para avaliar qual deles melhor se ajusta aos pressupostos
de testes de normalidade (teste de Shapiro-Wilks), homoscedasticidade (teste de Breusch-
Pagan), multicolinearidade (avaliagdo dos VIF's) e autocorrelacdo dos residuos (Breusch-
Godfrey/Wooldridge).

Assim, 0 modelo de Efeitos Fixos com o estimador Between (EF.b) revelou-se mais
adequado que com o estimador EF.w, ja que o primeiro ndo rejeitou a normalidade dos
residuos (EF.b: W = 0,97606 e p-valor = 0,5787; EF.w: W = 0,93184 e p-valor = 0,0000) e
corrigiu a correlagéo serial presente nos erros ndo observados (EF.b: Qui-quadrado = 6,4828
e p-valor = 0,8898; EF.w: Qui-quadrado = 58,314 e p-valor = 0,0000). Adicionalmente, em
ambos 0s modelos, observou-se por meio dos testes ora citados que ndo houve
multicolinearidade (EF.b: VIF.PTBI = 2,3987 e VIF.DIV = 2,3987; EF.w: VIF.PTBI =
1,0114 e VIF.DIV = 1,0114) e também as variancias populacionais sdo heterogéneas (EF.b:
BP = 159,191 e p-valor = 0,0000; EF.w: BP = 159,193 e p-valor = 0,0000).
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Identificado, portanto, o modelo de dados em painel que melhor se ajusta a
metodologia de Atwood, Drake e Myers (2010) aplicada nesse estudo, no proximo subtdpico

sera examinado qual dos modelos de dados em painel € o mais adequado para o0 Modelo 2-3.

4.2.2 Resultados dos testes estatisticos do Modelo Tang (2014), com accruals

discricionarios obtidos do Modelo Dechow et al. (2012)

De forma anéloga ao item 4.2.1, parte-se para a identificacdo do modelo de dados em
painel que melhor se ajusta a metodologia ora em destaque, sendo avaliado se esse modelo
seria 0 melhor ajustado para efeitos fixos ou aleatorios. Assim, no Gréafico 9, foi possivel
observar que uma Unica linha de regressdo ndo satisfaz a estrutura dos dados para o Modelo 2-
3, pois 0 modelo das 38 linhas solidas (Within) explica melhor a variacao entre os interceptos

de cada empresa.

Graéfico 9 — Ajustes individuais das 38 empresas para 0 Modelo de Tang (2014) com DACCs de Dechow et al.
(2012) sob o efeito do modelo Pooled, considerando-se o BTD sobre o efeito do DACC, TP e DACC*TP.
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Fonte: Elaborados pelo Autor.
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Como os conceitos dos testes de F de Chow, Breusch-Pagan LM e Hausman ja foram
delineados no subtdpico 4.2.1, aqui somente sdo apresentados 0s seus resultados na Tabela 9,
com base nos quais infere-se que o modelo de dados em painel mais adequado a estrutura dos

dados aplicada na utilizacdo do Modelo 2-3 também foi o de Efeitos Fixos.

Tabela 9 - Testes de F de Chow, Breusch-Pagan LM e Hausman para o Modelo de Tang (2014) com
DACCs de Dechow et al. (2012).

Estatistica F de Chow Breusch-Pagan LM Hausman Modelo preferivel

F 11,845 494,24 57,3

p-valor 0,000*** 0,000*** 0,000***
Fonte: Elaborado pelo Autor.

Efeitos Fixos

Verificado que a metodologia do Modelo 2-3 também é convergida para o modelo de
regressdo de dados em painel com efeitos fixos, foram avaliados posteriormente quais dos
ajustes de Modelos de Efeitos fixos (EF.w e EF.b) melhor convergem aos testes acima
descritos. Para tanto, avaliou-se qual deles melhor se ajustou aos pressupostos de testes de
normalidade (teste de Shapiro-Wilks), homoscedasticidade (teste de Breusch-Pagan),
multicolinearidade (avaliacdo dos VIF's) e autocorrelacdo dos residuos (Breusch-
Godfrey/Wooldridge), tendo aqui também se apresentado mais adequado o modelo de Efeitos
Fixos com o estimador Between (EF.b). Isso porque esse modelo convergiu pela normalidade
dos residuos (EF.w: W = 0,96246 e p-valor = 0,0000; EF.b: W = 0,92369 e p-valor = 0,0127)
e corrigiu a correlacdo serial presente nos erros ndo observados (EF.w: Qui-quadrado = 66,19
e p-valor = 0,0000; EF.b: Qui-quadrado = 14,042 e p-valor = 0,2980), além de ndo ter sido
identificada multicolinearidade (EF.w: VIF.DACC = 14788 | VIFTP = 12442 |
VIF.DACC*TP = 1,7222; EF.b: VIF.DACC = 1,4043 | VIF.TP = 1,3479 | VIF. DACC*TP =
1,0712) e a variancia populacional ser heterogénea (EF.w: BP = 120,29 e p-valor = 0,0000;
EF.b: W =120,29 e p-valor = 0,0000).

Apresentado o modelo de dados em painel que melhor se ajustou a metodologia de
Tang (2014) com DACCs de Dechow et al. (2012), no item seguinte, de forma bastante
resumida, dada as similitudes dos resultados, sera exposto o resultado dos testes estatisticos
do Modelo 2-4.
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4.2.3 Resultados dos testes estatisticos do Modelo Tang (2014), com accruals
discricionarios obtidos do Modelo Pae (2005)

Com base no Grafico 10, observa-se que o0 modelo de dados Pooled (linha pontilhada)
também ndo se alinha a estrutura dos dados do Modelo 2-4.

Grafico 10 - Grafico dos ajustes individuais das 38 empresas para 0 Modelo de Tang (2014) com DACCs de Pae
(2005) sob o efeito do modelo Pooled considerando-se o BTD sobre o efeito do DACC, TP e DACC*TP.
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Fonte: Elaborados pelo Autor.

Com base nos resultados expostos na Tabela 10, observa-se que o0 modelo de dados em

painel de Efeitos Fixos é o que também melhor se adequa a aplicacdo do Modelo 2-4.

Tabela 10 - Testes de F de Chow, Breusch-Pagan LM e Hausman para o Modelo de Tang (2014) com
DACCs de Pae (2005)

Estatistica F de Chow Breusch-Pagan LM Hausman Modelo preferivel
F 11,191 500,59 32,09

p-valor 0,000%**= 0,000%**= 0,000***
Fonte: Elaborado pelo Autor.

Efeitos Fixos
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Além disso, pela analise dos pressupostos de testes de normalidade (EF.w: W =
0,95438 e p-valor = 0,0000; EF.b: W = 0,89236 e p-valor = 0,0016), homoscedasticidade
(EF.w: BP = 120,29 e p-valor = 0,0000; EF.b: W =2 6,739 e p-valor = 0,0000),
multicolinearidade (EF.w: VIF.DACC = 2,1427 | VIF.TP = 1,6361 | VIF.DACC*TP =
2,7463; EF.b: VIF.DACC = 1,5493 | VIF.TP = 1,0357 | VIF. DACC*TP = 1,5619) e
autocorrelacdo dos residuos (EF.w: Qui-quadrado = 66,832 e p-valor = 0,0000; EF.b: Qui-
quadrado = 6,9869 e p-valor = 0,8585), observou-se aqui também que o Modelo de Regressédo
para os dados em painel que mais se adequa a aplicacdo ora em andlise é a modalidade com
efeitos fixos com estimador Between (EF.b).

Analisados o0s pressupostos estatisticos do Modelo 1, do Modelo 2-3 e do Modelo 2-4,

a sequir, serdo tratados os resultados observados na regressao dos mencionados modelos.

4.3 RESULTADOS PARA OS MODELOS ANALISADOS

Neste subtopico, sdo divulgados e examinados os resultados observados na regressao
dos modelos propostos, bem como apresentados os achados deste estudo. Dessa maneira,
inicialmente, seguindo a mesma sequéncia dos subtopicos antecedentes, serdo apresentados 0s
resultados e conclusbes aferidos por meio da aplicacdo do Atwood, Drake e Myers (2010)
[Modelo 1], em seguida, os observados por meio do modelo de Tang (2014), com os accruals
discricionarios do modelo de Dechow et al. (2012) [Modelo 2-3] e, enfim, os averiguados a
partir do modelo de Tang (2014), com os accruals discricionarios do modelo de Pae (2005)
[Modelo 2-4].

4.3.1 Resultados para o Modelo Atwood, Drake e Myers (2010)

No Modelo Atwood, Drake e Myers (2010), a variavel dependente analisada é a CTE
(despesas correntes com IRPJ e CSLL), e as variaveis independentes referem-se ao PTBI
(LAIR) e DIV (dividendos pagos). A partir da regresséo desse modelo, busca-se aferir, como

ja anteriormente mencionado no item 3.2.1, o root mean-squared error (RMSE) que constitui
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uma proxy para a BTC aqui estudada, tendo em vista que essa variancia condicional de CTE
para um determinado nivel de PTBI, VAR (CTE | PTBI), fornece uma medida do intervalo de
CTEs que uma empresa tem de liberdade para declarar um lucro tributavel diferente em um
determinado nivel de PTBI. A partir dos resultados dos testes estatisticos avaliados no topico
4.2, parte-se para a aplicagdo do Modelo de Regressao para os dados em painel com efeitos
fixos e com estimador Between das 38 empresas estimadas com base no Modelo 1, alicergado
na metodologia de Atwood, Drake e Myers (2010).

Pela Tabela 11, é possivel perceber a associacdo dos coeficientes do PTBI e DIV sobre
o CTE nos trés periodos de andlise. Nesse sentido, destacou-se no periodo pré-IFRS que o
coeficiente DIV (0,2899) foi significativo, com reducdo sistematica com o passar dos
periodos (RTT e Lei n® 12.973/2014), chegando-se a atingir o coeficiente de 0,0189 e perda
da significancia estatistica de relacionamento. Isso leva a crer que essa variavel DIV perdeu o
relacionamento com CTE no periodo da Lei. Por outro lado, os resultados de PTBI ampliam
de 0,2386 (pré-IFRS) chegando-se a 0,3901 (RTT), ambos com significancia estatistica (ao
nivel 0,1%), porém, essa relacéo recuou no periodo da Lei.

Cabe aqui salientar que essa mudanca dos cenarios de relacionamentos e a forca dos
coeficientes indicam que o CTE passa a ter maior expressividade no erro do modelo, ou seja,
nos residuos de variaveis nio observadas. Com base na Tabela 11, observou-se que o R?
Ajustado sofreu perda de representatividade para o modelo no periodo da Lei n® 12.973/2014.

Tabela 11 - Regressdo de Dados em Painel de efeitos fixos nos periodos pré IFRS, RTT e Lei n°
12.973/2014 sobre o0 Modelo Atwood, Drake e Myers (2010).

Periodo Lei n°®

Variaveis Periodo Pré IFRS Periodo RTT 12.973/2014
Coef. Std t-value Coef. Std Z Coef. Std z
Error Error Error
Constante 0,0106 0,0059 1.78 -0,0145 0,0074 -1,98 0,0021 0,0063 0,33
PTBI 0,2386 0,0417 5.73*** 0,3901 0,0691 5,64*** 0,1402 0,0796 1,76*
DIV 0,2899 0,0653 4.44*** 0,2349 0,0827 2,84** 0,0189 0,0952 0,19
Periodo Lei n°
Periodo Pré IFRS Periodo RTT 12.973/2014
Variavel Dependente CTE CTE CTE
R? Ajustado 0,4797 0,4731 0,1517
Residual Sum of 0,01139 0,00118 0,0093
Squares
RMSE 0,0002996401 0,0003100798 0,0002445886
Prob. (F) Q*** O*** 0
n 38 38 38
T 4 4 4
N 152 152 152

Legenda: *** Significativo a 0,1%; * Significativo a 5%
Fonte: Elaborada pelo autor.



83

Haja vista que um dos objetivos deste estudo é o foco na variacdo do RMSE ajustado
sob o enfoque da metodologia de Atwood, Drake e Myers (2010), parte-se para o Grafico 11
para melhor compreender a distribuicdo desses residuos nas 38 empresas em cada periodo de
andlise. No Gréfico 11(a), percebeu-se demonstrada a variagdo do RMSE que se apresentou
aleatoriamente distribuido, assim como no Grafico 11(b); entretanto, no Grafico 11(c),
observou-se a concentracdo do RMSE das 38 empresas, salvo dois pontos acima fora da

distribuicéo.

Gréfico 11- Analise dos RMSEs do modelo de regressao de dados em Painel com efeitos fixos das 38 empresas
nos periodos pré IFRS, RTT e LEI n° 12.973/2014 medidos por meio do Modelo Atwood, Drake e Myers (2010)
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Fonte: Elaborados pelo Autor.

Além disso, considerando-se que outro objetivo especifico deste estudo € identificar os
RMSE em cada periodo analisado, que € a proxy para medicdo da BTC com base nesse
Modelo 1, para, em seguida, compara-los, os resultados dos RMSE apresentados na Tabela 11

passam a ser analisados.
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Para o periodo pré-IFRS, os resultados apresentados na Tabela 11 indicam que: o
modelo proposto e vélido (p valor = 0,000); a varidvel PTBI é significante e tem poder
explicativo sobre a varidvel dependente CTE; o R? Ajustado é de 0,4797, 0 que sugere gue a
variavel dependente CTE € explicada em 47,97% pelos coeficientes parciais das variaveis
regredidas PTBI e DIV de forma simultanea. Dessa regresséo, foi encontrado o erro padréo
dos residuos de 0,01139 e 0 RMSE correspondeu a 0,000299 para esse periodo.

Em relacdo ao periodo do RTT, os resultados descritos na Tabela 11 apontam que: o
modelo proposto ¢é valido (p_valor = 0,000); a variavel PTBI é significante e tem poder
explicativo sobre a varidvel dependente CTE; o R? Ajustado é de 0,4731, o que sugere que a
variavel dependente CTE é explicada em 47,31% pelos coeficientes parciais das variaveis
regredidas PTBI e DIV de forma simultanea. O erro padrdo dos residuos visualizado nessa
regressao € de 0,00118 e o respectivo RMSE correspondeu a 0,00031 para esse periodo.

No que se refere ao periodo da Lei n° 12.973/2014, os resultados obtidos da regressdo
desse modelo, evidenciados também na Tabela 11, assinalam que: o0 modelo proposto € valido
(p_valor = 0,000); a variavel PTBI ¢é significante e tem poder explicativo sobre a variavel
dependente CTE; o R2 Ajustado é de 0,1517, o que sugere que a variavel dependente CTE é
explicada em 15,17% pelos coeficientes parciais das variaveis regredidas PTBI e DIV de
forma simultanea. Dessa regressao, foi encontrado o erro padrdo dos residuos de 0,0093 e o
correlato RMSE correspondeu a 0,000244 para esse periodo.

Conforme modelo de Atwood, Drake e Myers (2010), um maior (menor) RMSE
indica menor (maior) book-tax conformity. Comparando-se 0s RMSEs obtidos nas regressdes
acima descritas, observa-se que, em valores absolutos, 0 RMSE encontrado no periodo do
RTT (0,00031) foi maior do que os verificados nos intersticios pré IFRS (0,000299) e Lei n°
12.973/2014 (0,000244), o que poderia dar indicios de que o nivel de BTC verificado no RTT
foi menor do que a conformidade contabil-fiscal observada nos periodos pré IFRS e Lei n°
12.973/2014.

Quando comparados esses dois altimos intervalos, denotou-se que, em valores
absolutos, no primeiro periodo (pré-IFRS), observou-se um RMSE maior que o encontrado no
segundo interim (Lei n® 12.973/2014), resultado esse que sugere o indicativo de que o nivel de
BTC averiguado na fase pré-IFRS seria menor do que o constatado no ambito da Lei n°
12.973/2014. Esses resultados sugerem, respectivamente, a ndo rejeicdo da Hi e a rejeigédo da
H> delineadas no presente estudo, isto é, tais nimeros apontam que o nivel de BTC no Brasil
foi menor na era do RTT quando comparado com os niveis de conformidade contébil-fiscal
verificados nos periodos anterior a Lei n® 11.638/2007 e posterior a Lei n°® 12.973/2014, bem
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como sugerem que o nivel de BTC no pais sofreu alteragdes quando confrontados os periodos
pré-1FRS e Lei n°® 12.973/2014.

Ocorre, entretanto, que simplesmente comparar, em valores absolutos, as raizes dos
erros quadraticos médios ndo permite inferir se as diferencas entre os RMSEs dos citados
periodos sdo estatisticamente significativas, de modo que se realiza no presente estudo o teste
de comparacdo de médias (teste t-student), para analisar a existéncia de relacdo
estatisticamente significativa entre os RMSEs encontrados nos periodos pré IFRS, RTT e Lei
n®12.973/2014.

Portanto, na sequéncia, parte-se para as comparacfes entre 0s RMSE’s dos periodos
aqui analisados. Assim, foi realizada a comparacdo em cada periodo analisado pelo teste
estatistico de comparacdo de médias t-student, cujos resultados sdo apresentados na Tabela
12. Os testes foram realizados de dois em dois periodos, ou seja, foi primeiramente
comparado se a média verificada no RTT é estatisticamente maior do que a encontrada no
interim pré IFRS; posteriormente, foi testado se a média do RTT é maior do que a apurada no
intervalo da Lei n°® 12.973/2014; e, por fim, se a média do periodo pré IFRS € maior do que a
da Lei n° 12.973/2014. Com base nesses resultados, pode-se concluir que os RMSE"s ndo

apresentaram diferencas estaticamente significativas em nenhum dos periodos analisados.

Tabela 12 - Teste de comparagdo de médias entre RMSEs dos periodos Pré IFRS, RTT e Lei n°® 12.973/2014
medidos por meio do Modelo Atwood, Drake e Myers (2010).

Desvio- Desvio-
Modelo comparativo n Média (1) padrdo (1) Média(2) padrdo (2) t-test p-valor
Ho: RTT < pré IFRS
Hi: RTT > pré IFRS 152 0.0003101  0.0004040  0.00029964 0.0003871 0,115 0,4544
Ho: RTT < Lei n°® 12.973/2014
Hi: RTT > Lei n° 12.973/2014 152 0.0003101 0.0003101  0.00024459 0.0004885 -0,637 0,7369

Ho: pré IFRS < Lei n° 12.973/2014
Hi: pré IFRS > Lei n° 12.973/2014 152  0.0002996 0.0003871  0.00024459 0.0004885 -0,544 0,7061

Fonte: Elaborado pelo Autor.

Com base nos resultados acima apresentados, observou-se que as hipoteses Ho dos
testes de comparacdo de médias ndo foram rejeitadas, razdo pela qual ndo se pode refutar a
hipotese de que inexistiram diferengas estatisticamente significativas entre os niveis de BTC
verificados nos trés periodos analisados. Com os resultados dos testes de comparacdo de
médias dos RMSEs estudados, observou-se que ndo existe diferenga estatistica significante
nos periodos analisados. Portanto, baseando-se nos RMSEs identificados a partir das

regressdes do Modelo Atwood Drake e Myers (2010) nos trés periodos analisados, ndo se
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pode rejeitar a hipotese de que esses RMSEs sdo estatisticamente iguais pelos resultados dos
testes de comparagdo de médias acima divulgados, o que leva as seguintes conclusdes: (i) a
rejeicdo da Hi delineada neste estudo, uma vez que néo se observa diferenga estatisticamente
significativa do nivel de BTC no Brasil na era do RTT quando comparado com 0s niveis de
conformidade contabil-fiscal verificados nos periodos pré-IFRS e p6s-Lei n° 12.973/2014; (ii)
a ndo rejeicdo da Hy tragada neste trabalho, pois ndo se verificou diferenga estatisticamente
significativa entre os niveis de BTC dos periodos pré IFRS e pos Lei n° 12.973/2014.

4.3.2 Resultados para o Modelo Tang (2014), com accruals discricionérios obtidos do
Modelo Dechow et al. (2012)

Para esse modelo, a variavel dependente analisada é a BTD (Book-Tax Difference) e as
varidveis independentes referem-se ao DACC (Discretionary Accruals), que, neste caso,
consistem nos residuos provenientes do Modelo de Dechow et al. (2012), TP (Medida de
Elisdo Fiscal) e DACC*TP (interacdo entre os accruals discricionarios e a medida de elisdo
fiscal). A partir da regressdo desse modelo, busca-se tambeém aferir, como ja anteriormente
mencionado no item 3.2.2 deste estudo, o RMSE, que constitui uma proxy para a BTD
Normal, a qual, por sua vez, pode ser utilizada como proxy para medir o BTC, tendo em vista
gue um maior (menor) BTD implica em menor (maior) BTC.

A partir da Tabela 13, observou-se que o coeficiente DACC ndo foi significativo
estatisticamente nos periodos pré-IFRS e RTT, mas ganhou significancia no periodo Lei n°
12.973/2014, ainda com um baixo poder de explicacdo sobre a variavel dependente (0,0045),
0 que denota que essa varidvel independente possui pequena associagdo com a BTD nos
periodos analisados. Por outro lado, foi possivel perceber a significancia estatistica do
coeficiente da variavel TP em todos os intervalos amostrais examinados, indicando a
existéncia de relacionamento dessa variavel com o BTD, porém, sem expressivo poder de
explicacdo (o maior coeficiente verificado foi de 0,1225 no periodo pré-IFRS, mantendo certa
estabilidade nos outros dois intervalos). No que diz respeito a terceira variavel do modelo
(DACC*TP), constatou-se que o coeficiente foi significativo no periodo pré-IFRS (0,8580),
contudo, com perda da significancia estatistica de relacionamento nos demais periodos.

Diante desse cenario, embora a maior parte dos coeficientes de relacionamento seja

baixa e/ou ndo possua significdncia estatistica (excetuando-se o0 coeficiente de



87

relacionamentos do termo de interacdo DACC*TP no periodo pré-IFRS, que atingiu 0,8580),
ha o indicativo de que a BTD possui maior expressividade no erro do modelo, isto é, nos
residuos de variaveis ndo observadas. A despeito disso, observou-se que o R? Ajustado possui
alta representatividade para o modelo nos trés periodos analisados, denotando que a analise

conjunta das varidveis independentes tem consideravel poder de explicagdo sobre a BTD.

Tabela 13- Regressdo de Dados em Painel de efeitos fixos nos periodos Pré IFRS, RTT e Lei n°
12.973/2014 sobre 0 Modelo Tang (2014) com DACCs do Modelo Dechow et al. (2012).

Periodo Pré IFRS Periodo RTT Periodo Lei n° 12.973/2014
Variaveis Std Std
Coef. Error t-value Coef. Error z Coef.  Std Error z
Constante -0,0017  0,0062 -0,28 0,0035 0,0036 0,96 0,0027 0,0039 0,69
DACC 0,0460 0,1393 0,33 -0,0179 0,0589 -0,30 0,0045 0,0173 0,26***
TP 0,1225 0,0167 7,35%** 0,0850 0,0273 3.12** 0,1028 0,0153 6,71***
(DACC*TP) 0,8580 0,1676  5,12*** 0,4990 0,3111 1,60 0,0653 0,0711 0,91
Periodo Pré IFRS Periodo RTT Periodo Lei n°® 12.973/2014
R? Ajustado 0.59314 0.67296 0.64016
Residual Sum of 0,0102 0,0048 0.0046
Squares
RMSE 0.0002676857 0.0001250112 0.0001202641
Prob. (F) Q= Q= QF**
n 38 38 38
T 4 4 4
N 152 152 152

Legenda: *** Significativo a 0,1%; * Significativo a 5%
Fonte: Elaborada pelo autor.

No Gréafico 12, analisou-se a variacdo do RMSE para melhor entender a distribuicéo
desses residuos nas 38 empresas em cada periodo, sob o enfoque da metodologia ora
explorada [Tang (2014) com DACCs do Modelo Dechow et al. (2012)]. No Gréfico 12(a),
observou-se a concentra¢do do RMSE das 38 empresas, salvo em relacéo a trés pontos fora da
distribuicdo. No Grafico 12(b), constatou-se que houve dissipacdo dessa concentragdo do
RMSE e, por ultimo, o Grafico 12(c) evidenciou que a variagdo dessa proxy passou a se

apresentar aleatoriamente distribuida.
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Graéfico 12- Analise dos RMSEs do modelo de regressdo de dados em Painel com efeitos fixos das 38 empresas
nos periodos pré-1IFRS, RTT e Lei n® 12.973/2014 medidos por meio do Modelo Tang (2014) com DACCs do
Modelo Dechow et al. (2012).
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Fonte: Elaborados pelo Autor.

Feitas tais consideracBes, em seguida, parte-se para a analise dos resultados
apresentados Tabela 13, buscando cumprir um dos objetivos especificos deste estudo, que
consiste no exame comparativo dos RMSEs identificados em cada periodo.

Para o periodo pré-IFRS, os resultados apresentados na Tabela 13 indicam que: o
modelo proposto é valido (p_valor = 0,000); as variaveis TP e DACC*TP sdo significantes e
tém poder explicativo sobre a variavel dependente BTD; o R? Ajustado é de 0,5931, o que
sugere que a variavel dependente BTD € explicada em 59,31% pelos coeficientes parciais das
variaveis regredidas DACC, TP e DACC*TP de forma simultanea. Dessa regressdo, foi
encontrado o erro padrdao dos residuos de 0,00102 e o RMSE correspondeu a 0,000267 para
esse periodo.

Quanto ao periodo do RTT, os resultados descritos na Tabela 13 apontam: 0 modelo
proposto é véalido (p_valor = 0,000); as variaveis TP e DACC*TP s&o significantes e tém
poder explicativo sobre a variavel dependente BTD; o R2 Ajustado é de 0,6729, sugerindo que
a variavel dependente BTD ¢é explicada em 67,29% pelos coeficientes parciais das variaveis
regredidas DACC, TP e DACC*TP de forma simultanea. O erro padrdo dos residuos,
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visualizado nessa regresséo, é de 0,0048, e o respectivo RMSE correspondeu a 0,000125 para
esse periodo.

Sobre o periodo da Lei n® 12.973/2014, os resultados obtidos da regressao desse
modelo, também evidenciados na Tabela 13, assinalam: o modelo proposto é valido (p_valor
= 0,000); as variaveis dependentes DACC e TP sdo significantes e tém poder explicativo
sobre a variavel dependente BTD; o R2? Ajustado é de 0,6401, sugerindo que a variavel
dependente BTD ¢ explicada em 64,01% pelos coeficientes parciais das variaveis regredidas
DACC, TP e DACC*TP de forma simultanea. Dessa regressao, encontrou-se o erro padréo
dos residuos de 0,0046, e o correlato RMSE correspondeu a 0,000120 para esse periodo.

Conforme posic¢do de Tang (2014), um maior (menor) RMSE indica menor (maior)
book-tax conformity. Comparando-se os RMSESs obtidos nas regressdes descritas, observou-se
que, em valores absolutos, 0 RMSE encontrado no periodo do RTT (0,000125) foi menor do
que o verificado no intersticio pré-IFRS (0,000267) e maior que o observado na Lei n°
12.973/2014 (0,000120), o que poderia dar indicios de que o nivel de BTC verificado no RTT
foi maior que a conformidade contabil-fiscal observada no periodo pré-IFRS e menor do que
a Lein®12.973/2014.

No entanto, como ressaltado anteriormente, apenas a comparagao em valores absolutos
ndo permite realizar inferéncias acerca da existéncia de diferencas estatisticamente
significativas entre o0s RMSEs dos periodos analisados, de modo que ndo sera repetida aqui
essa comparagao numérica, realizada no tépico anterior para fins ilustrativos. Assim, partiu-se
diretamente para o teste de comparacdo de médias t-student dos RMSEs aferidos por meio do
modelo em destaque (Modelo 2-3), cujos resultados séo apresentados na Tabela 14, com base
nos quais, pode-se concluir que os RMSE’s dos trés periodos ndo apresentaram diferencas

estaticamente significativas.

Tabela 14 - Teste de comparagdo de médias entre RMSEs dos periodos pré IFRS, RTT e Lei n® 12.973/2014 medidos por meio
do Modelo Tang (2014) com DACCs do Modelo Dechow et al. (2012).

Desvio- Desvio-
Modelo comparativo n Média (1) padrdo(l) Meédia(2) padrdo (2) t-test p-valor
Ho: RTT < pré IFRS
Hi: RTT > pré IFRS 152 0.0001250 0.0002243 0.0002677  0.0006409 -1,295 0,8992
Ho: RTT < Lei n° 12.973/2014
Hi: RTT > Lei n® 12.973/2014 152 0.0001250 0.0002243 0.0001203  0.0001561 -0,107 0,5425

Ho: pré IFRS < Lei n° 12.973/2014
Hi: pré IFRS > Lei n° 12.973/2014 152 0.0002677  0.0006409 0.0001203  0.0001561 -1,378 0,9122

Fonte: Elaborado pelo Autor.
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Com base nos resultados expostos na Tabela 14, é possivel visualizar que as hipoteses
Ho dos testes de comparacdo de médias ndo foram rejeitadas, de modo que ndo se pode
descartar a hipoOtese de inexisténcia de diferencas estatisticamente significativas entre os
niveis de BTC dos trés periodos analisados. Assim, tal como observado na analise realizada
sob o prisma do Modelo 1, ndo se pode também excluir a hipotese de que os RMSEs
estimados por meio das regressdes do Modelo 2-3 s&o estatisticamente iguais, 0 que leva

igualmente a rejeicdo da Hi e a ndo rejeicdo da Hz delineadas neste estudo.

4.3.3 Resultados para o Modelo Tang (2014), com accruals discricionérios obtidos do
Modelo Pae (2005)

Conforme demonstrado no item 3.2.3 desta pesquisa, 0s accruals discricionarios
utilizados no modelo de Tang (2014) também foram estimados pelos residuos da regressao do
modelo de Pae (2005), buscando conferir maior robustez aos resultados identificados aqui.
Portanto, embora as variaveis e a metodologia para medir o BTC sejam as mesmas tratadas no
item 4.3.2, os resultados ora apresentados séo peculiares pela modificacdo da estimacédo da
variavel DACC.

A partir da Tabela 15, observa-se que o coeficiente DACC somente foi significativo
estatisticamente no periodo pré-1FRS, evidenciando que, apenas nesse intervalo, essa variavel
tem poder de explicacdo estatistica sobre a variavel independente, mantendo, portanto, o
padrdo de pequena associa¢do com a BTD anteriormente visto nos resultados do Modelo 2-3.
Consonante aqueles resultados, o coeficiente da variavel TP possui significancia estatistica
em todos os intervalos amostrais, mas sem elevado poder de explicagdo da BTD (o maior
coeficiente observado foi de 0,1488, igualmente no periodo pré IFRS). Assemelhando-se aos
resultados anteriores, o coeficiente da variavel DACC*TP apresentou significancia estatistica
no periodo pré-1IFRS (-1,3824), perdendo essa associagdo estatistica nos demais periodos.

Nesse contexto, hd aqui também o indicativo de que a BTD possui maior
expressividade nos residuos de variaveis ndo observadas. Porém, tal como anteriormente
observado, 0 R? Ajustado possui alta representatividade para o modelo nos trés periodos
examinados, apontando que a analise conjunta das variaveis independentes tem consideravel

poder se explicagdo sobre a BTD.
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Tabela 15 - Regressdo de Dados em Painel de efeitos fixos nos periodos pré IFRS, RTT e Lei n°® 12.973/2014
sobre 0 Modelo Tang (2014) com DACCs do Modelo Pae (2012).

Periodo Lei n°

Variaveis Periodo Pré IFRS Periodo RTT 12.973/2014
Coef. E?'tr?)r t-value Coef. E?'f%r z Coef. E?":'((j)r z
Constante -0,0002 0,0043 -0,05 0,0009 0,0031 0,32 0,0012 0,0032 0,35
DACC 0,1985 0,0788 2,52* -0,0627 0,0730 -0,85 0,0650 0,0771 0,84
TP 0,1488 0,0209 7,13*** 0,1290 0,0145 8,92*** 0,1021 0,0133 7,62***
DACC*TP -1,3824  0,2853  -4,84*** 0,4568 0,2884 1,58 0,4088 0,3127 1,31
Periodo Lei n°
Periodo Pré IFRS Periodo RTT 12.973/2014
R? Ajustado 0.57155 0.67488 0.6861
Residual Sum of 0,0107 0,0047 0.0039
Squares
RMSE 0.00028189 0.0001242776 0.000104916
Prob. (F) Q= Q*** Q=
n 38 38 38
T 4 4 4
N 152 152 152

Legenda: *** Significativo a 0,1%; * Significativo a 5%
Fonte: Elaborada pelo autor.

Na analise da variacdo do RMSE sob o enfoque do Modelo 2-4, realizada para

entender a distribuicdo desses residuos nas 38 empresas em cada periodo de anélise, também

se visualiza um panorama analogo ao observado nos resultados sob a metodologia de Tang
(2014) com DACCs do Modelo Dechow et al. (2012). No Gréfico 13(a), percebe-se a
concentracdo do RMSE das 38 empresas, salvo em relacdo a trés pontos fora da distribuicao;

no Gréafico 13(b), nota-se pequena dissipacdo dessa concentracdo do RMSE; e, por fim, no

Gréfico 13(c), a variacdo dessa proxy passa a se apresentar aleatoriamente distribuida.

Gréfico 13 - Analise dos RMSEs do modelo de regressao de dados em Painel com efeitos fixos das 38 empresas
nos periodos pré-1IFRS, RTT e Lei n® 12.973/2014 medidos por meio do Modelo Tang (2014) com DACCs do
Modelo Pae (2012).
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Distribuicdo dos RMSE das Regressdes em Painel - pooled effects(Between)
(Base.Lei n° 12.97312014)
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Fonte: Elaborados pelo A((L:J)tor.

Dito isso, parte-se entdo para a analise dos resultados apresentados Tabela 15, a fim de
examinar comparativamente os RMSEs identificados em cada periodo sob a perspectiva do
Modelo 2-4. No periodo pré-IFRS, os resultados sugerem: o modelo proposto é valido
(p_valor = 0,000); as variaveis DACC, TP e DACC*TP sdo significantes e tém poder
explicativo sobre a variavel dependente BTD; o R2 Ajustado é de 0,571, sugerindo que a
variavel dependente BTD seja explicada em 57,1% pelos coeficientes parciais das variaveis
regredidas DACC, TP e DACC*TP de forma simultanea. Dessa regresséo, foi encontrado o
erro padrdo dos residuos de 0,0107, e 0 RMSE correspondeu a 0,00028 para esse periodo.

No periodo do RTT, os resultados apontam: 0 modelo proposto é valido (p_valor =
0,000); a variavel TP é significante e tem poder explicativo sobre a variavel dependente BTD;
0 R2 Ajustado € de 0,6748, o que sugere que a variavel dependente BTD é explicada em
67,48% pelos coeficientes parciais das variaveis regredidas DACC, TP e DACC*TP de forma
simultanea. O erro padrdo dos residuos visualizado nessa regressao € de 0,0047, e o respectivo
RMSE correspondeu a 0,000124 para esse periodo.

No periodo da Lei n°® 12.973/2014, os resultados indicam: 0 modelo proposto é valido
(p_valor = 0,000); a variavel TP é significante e tem poder explicativo sobre a variavel
dependente BTD; o R2 Ajustado ¢é de 0,6861, o que sugere que a variavel dependente BTD ¢
explicada em 68,61% pelos coeficientes parciais das variaveis regredidas DACC, TP e
DACC*TP de forma simultanea. Dessa regressao, foi encontrado o erro padrdo dos residuos
de 0,0039, e o correlato RMSE correspondeu a 0,000105 para esse periodo.

Realizada a comparacdo dos RMSEs, denotou-se que, em valores absolutos, essa
proxy no periodo do RTT (0,000124) foi menor que a do intervalo pré-IFRS (0,00028) e
maior que o observado na Lei n° 12.973/2014 (0,000105), dando indicios de que o nivel de
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BTC no RTT foi maior que a conformidade contabil-fiscal do periodo pré-IFRS e menor que
a Lei n®12.973/2014, assemelhando-se nesse aspecto aos resultados do Modelo 2-3.

No entanto, para buscar uma comparacao estatisticamente consistente, passa-se para o
teste de comparacdo de médias t-student dos RMSEs obtidos através do modelo ora analisado
(Modelo 2-4). Os resultados desse teste sdo expostos na Tabela 16, os quais também
evidenciam que os RMSE’s dos trés periodos ndo apresentaram diferencas estaticamente

significativas.

Tabela 16 -Teste de comparacdo de médias entre RMSEs dos periodos pré IFRS, RTT e Lei n° 12.973/2014
medidos por meio do Modelo Tang (2014) com DACCs do Modelo de Pae (2005).

Desvio- Desvio-
Modelo comparativo n Média (1) padrdo (1) Média(2) padrdo (2) t-test p-valor
Ho: RTT < pré IFRS
Hi: RTT > pré IFRS 152 0.0001243 0.0002918 0.0002819  0.0006603 -1,346 0,9078
Ho: RTT < Lei n° 12.973/2014
Hi: RTT > Lei n° 12.973/2014 152 0.0001243 0. 0002918 0.000147 0.0014721 -0,365 0,6418

Ho: pré IFRS < Lei n° 12.973/2014
Hi: pré IFRS > Lei n° 12.973/2014 152 0.0002819 0. 0006603 0. 000147 0.0014721 -1,612 0,9427

Fonte: Elaborado pelo Autor.

De igual forma aos achados encontrados nas analises dos Modelos 1 e 2-3, 0s
resultados mostrados na Tabela 16 evidenciam que as hipdteses Ho dos testes de comparagédo
de médias ndo foram rejeitadas, ndo se podendo refutar, portanto, a hipotese de inexisténcia
de diferencas estatisticamente significativas entre os niveis de BTC dos trés periodos
examinados no presente estudo. Sendo assim, no mesmo sentido das conclusdes antes obtidas
sob as perspectivas dos modelos outrora analisados, ndo se rejeita também a hipdtese de que
0s RMSEs estimados nas regressdes do Modelo 2-4 sdo estatisticamente iguais, concluindo-se
aqui, da mesma maneira, pela rejeicdo da Hi e a ndo rejeicdo da Ha tragadas neste estudo.

Exibidos os resultados encontrados, no proximo item foram discutidos os achados

identificados no presente estudo.

4.4. DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Inicialmente, rememora-se que o intuito central desta pesquisa foi verificar se o nivel

de BTC no Brasil foi significativamente inferior na vigéncia obrigatéria do RTT quando
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comparado com 0s observados nos periodos pré-IFRS e Lei n° 12.973/2014, além de
investigar se existiu diferenca estatisticamente significativa entre o nivel de BTC visualizado
no periodo pré-IFRS e o constatado no lapso pds-Lei n® 12.973/2014.

A partir das regressdes realizadas dos Modelos principais do estudo (Modelo 1,
Modelo 2-3 e Modelo 2-4), foi identificado o RMSE (proxy de medida da BTC) de cada
periodo analisado, pre-IFRS, RTT e Lei n° 12.973/2014, sendo posteriormente comparados
esses RMSEs, buscando verificar a existéncia de tais diferencas estatisticamente na BTC dos
trés periodos analisados.

Como comparar 0s montantes absolutos dos RMSEs identificados ndo possui valor
estatistico, foi realizado o teste de comparacdo de médias t-student, buscando identificar a
existéncia de diferencas estatisticamente significativas entre eles nos periodos pré-IFRS, RTT
e Lei n° 12.973/2014. Por meio desse teste, constatou-se que ndo houve diferencas
estaticamente significativas entre os RMSEs dos periodos examinados, sendo esse resultado
convergente aos trés modelos que balizaram o presente estudo. Portanto, ndo se pode rejeitar a
hipdtese de que esses RMSEs sdo estatisticamente iguais, 0 que leva o presente estudo as
seguintes conclusoes:

(i) ndo foi observada diferenga estatisticamente significativa do nivel de BTC no

Brasil na era do RTT quando comparado aos niveis de conformidade contabil-fiscal

verificados nos periodos pré IFRS e p6s Lei n® 12.973/2014;

(if) ndo foi observada diferenca estatisticamente significativa entre os niveis de BTC

no pais dos periodos pré IFRS e da Lei n°® 12.973/2014.

Diante dessas conclusdes, evidencia-se empiricamente que, embora a medida de book-
tax conformity aqui trabalhada apresente diferentes valores absolutos, ndo ha diferencas
estatisticamente significativas no nivel de BTC nos trés periodos examinados, levando-se a
compreensdo de que ndo se pode afirmar que a introducdo das IFRS no Brasil provocou
diminuicdo na conformidade contabil-fiscal no pais e que tais normas contabeis sdo dotadas
de absoluta neutralidade fiscal.

Portanto, esses resultados empiricos destoam da ideia observada em ensaios contabeis,
citados no curso deste trabalho, de que houve uma verdadeira separagédo entre a contabilidade
e a tributag&do no Brasil com a introducéo das IFRS, a exemplo de Nakao (2012), que enxerga
0 rompimento da ligacdo formal entre as normas contabeis e tributarias, de Martinez e Leal
(2019), que vé o descasamento entre o regime contabil e a finalidade tributaria no pais, e de
Pinto, Silva e Pégas (2020), que afirmam a existéncia de uma ruptura nos principios e regras

contabeis com as regras tributaria. Esses achados também ndo convergem para o
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entendimento de que a adogdo das IFRS provocou a reducdo do nivel de BTC no Brasil, tal
como visualizado por Costa (2012).

Conforme ja discorrido topico 2.3 deste trabalho, supde-se aqui que 0 casamento entre
a contabilidade e a tributacdo no Brasil continua perdurando mesmo apdés a adocao das IFRS
no pais, isto é, essas areas ndo deixaram de estar intimamente relacionadas, em uma relacéo
de dependéncia muatua, em que h& normas contabeis e tributarias que se comunicam e outras
simplesmente se distanciam, visando atender as especificidades de cada ciéncia ou até mesmo
aos interesses arrecadatorios do Estado. No entanto, este estudo conjectura que, com o
decorrer dos periodos pré-IFRS, RTT e Lei n° 12.973/2014, essa relacdo ndo se manteve
totalmente estavel, pois a legislacdo de cada periodo implementou diferentes niveis de
comunicabilidade entre as normas fiscais e contabeis.

Portanto, a despeito de os resultados empiricos encontrados nesta pesquisa ndo terem
capturado diferencas estatisticamente significativas no nivel de BTC dos trés intervalos de
tempo analisados. Na concepcdo deste estudo, o nivel de BTC no Brasil ndo se manteve
estavel no decorrer desses periodos e inclinou-se a reducdo com a introducdo das IFRS, em
vista dos palpaveis distanciamentos entre tais normas contabeis e os fundamentos tributarios
vigentes no Brasil, os quais foram relatados no tépico 2.1.3 deste trabalho.

Alem disso, o presente estudo se filia aos pensamentos tedricos direcionados no
sentido de que o efeito que a adocdo das IFRS provoca na conformidade contabil-fiscal esta
atrelado a politica tributaria escolhida pelo legislador do pais para acomodar os reflexos
fiscais desse padrdo contabil internacional. Desse modo, a propensdo a reducdo do nivel de
BTC se apresenta ainda mais tangivel no periodo do RTT, considerando a implementacao de
uma contabilidade fiscal diferente da contabilidade societéaria, além da instituicdo de uma
neutralidade fiscal abrangente nesse interregno.

Contudo, o presente estudo prega pela cautela em se afirmar que a implementagéo do
novo padrdo contabil acarretou no rompimento da influéncia fiscal sobre as normas contébeis
brasileiras, bem como em asseverar que ha neutralidade fiscal absoluta na adogéo das IFRS no
Brasil. Porém, ndo se pode deixar de ressaltar que os achados deste trabalho precisam ser
avaliados, levando-se em consideracdo a possibilidade de terem sido influenciados pelas

limitacOes desta pesquisa, as quais serdo detalhadas a seguir nas consideracOes finais.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Dos objetivos tracados neste trabalho, algumas consideracdes puderam ser delineadas
a partir dos estudos desenvolvidos, destarte, verificaram-se posi¢des doutrinarias firmando o
entendimento de que, com a introducdo das IFRS no Brasil, houve o descasamento entre a
contabilidade e a tributacdo no pais, antes tida como uma relacdo umbilical de forte influéncia
fiscal sobre as normas contabeis brasileiras. Observou-se também que a sensacdo de
distanciamento contabil-fiscal no pais foi muito motivada pela intitulada neutralidade fiscal
das IFRS, a qual foi tratada de forma distinta no RTT e na Lei n® 12.973/2014, pois 0 primeiro
regime estabeleceu essa neutralidade como principio, enquanto o segundo a tratou de forma
especifica para cada tipo de contabilizacdo.

Além disso, contatou-se que esses dois regimes fiscais implementaram distintos
sistemas de tributacdo, pois o RTT previu a sistematica two-book (contabilidade societaria
distinta da contabilidade fiscal), ao passo que a Lei n® 12.973/2014 repristinou 0 modelo de
tributacdo one-book outrora utilizado pelo Decreto-Lei n°® 1.598/1977 (tributacdo partindo da
escrituracao societéria, com ajustes fiscais em livro extracontabil).

Diante desse cenério de diferentes ambientes normativos, instituidos para abrigar os
reflexos fiscais oriundos das IFRS, deixa-se transparecer uma possivel reducdo mais
acentuada da BTC no intervalo do RTT que no periodo da Lei n® 12.973/2014. Além disso,
frente a percepc¢do erigida nesta pesquisa — de que a doutrina nacional ndo considerou a
possibilidade de a BTC ter sofrido diferentes impactos no curso do citado processo de
convergéncia —, aflorou-se o seguinte questionamento: qual o efeito que a implementacéo das
IFRS no Brasil provocou no nivel da book-tax conformity nas companhias de capital aberto
brasileiras, mensurando-se nos periodos do RTT e da Lei n® 12.973/2014 dentro do contexto
teorico de existéncia de neutralidade fiscal desse padréo contabil?

Nesse contexto, esta pesquisa objetivou examinar se 0 nivel de BTC no Brasil foi
significativamente inferior na vigéncia obrigatéria do RTT quando comparado aos observados
nos periodos anterior a Lei n° 11.638/2007 e posterior a Lei n® 12.973/2014, além de
investigar se existiu diferencga estatisticamente significativa entre o nivel de BTC, visualizado
no periodo pré-IFRS e o constatado no lapso pds-Lei n® 12.973/2014.

Por meio dos procedimentos metodoldgicos adotados neste estudo, notadamente a
partir do teste de comparacdo de médias dos RMSEs, estimados por meio dos modelos de

regressdo de Atwood, Drake e Myers (2010) e Tang (2014), foram identificados resultados
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que apontaram para a inexisténcia de diferencas estatisticamente significativas entre os niveis
de BTC aferidos nos trés periodos analisados, levando-se & concluséo de que os citados niveis
de BTC sé&o estatisticamente iguais nos periodos analisados.

Com isso, pelas evidéncias empiricas achadas, conclui-se pela rejeicdo da Hi
construida neste estudo, pois ndo se pode afirmar que o nivel de BTC no Brasil foi menor na
era do RTT obrigatério do que no periodo anterior & Lei n° 11.638/2007 e posterior a Lei n°
12.973/2014. Outrossim, atesta-se também pela ndo rejeicdo da H2, uma vez que os resultados
experimentais apontaram que, sob o enfoque estatistico, ndo houve alteracGes significativas
no nivel de BTC no pais quando comparados 0s periodos verificados antes da Lei n°
11.638/2007 e apds a Lei n® 12.973/2014.

Assim, o objetivo deste trabalho foi atendido, pois se conseguiu examinar
comparativamente o nivel de BTC do RTT com o da Lei n° 12.973/2014, bem como o nivel
de conformidade contébil-fiscal desse ultimo periodo com o visualizado no periodo pré-IFRS,
chegando-se a conclusdo de que ndo se pode afirmar que houve diferencas estatisticamente
perceptiveis no nivel dessa varidvel nos periodos analisados. Nessa medida, também foi
satisfeita a questdo de pesquisa, posto que os achados ndo detectaram, do ponto de vista
estatistico, impacto no nivel de BTC do pais com a implementacédo das IFRS.

Essas conclusdes colocam em pauta de discusséo o entendimento de parte da doutrina
contébil brasileira no sentido de que houve completa neutralidade fiscal na adocdo das IFRS
no Brasil e que a introducdo desse padrédo contabil provocou uma verdadeira separacdo entre a
contabilidade e a tributacdo no pais. Além disso, em razdo de colocar em debate a assertiva de
que as IFRS reduziram o nivel de BTC no pais, os resultados desta pesquisa podem interferir
em estudos que partiram de tal premissa para analisar outras relevantes varidveis
mercadologicas, tal como o realizado por Martinez e Leal (2019).

E preciso ressaltar, no entanto, que foram identificadas limitac@es, as quais podem ter
interferido nos achados aqui evidenciados e, dessa maneira, sdo passiveis de serem exploradas
com maior afinco em pesquisas futuras. A primeira delas decorre da possibilidade de as
diferengas temporérias existentes entre os resultados contabeis e fiscais — que ensejam o
reconhecimento de passivos ou ativos fiscais diferidos — ocasionarem interferéncias nos
resultados identificados.

Conforme elucidado por Tang (2014), o modelo desenvolvido por Atwood, Drake e
Myers (2010), descrito no item 3.2.1 deste estudo, permitiu captar as mudangas no nivel de
BTC ao longo do tempo, predicado esse que as abordagens anteriores eram incapazes de

aferir. Partindo dessa modelagem e também conservando a capacidade de capturar as
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mudancas nivel de conformidade contabil-fiscal no tempo, Tang (2014) propds a nova medida
para estimacdo do BTC delineada no item 3.2.2 deste trabalho, inserindo no modelo variaveis
capazes de aliviar os ruidos que os gerenciamentos nos resultados contabeis e tributarios
provocam na variacdo do nivel de BTC, como ja explanado anteriormente.

Embora os modelos desenvolvidos por Atwood, Drake e Myers (2010) e Tang (2014),
utilizados no presente estudo, tenham o poder apreender as mudangas no nivel de BTC ao
longo do tempo, hd a possibilidade de os tributos diferidos apurados pelas empresas que
compdem a amostra desta pesquisa terem sido levados a tributacdo em periodos fora do
interregno amostral. Ficou demonstrado que a medida BTC procura mensurar 0
distanciamento entre os resultados contébeis e os resultados fiscais, sendo que tanto 0 modelo
de Atwood, Drake e Myers (2010) quanto o de Tang (2014) preveem nas variaveis das suas
modelagens os componentes LAIR (Lucro antes do IRPJ/CSLL) e CTE (Despesa corrente
com IRPJ/CSLL).

Nesse contexto, pode-se observar que os elementos do lucro contabil que serdo
fiscalmente considerados em periodos futuros, em decorréncia da existéncia diferencas
temporarias, estdo compondo a variavel LAIR, mas somente impactardo a variavel CTE em
periodos subsequentes. Essa desarmonia pode contribuir para distanciamentos ou
aproximac0es entre o lucro contébil e o lucro fiscal e, consequentemente, afetar o nivel do
BTC estimado. N&do se pode perder de vista que, ao longo do tempo, essas diferencas
temporéarias irdo se equalizar em algum momento (justamente por essa razdo que Sao
chamadas de temporérias), de modo que, em determinado ponto no tempo, os tributos
diferidos serdo efetivamente computados nas despesas tributarias correntes.

Ocorre que, como aqui estdo sendo consideradas janelas temporais (periodos pré-
IFRS, RTT e Lei n° 12.973/2014), esses ativos ou passivos fiscais poderdo ser reconhecidos
fiscalmente fora do respectivo intersticio temporal a que contabilmente se referem,
maximizando ou minimizando o elemento CTE sem a correlata correspondéncia no
componente LAIR. Nesse contexto, considerando que os efeitos da contabilizacdo das
diferengas temporéarias e dos ajustes trazidos pela Lei n° 12.973/2014 afetaram as despesas
correntes e diferidas do IRPJ e da CSLL (CALDEIRA et al., 2018), podendo assim gerar
impactos no nivel de BTC, denota-se que a caréncia de tratamento especifico das diferencas
temporarias nos modelos utilizados neste estudo constitui uma limitacao do presente trabalho.

Outra limitacdo observada diz respeito a auséncia de analise especifica em relacdo a

possibilidade de os tributos incidentes sobre a receita, notadamente a contribuicdo ao
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PIS/PASEP e a COFINS, influenciarem na conformidade contabil-fiscal e, consequentemente,
afetarem os achados da pesquisa aqui desenvolvida.

Embora o IRPJ e a CSLL tenham uma maior intimidade com a contabilidade e a
despeito de as normas legais que regem o PIS/PASEP e a COFINS (no caso, que estdo
inseridos no regime ndo-cumulativo) prevejam expressamente a incidéncia dessas
contribuicdes sobre todas as receitas, “[...] independentemente de sua denominagdo ou
classifica¢ao contabil” (art. 1° das leis n. 10.637/2002 e n. 10.833/2003), ha de se reconhecer
que a receita contabil é também o ponto de partida para a definicdo da base de calculo dessas
contribuigdes.

Essa é a linha, inclusive, seguida pelo Supremo Tribunal Federal que, ao interpretar a
base constitucional da contribuicdo ao PIS/PASEP e¢ da COFINS (art. 195, I, “b” da
Constituicao Federal) no julgamento do Recurso Extraordinario n°® 606.107/RS, manifestou o
entendimento de que as contribui¢fes ndo interagem com a informacdo contébil de forma
acritica, consignando a contabilidade como ponto de partida para a determinacdo das bases de
calculo, mas “[...] de modo algum subordina a tributagdo”, conforme ressaltado por Schwartz
(2021).

Além de possuirem aproximada relacdo com a contabilidade, e de as IFRS também
terem impactado as suas apuracOes, a contribuicdo ao PIS e ao COFINS sé@o exacdes que
possuem um peso enorme na carga tributaria das empresas brasileiras. De fato, na realidade
nacional, os tributos sobre as receitas tém impacto relevante na gestdo das empresas, de modo
que podem direcionar acdes dos gestores e influenciar o distanciamento entre a divulgacédo
das demonstracfes financeiras e aquelas utilizadas para fins fiscais. Consequentemente, é
presumivel que essas contribuicdes possam interferir na conformidade contabil-fiscal na
conjuntura brasileira.

Ocorre, entretanto, que os modelos utilizados no presente estudo ndo mensuram a BTC
sob a otica dos tributos incidentes sobre a receita, mas somente sob o prisma das exacdes que
recaem sobre a renda (IRPJ/CSLL), razdo pela qual tais métricas podem deixar de captar de
forma precisa a conformidade contabil-fiscal no contexto brasileiro, razdo pela qual se reputa
gue a auséncia de analise especifica da BTC frente a esses relevantes tributos constitui outra
limitag&o deste estudo.

Diante dessas limitacGes, que podem, inclusive, ter interferido nos achados deste
estudo, abre-se a possibilidade de pesquisas futuras explorarem com maior profundidade os
citados pontos de restricdo deste trabalho. Portanto, sugere-se aqui que estudos futuros

analisem as possiveis interferéncias na BTC provocadas pelas diferencas temporarias
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existentes entre os resultados contabeis e fiscais, bem como pelos tributos sobre as receitas,
podendo propor novas modelagens que prevejam expressamente eventuais variaveis
dependentes que possam explicar tais efeitos sobre o book-tax conformity.

Outro tema que este trabalho visualizou como campo fértil para pesquisas vindouras
diz respeito a importancia de se firmar um entendimento consistente sobre a forma em que se
estabelece a relagdo entre a contabilidade e a tributagdo no pais. Em um dos pontos deste
trabalho, mais precisamente no topico 2.3, tentou-se construir, ainda que de forma incipiente,
a compreensdo de que esse relacionamento consiste em uma relacdo comunhdo parcial de
normas, sem sobreposicdo das regras tributarias sobre as contabeis e vice-versa, mas
simplesmente a existéncia de normas que se comunicam e outras que s8o incomunicaveis em
decorréncia das particularidades de cada ciéncia ou da politica tributaria do pais. Acredita-se
que entender melhor a forma como se estabelece essa relacdo entre a contabilidade e a
tributacdo é fundamental para se compreender com maior precisdo a conformidade contébil-

fiscal no Brasil.
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