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RESUMO

Esta dissertacdo analisa a Lei de queda tendencial da taxa de lucro (LQTTL) como fundamento
tedrico para compreender a mudancga paradigmética na economia brasileira, marcada pela
transicdo do desenvolvimentismo para o neoliberalismo, que ocorreu no final da década de 1980
e inicio da década de 1990. Com base na Economia Politica Marxista (EPM), o estudo explora
como a reversdo da tendéncia de longo prazo na taxa de lucro influenciou esse processo
historico. A pesquisa destaca que a crise da lucratividade, associada ao esgotamento das
politicas desenvolvimentistas, levou a adocdo de um modelo neoliberal, caracterizado por
profundas mudancas estruturais na economia brasileira. Por meio de analises teoricas e
empiricas, sdo discutidas as implicacdes dessa mudanca para a dinamica do capitalismo no pais,
revelando como as contradi¢des inerentes ao capitalismo moldaram a transigéo entre esses dois
periodos econdmicos.

Palavras-chave: taxa de lucro; desenvolvimentismo; neoliberalismo; economia brasileira



ABSTRACT

This dissertation analyzes the Law of the Tendency of the Rate of Profit to Fall (LTRPF) as a
theoretical foundation to understand the paradigmatic shift in the Brazilian economy, marked
by the transition from developmentalism to neoliberalism, which occurred from the late 1980s
to the 1990s. Based on Marxist Political Economy (MPE), the study explores how the reversal
of the long-term trend in the rate of profit influenced this historical process. The research
highlights that the profitability crisis, associated with the exhaustion of developmentalist
policies, led to the adoption of a neoliberal model characterized by profound structural changes
in the Brazilian economy. Through theoretical and empirical analyses, the implications of this
shift for the dynamics of capitalism in the country are discussed, revealing how the inherent
contradictions of capitalism shaped the transition between these two economic paradigms.

Keywords: rate of profit; developmentalism; neoliberalismo; and Brazilian economy.



LISTA DE GRAFICOS

Gréfico 1 - Tendéncia da taxa de lucro entre 1950 € 2019 .......cccovviiiieninenineene 155
Grafico 2 - Tendéncia da produtividade do capital entre 1950 e 2019............cccveeee. 156
Gréfico 3 - Tendéncia da parcela de lucro entre 1950 € 2019........cccocvveieeveeiecieennnn, 157
Gréfico 4 - Tendéncia do NUCI entre 1950 € 2019........cccocvvinivninienenene s 158
Gréfico 5 - Tendéncia da taxa de lucro real entre 1950 € 2019........cccoecevvvenvinnnenne. 159
Grafico 6 — Tendéncia da taxa de lucro entre 1950 € 1989 .........cccoviiirviiniieiencnns 161
Gréfico 7 - Tendéncia da produtividade do capital entre 1950 € 1989..............coc...... 162
Gréfico 8 - Tendéncia da parcela de lucro entre 1950 € 1989.........cccovevveveiieieennae 163
Gréfico 9 - Tendéncia do NUCI entre 1950 € 1989.........ccccvviiiiiniineneneneseseeeens 164
Gréfico 10 - Taxa de lucro real entre 1950 € 1989 .........cccoveveiieiieieiecece e 166
Gréfico 11 - Tendéncias da razdo capital-trabalho e da taxa de lucro, 1950-1989.....167
Gréfico 12 - Tendéncia da taXa de TUCKO.......cccveieierieii e 168
Gréafico 13 - Tendéncia da produtividade do capital no neoliberalismo..................... 169
Gréfico 14 - Tendéncia da parcela de [UCIO.........ccoueieiiiiiiiiiee s 170
Gréfico 15 - Tendéncia do NUCI entre 1990 € 2019.......ccccevveiveieiereiecr e 171
Gréfico 16 - Tendéncias da produtividade do capital e de seus determinantes.......... 172

Gréfico 17 - Diferenca entre a taxa de lucro nominal e a real entre 1990 e 2019 ...... 173

Gréafico 18 - Razdo entre a produtividade do trabalho e o salario médio ................... 175
Grafico 19 - Reversdo da tendéncia da taxa de lucro a partir de 2011 ............ccceeeee. 176
Gréfico 20 - A inflexdo das tendéncias da taxa de lucro entre 1950 e 2019 .............. 177

Gréfico 21 - As tendéncias da relacdo capital-trabalho em diferentes periodos......... 184



LISTA DE QUADROS

Quadro 1 - Sentido das tendéncias do desenvolvimentismo e do neoliberalismo.......178



LISTA DE TABELAS

Tabela 1 - Raz&o entre produtividade do trabalhado e salario médio, 1965-1973 .....128

Tabela 2 - Médias das varidveis, 1950-1989 e 1990-2019 ........cccccevererererrseeeennnn, 179
Tabela 3 - Variacdes totais das varidveis, 1950-1989 e 1990-2019 ..........ccccevverrnenn. 179
Tabela 4 - Variacdo média das variaveis, 1950-1989 e 1990-2019.........ccccceevvervennens 181

Tabela 5 - Matriz de correlacéo entre a taxa de lucro e as variaveis, 1950-1989....... 182

Tabela 6 - Matriz de correlacdo entre a taxa de lucro e as variaveis, 1990-2019....... 182



CCD
CO
COoC
CPJ
CTC
EPM
FT
JT
Kc
Kv
LOQTTL
MP
MPC
MV
MVA
MVR
TL
TMV
TTSN
VT
VU

LISTA DE SIGLAS

Capital de comércio de dinheiro
Composicéo de capital em termos de valor
Composicdo organica de capital

Capital portador de juros

Composicao técnica de capital
Economia politica marxista

Forga de trabalho

Jornada de trabalho

Capital constante

Capital variavel

Lei de queda tendencial da taxa de lucro
Meios de producéo

Modo de producao capitalista

Mais valor

Mais valor absoluto

Mais valor relativo

Taxa de lucro

Taxa de mais valor

Tempo de trabalho socialmente necessario
Valor de troca

Valor de uso



2.1
2.2

221
2.2.2
2.3

3.1

3.2
3.3
3.4
34.1
3.4.2
3.5

3.5.1
3.5.2

SUMARIO

INTRODUCAO

A RELA(;AO ENTRE A FILOSOFIA MARXISTA (FM)

E A ECONOMIA POLITICA MARXISTA (EPM)
INTRODUCAO

O EMBASAMENTO FILOSOFICO DA

ECONOMIA POLITICA MARXISTA

O problema fundamental da filosofia

A natureza, a sociedade e a historia

CRITICA DA ECONOMIA POLITICA:

O OBJETO E O METODO DA ECONOMIA POLITICA MARXISTA
AS CATEGORIAS QUE ALICERCAM A

LEI DE QUEDA TENDENCIAL DA TAXA DE LUCRO

A RELACAO ENTRE AS LEIS OU TENDENCIAS E AS CATEGORIAS
DA ECONOMIA POLITICA MARXISTA

MERCADORIA, VALOR E TRABALHO

O FETICHE DA MERCADORIA

O DINHEIRO E O PRECO

O dinheiro como equivalente geral

As funcdes do dinheiro

A EXPLORACAO, O MAIS VALOR, A TAXA DE MAIS VALOR
E O CAPITAL

O mais valor, a massa de mais valor e a taxa de mais valor

As formas do mais valor

3.5.2.1 O mais valor absoluto

3.5.2.2 O mais valor relativo

3.6

3.6.1
3.6.2
3.6.3

REPRODUCAO E ACUMULACAO DE CAPITAL
Reproducéo simples e ampliada de Capital
A composicéo do capital

A lei geral da acumulacéo e a acumulagdo primitiva

3.6.3.1 A lei geral da acumulacgéo capitalista

3.6.3.2 A acumulacéo primitiva

3.7

OS CICLOS DO CAPITAL E A REPRODUCAO DO CAPITAL SOCIAL

18

20
20

20
20
22

26

31

31
31
35
37
37
38

41
43
44
45
45
46
46
48
49
49
52
53



3.7.1

Os ciclos do capital

3.7.1.1 O ciclo do capital dinheiro

3.7.1.2 O ciclo do capital produtivo

3.7.1.3 O ciclo do capital mercadoria

3.7.2
3.8

3.9

3.10
3.11

4.1

4.2

421
4.2.2
4.2.3

4.2.4

425
4.2.6
4.2.7
4.3

4.4

4.5

451

45.2

A reproducédo do capital social

O LUCRO, A TAXA DE LUCRO, SEUS DETERMINANTES

E ARELACAO COM A TAXA DE MAIS VALOR

EFEITO DA ECONOMIA NO EMPREGO DE CAPITAL CONSTANTE
SOBRE A TAXA DE LUCRO

O EFEITO DA VARIACAO DOS PRECOS NA TAXA DE LUCRO
TAXA DE LUCRO MEDIA AGREGADA,

PRECOS DE PRODUCAO E PRECOS DE MERCADO

A LEI DA QUEDA TENDENCIAL DA TAXA DE LUCRO:
CONTRADICOES, CRITICAS E EFETIVIDADE NO MUNDO REAL
OS PRIMORDIOS E ANTECEDENTES DA

LEI DA QUEDA TENDENCIAL DA TAXA DE LUCRO

A LEI DA QUEDA TENDENCIAL DA TAXA DE LUCRO
ENQUANTO LEI

Breve introducéo

Premissas

A taxa de lucro como relacéo entre a taxa de mais valor

e a composic¢ao organica de capital

A relacéo entre a Lei da Queda Tendencial da Taxa de Lucro

e a acumulacao capitalista

Formas de expressdo da Lei da Queda Tendencial da Taxa de Lucro
A relacgdo entre a taxa de mais valor e a composi¢ao organica de capital
Concluséao

AS CONTRATENDENCIAS OU A LEI DA QUEDA TENDENCIAL
DA TAXA DE LUCRO ENQUANTO TENDENCIA

IMPERIALISMO

FINANCEIRIZACAO COMO CONTRATENDENCIA

Conceitos essenciais para uma breve introducgéo sobre a financeirizagao:

o0 capital portador de juros, taxa de juros e o capital ficticio

Financeirizacéo em si

53
53
54
54
54

56

58
59

60

63

63

63

63

66

66

67

69

70

71

71

73

78

79
80



4.6 -

46.1

4.7
4.8

4.9

4.10
410.1
4.10.2
411

4111

5.1
5.2
5.21
5.2.2
5.3

5.4

5.5
5.6

5.6.1

OS DESDOBRAMENTOS REAIS E AS CONTRADICOES DA
LEI DA QUEDA TENDENCIAL DA TAXA DE LUCRO,

OU O EVOLVER DA TENDENCIA

Outras consideragdes da relacéo entre a Taxa de Mais Valor

e a Composic¢ao Organica do Capital

A SUPERACUMULACAO E AS CRISES

RESSALVA DO PAPEL DA PRODUTIVIDADE DO TRABALHO
NO MODO DE PRODUQAO CAPITALISTA

A DINAMICA DO PROCESSO DE MAIS VALOR EXTRA

PARA ALQTTL

CRITICAS A LEI DA QUEDA TENDENCIAL DA TAXA DE LUCRO
Criticas com base no movimento da Taxa de Mais Valor

O questionamento da elevacdo da Composi¢ao Organica do Capital
CONTEXTO HISTORICO DA

LEI DA QUEDA TENDENCIAL DA TAXA DE LUCRO

A Lei da Queda Tendencial da Taxa de Lucro na economia mundial
QUESTOES EPISTEMOLOGICAS E METODOLOGICAS
ACERCA DO CALCULO DA TAXA DE LUCRO

E ALGUNS RESULTADOS DE CORRELACOES
INTRODUCAO

PROLEGOMENOS EPISTEMOLOGICOS

E possivel calcular a queda tendencial da Taxa de Lucro?
Principio da causalidade e o conceito de fundamento em dialética
SINTESE SOBRE O CONCEITO DA LQTTL,

O CONCEITO PRODUTIVIDADE DO TRABALHO SOCIAL

OS DADOS

TECNICAS ESTATISTICAS EMPREGADAS

A METODOLOGIA DE WEISSKOPF E

OS ELEMENTOS DE SUA DECOMPOSICAO, COMO PROXIES
DA TL E DE SEUS DETERMINANTES

A participagdo dos lucros na renda nacional ou

simplesmente parcela de lucros (P/Y) e seus elementos determinantes

5.6.1.1 Limites da parcela de lucro como proxy da TMV

5.6.2

O grau de utilizagcdo da capacidade ou simplesmente NUCI (Y/Z)

82

82
84

86

87
88
88
90

91
91

99
99
99
99
101

101

102

103

104

105
107



5.6.3

como variavel proxy da demanda agregada

A produtividade potencial do capital

ou simplesmente produtividade do capital (Z/Kf),

que é a razdo entre o produto liquido (PIL) potencial (Z) e
0 estoque liquido de capital fixo néo residencial (ELCFNR),

como proxy da COC

5.6.3.1 Exordial

5.6.3.2 O estoque liquido de capital fixo ndo residencial como proxy do Kc

5.6.3.3 A produtividade do capital em si (Z/Kf)
5.6.3.3.1 Elementos da Produtividade do Capital

5.7

6.1
6.2

6.3

7.1
7.2
7.2.1
1.2.2
7.2.3
7.2.4

7.2.5
7.2.6

AS CORRELACOES ENTRE A RELACAO CAPITAL E TRABALHO
(A MELHOR PROXY DA PRODUTIVIDADE SOCIAL DO TRABALHO)

E AS DEMAIS VARIAVEIS
RESUMO

A TOTALIDADE HISTORICA ENTRE 1950 E 2019 ANALISADA

A PARTIR DAS SUAS DUAS PARTES CONSTITUTIVAS:
O DESENVOLVIMENTISMO (1950-1989)

E O NEOLIBERALISMO (1990-2019)

INTRODUCAO

PANORAMICA HISTORICA DA ECONOMIA BRASILEIRA

ENTRE 1950 E 1989, PERIODO DO PSI, FASE DESENVOLVIMENTISTA

PANORAMICA HISTORICA ENTRE 1990 E 2019

E SINTESE DO PERIODO NEOLIBERAL

ANALISE EMPIRICA QUANTITATIVA

DO PERIODO ENTRE 1950 E 2019

INTRODUCAO

A ANALISE EMPIRICA DO PERIODO DE 1950-2019
A trajetoria da produtividade do capital

A trajetoria da parcela de lucro

A trajetdria do NUCI

A trajetoria dos elementos da produtividade do capital
e suas relagbes coma TL

A trajetoria dos elementos da parcela de lucro

A grande divergéncia de trajetoria da TL entre 1950 e 2019

107

108
108
108
110
111

112
114

116
116

119

134

154
154
154
155
157
158

158
160
160



7.3

7.3.1
7.3.2
7.3.3
7.3.4
7.3.5
7.3.6
7.4

7.4.1
7.4.2
7.4.3
7.4.4
7.4.5
7.4.6
7.4.7
7.5

O PERIODO DO DESENVOLVIMENTISMO: 1950-1989

A trajetoriada TL

A trajetoria da produtividade do capital

A trajetdria da Parcela de Lucro

A trajetoria do NUCI

Causalidades da produtividade do capital

A relacdo entre a TL e as variaveis da produtividade social do trabalho
O PERIODO DE 1990-2019

A trajetoriada TL

A trajetoria da produtividade do capital

A trajetoria da parcela de lucro

A trajetdria do NUCI

Causalidades da produtividade do capital

As causalidades da parcela de lucro e suas relagdes coma TL
Duas tendéncias da taxa de lucro no periodo neoliberal
COMPARAQ@ES ENTRE O DESENVOLVIMENTISMO E

O NEOLIBERALISMO E CONCLUSAO

CONSIDERACOES FINAIS

REFERENCIAS

APENDICE A - MATRIZES DE CORRELAC}@ES ENTRE -

- TODAS AS VARIAVEIS

APENDICE B - DADOS UTILIZADOS NOS CALCULOS
APENDICE C - DADOS TRANSFORMADOS POR MEIO-
- DO LOGARITIMO NATURAL

ANEXO A - DADOS ENVIADOS POR ADALMIR MARQUETTI

161
161
162
163
163
164
166
168
168
169
170
170
171
174
175

177
186
190

200

201

202

203



18

1 INTRODUCAO

A economia brasileira passou por uma mudanca paradigmatica significativa no século
XX, marcada pela transicdo do modelo desenvolvimentista para 0 modelo neoliberal. Essa
transformacéo, longe de ser apenas uma questdo de politica econdmica, estd enraizada em
contradi¢des fundamentais do modo de producéo capitalista. Neste contexto, a Lei da Queda
Tendencial da Taxa de Lucro (LQTTL) emerge como um referencial tedrico essencial para
entender a dinamica historica que levou ao esgotamento do desenvolvimentismo e a ascensao
do neoliberalismo. Este trabalho se propde a analisar como as crises de lucratividade, inerentes
ao sistema capitalista, impulsionaram essa transicdo e redefiniram a estrutura econdmica
brasileira. Fundamentada nos principios da filosofia e na economia politica marxista, a pesquisa
busca compreender as dindmicas estruturais e contraditorias do capitalismo, aplicando a
metodologia dialética para explorar como essa tendéncia de queda se manifesta em diferentes
contextos historicos e econdmicos. O estudo se apoia na analise das relagdes entre as categorias
econbmicas e a filosofia marxista, que forja uma perspectiva critica da economia, que é a
economia politica marxista, que por sua vez, oferece uma interpretacdo critica das
transformac6es econdmicas no Brasil ao longo das décadas.

Na secdo 1, apresenta-se a base filosofica que sustenta a economia politica marxista,
destacando a dialética e sua importancia para a compreensdo das relacfes sociais e econémicas
no capitalismo.

Na secdo 2, descreve as categorias econdmicas, como mercadoria, valor, trabalho,
capital, produtividade do trabalho, composi¢édo orgénica de capital, taxa de mais valor e taxa de
lucro, essenciais para a formulagdo da LQTTL.

Na secdo 3, explora-se a Lei da Queda Tendencial da Taxa de Lucro em si, destacando
sua formulacdo por Marx e as for¢as contrarias que temporariamente atenuam essa tendéncia.

Na se¢do 4 discute a metodologia e as variaveis utilizadas no calculo da taxa de lucro,
fornecendo uma base para as analises quantitativas posteriores.

Na secdo 5, a andlise empirica quantitativa examina a evolucdo da taxa de lucro na
economia brasileira, observando como a composicao organica do capital e a produtividade do
trabalho influenciam essa variavel ao longo do tempo.

Na secdo 6 amplia a perspectiva com uma anélise historica que relaciona a economia
brasileira com fatores politicos e sociais, como a luta de classes e as mudancas nas politicas
econdmicas.

Na secdo 7, a dissertacdo € concluida destacando a centralidade da Lei da Queda

Tendencial da Taxa de Lucro (LQTTL) para entender a complexidade do sistema capitalista
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brasileiro. A dissertacdo argumenta que uma analise rigorosa deve considerar tanto as forgas
estruturais quanto as conjunturais, revelando as contradi¢cbes do capitalismo no Brasil. A
LQTTL é apresentada como fundamental para explicar a mudanca paradigmatica na estrutura
do capitalismo brasileiro, especialmente a transicdo do desenvolvimentismo para o
neoliberalismo.

Ao longo da dissertacdo, busca-se demonstrar como as contradi¢bes internas do
capitalismo, reveladas pela LQTTL, ndo apenas explicam a transicao entre desenvolvimentismo
e neoliberalismo, mas também oferecem subsidios tedricos para a compreensdo de crises
econdmicas mais amplas. Assim, este trabalho contribui para o debate sobre a histéria
econdmica brasileira e suas transformacdes estruturais, com base em uma analise marxista das
dindmicas do capital.

O sétimo capitulo conclui a pesquisa, confirmando a manifestacdo da LQTTL no Brasil,
mas também destacando a presenca de tendéncias contrarias que influenciam a trajetéria da taxa
de lucro.

Por fim, as categorias apresentadas a seguir nos capitulos 2 e 3 encontram-se no nivel
de abstracdo estabelecido por Marx nos livros 1, 2 e 3 de O Capital, pois as analises destes
capitulos foram extraidas diretamente desses trés livros de Marx, com o minimo de
comentaristas, que foram devidamente citados. Vale ressalvar que a partir da se¢do 3.10, o nivel
de abstracao diminui ao se fazer analises empiricas. No entanto, vale ressaltar que, para o Livro
3 de O Capital, a analise foi limitada até o capitulo 15, ndo abrangendo as categorias dos

capitulos restantes deste livro.
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2 ARELACAO ENTRE A FILOSOFIA MARXISTA (FM) E AECONOMIA POLITICA
MARXISTA (EPM)

2.1 INTRODUCAO

E conveniente, para se compreender a Lei da Queda Tendencial da Taxa de Lucro
(LQTTL), primeiramente, explanar as categorias e relacbes fundamentais da filosofia que
fundamentam a Economia Politica Marxista (EPM). De um lado, isso se deve ao carater
sintetizador da Dialética, que condensa os conhecimentos particulares em uma “Grande
Sintese” ou “Razao Una” ou, ainda, uma “Totalidade” (Cirne-Lima, 2014, p. 53; Bensaid, 1999,
p. 337; Kosic, 1969, p. 33). Por outro lado, a ciéncia social e suas diversas escolas, que estavam
atreladas a economia politica, até meados do século XIX, associavam-se diretamente a um
campo filosofico que engendrava consequéncias gnosiologicas e, portanto, metodoldgicas para
as ciéncias sociais (Netto, 2011, p. 10). Logo, é necessaria uma prévia analise da relacao entre
a filosofia e a EPM, evidenciando o surgimento das categorias especificas da EPM a partir do

desenvolvimento da relacdo entre estes dois campos do saber (Netto, 2011, p. 17).
2.2 0 EMBASAMENTO FILOSOFICO DA ECONOMIA POLITICA MARXISTA

2.2.1 O problema fundamental da filosofia

Os problemas fundamentais que afetam a filosofia em geral referem-se ao ser
(ontologia) e ao seu processo de como conhecer o ser (gnosiologia) (Morente, 1970, p. 31). Em
geral, na filosofia ndo marxista, estes dois problemas andaram dissociados, em que a ontologia
inaugurada pelos gregos (Heréclito, Parménides, Socrates, Platdo e Aristoteles) foi substituida
pela gnosiologia da filosofia moderna, a partir de Descartes e que atinge o seu cume com Kant,
que persiste atualmente por meio das correntes positivistas e neopositivistas (Lukéacs, 2010, p.
33).

De acordo com Lukacs (2010, p. 35), uma ontologia pura desemboca no irracionalismo,
pois o ser em geral e a existéncia ndo podem ser definidos enquanto tais. Por isso, segundo
Hegel, o ser em geral é um nada! (NGbrega, 2011, p. 48,49 e 50; Lefebvre, 1983). Logo, a
maioria das escolas filoséficas que se ocuparam da questdo ontologica versaram sobre a
natureza e origem primordial do ser, dividindo-se em dois campos, a saber: idealista ou
racionalista e materialista ou realista. Em linhas gerais, os idealistas, ou racionalistas, destacam
o0 primado da Ideia ou do Espirito, ou ainda, da Raz&o (as diversas formas que a consciéncia

adquire na historia da filosofia) sobre a matéria ou mundo objetivo. Ao contrario, 0s
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materialistas, ou realistas, advogam o primado do mundo objetivo e da matéria sobre as diversas
formas de consciéncia postuladas pela filosofia.

Para os filosofos marxistas a questdo do ser em geral ndo faz sentido, de forma que o
problema fundamental inicial é a relacdo entre o ser natural, ou matéria, e a consciéncia. A
matéria, que no sentido filoséfico, € a realidade objetiva em sua totalidade, que existe de forma
independente da consciéncia, € primordial em relacdo a consciéncia, precedendo-a no tempo
(Lénin, 1975, p. 32; Lefebvre, 1983, p. 58; Cheptulin, 2004, p. 62). Este é o postulado
fundamental de uma filosofia materialista, que ndo pode ser provado ou demonstrado, mas que
a ciéncia e a praxis social confirmam na medida de suas colaboragdes reciprocas no avango
histdrico do controle da sociedade sobre a realidade objetiva (Lefebvre, 1983, p. 64 e 65).

A matéria, ou a realidade objetiva, contudo, se apresenta como movimento, que é
concebido como todas as transformacdes e processos existentes, ou seja, € a forma universal de
existéncia do real (Cheptulin, 2004, p. 157). A consciéncia, por sua vez, também é dotada de
movimento, e 0 pensamento é conceituado como movimento da consciéncia (Lefebvre, 1983,
p. 90). Ainda, a matéria se apresenta como uma totalidade, que abarca tudo que existe
objetivamente. Isto, no entanto, acarreta em um problema de incognoscibilidade desta
totalidade, pois o conhecimento de tudo é impossivel (Kosic, 1972, p. 34 e 35). Logo, é
necessario qualificar o termo totalidade, em que o todo existente é constituido por totalidades
menores e que as partes se relacionam formando uma unidade interna, sendo, portanto,
cognoscivel (Kosic, 1972, p. 45).

E necessario, ainda, acerca do conceito de totalidade, elaborar a seguinte classificagio:
totalidades inferiores, ou agregados, sdo constituidas de partes, as quais podem ser
independentes do todo, podendo ser compreendidas isoladas do todo, além das partes que
podem ser independentes entre si. As totalidades superiores, ou organicas, por outro lado, sdo
constituidas por relacBes entre as partes e o todo; contudo, essas relaces sdo essenciais, de
maneira que a separagao entre as partes e o todo provoca a dissolugéo deste todo (Inwood, 1997,
p. 308). Para a filosofia marxista, 0 objeto do conhecimento se refere a um todo, que
compreende uma realidade estruturada, ou seja, ndo corresponde a uma realidade cadtica, em
desenvolvimento e em autocriacdo, que, mesmo ndo apresentando uma forma acabada,
apresenta-se como um todo dinamico (Kosic, 1969, p. 44). Adicione-se, ainda, que o
movimento da matéria € impulsionado pela contradigdo, que € a categoria que esta na base do
dinamismo da totalidade (Nobrega, 2011, p. 42 e 43; Netto, 2011, p. 57). A contradigdo é

responsavel pela origem, desenvolvimento e superacdo tanto das partes como do todo. Logo,
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uma totalidade sem contradi¢do é inerte e indiferenciada (N6brega, 2011, p. 42 e 43; Netto,
201, p. 57).

Acresce-se a isso a mediacdo, que € necessaria para estabelecer os elos das relagdes
entre as partes ou entre as totalidades parciais que constituem a totalidade objetiva. Deste modo,
a mediacdo evita a mistificacdo, ou a “imediaticidade” (Mészaros, 2013, p. 63) do todo; caso
contrario, a totalidade seria uma “falsa totalidade” (Kosic, 1969, p. 49) em que ndo havia
diferenciaces e, portanto, uma totalidade indeterminada. Logo, a mediacéo € responsavel pela
unidade da totalidade, que é maltipla e diversa. Por outro lado, a mediagdo, outrossim, supera
0 ponto de vista individual e da imediaticidade das partes, buscando correlaciona-las néo
somente a totalidade, mas relaciona-las entre si (Mészaros, 2013, p. 63).

Deste modo, uma postura materialista implica uma postura gnosioldgica
correspondente, em que o conhecimento é tomado como um fato, ou seja, ha um
reconhecimento de um mundo real distinto da consciéncia e, portanto, que hd um objeto a ser
conhecido (Lefebvre, 1983, p. 70 e 71). Assim, a ontologia, que responde a questao da relacédo
entre a matéria e a consciéncia, e a gnosiologia, que responde a questdo da possibilidade do
conhecimento, sdo inseparaveis para filosofia marxista (Lefebvre, 1983 p. 70 e 71; Kosic,1969,
p. 44). Neste sentido, a teoria do conhecimento da filosofia marxista tem como ponto de partida
a sua propria ontologia. Em resumo, a primeira delimitacdo da filosofia marxista é o carater
materialista e dialético, em que a matéria € entendida como uma totalidade concreta (composta
de totalidades menores) movel, diversa, multipla e contraditoria, independentemente da

consciéncia e do pensamento, e que pode ser conhecida, (Netto, 2011, p. 56).

2.2.2 A natureza, a sociedade e a historia

Né&o é suficiente, todavia, para se compreender o significado especifico da filosofia e da
economia politica marxistas, apenas delimitar o carater materialista dialético. E necessario se
deter na distingdo ontoldgica das trés esferas fundamentais do ser, a saber, a inorgénica, a
organica (que resumiremos na categoria do ser natural ou natureza) e a social humana (ser
social) (Lukécs, 2010, p. 35 e 36). Assim, apesar dos avancos em relacéo a filosofia idealista,
no que concerne ao conhecimento da natureza, Marx critica todo materialismo puramente
naturalista, por entender que estes sO se aplicam as ciéncias naturais, e 0 materialismo com base
na antropologia individualista (no¢des de “homem em geral”, (Feuerbach)), que deixa a parte
“ativa” ou historica do ser social ao idealismo (Marx, 2007, p. 30 e 31).

Logo, a seguir, delimitamos, no &mbito da teoria marxista, a relacdo, e seu movimento,

entre o ser natural (natureza) e o ser social (sociedade), na qual o ser social apresenta seu carater
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materialista especifico, portanto, distinto do materialismo referente ao ser natural. Por
conseguinte, o carater materialista ndo se aplica, apenas, a realidade natural, mas tambem, a
sociedade e a sua histdria, pois “ndo ¢ a consciéncia dos homens que determina o seu ser; ao
contrario, ¢ o ser social que determina sua consciéncia” (Marx, 2008, p. 47), “o ser humano
pertence ao mesmo tempo (e de maneira dificil de separar, mesmo no pensamento) a natureza
e a sociedade” (Lukécs, 2010, p. 41). Ademais, a sociedade, como todo ser, existe em
movimento, impulsionada pela contradi¢do, em que cada forma social se liga, essencialmente,
a forma precedente, portanto, a historia é a unidade indissoltvel do ser social (Netto, 2011, p.
31 e 38). Por outro lado, o ser social, também, é uma totalidade (correspondente ao conjunto da
interacdo entre os individuos) movel (ou seja, tem uma historia), contraditoria (o “motor” da
histéria, multipla e diversa (a realidade € uma multiplicidade de determinacdes, logo € unidade
do diverso. Além disso, a totalidade social € formada, também, por totalidades menores ligadas
as proprias especificidades, como por exemplo, a economia, que € a totalidade de relacdes
econbmicas. Em sintese, fica patente a segunda demarcacéo especifica da filosofia marxista,
que € a perspectiva materialista dialética da sociedade (materialismo histérico).

H4, ainda, uma outra demarcacgéo, que distingue a teoria marxista das demais teorias
sociais, que remete ao lugar primordial da economia politica e a rejeicdo desta como um
determinismo econdmico. Considerando que, para teoria marxista, o ser humano, também, é
um ser natural, logo € necessario satisfazer as necessidades materiais de alimentacéo,
reproducdo, seguranca etc. para garantir existéncia da vida. No entanto, para garantir as
necessidades materiais da vida, que sdo condi¢cdes primordiais de existéncia, 0 ser humano
procede a uma relacdo metabdlica por meio de uma atividade transformadora da natureza, a
qual ndo esta prescrita nas determinacdes do ser natural. Deste modo, o trabalho, ou a producéo
material, ¢ o “primeiro ato historico”, mediante o qual 0S homens constituem relaces de
producéo, independentemente da vontade e da consciéncia individual de cada um, em um
contexto em que as formas de producdo material se vinculam as formas precedentes,
caracterizando, portanto, sua historicidade (Marx, 2007, p. 33 € 2008, p. 47; Lessa; Tonet, 2011,
p. 43).

Em outras palavras, o trabalho (entendido apenas como trabalho humano ou atividade
produtiva consciente) € condi¢do necessaria de existéncia da sociedade ou do ser social, que
possibilita a existéncia material da vida, e que, por isso, é elemento de transicdo ontoldgica
entre o ser natural e o social, e, que, por isso, é a categoria fundante da sociedade (ser social)
(Lukécs, 2010, p. 43; Marx, 2007, p. 33). Vale ressaltar que, o carater de transicdo do trabalho,

ou da producéo material, é oriundo da esséncia do trabalho, a qual ¢ a “inter-relacdo entre o



24

homem e a natureza” (Lukacs, 2013, pag. 44). Acresce-se a isso, que o trabalho, ou a produgéo
material, constitui uma pratica humana incessante (que ndo pode ser interrompido sob pena de
perecer a existéncia humana) e finalistica (o resultado, que consiste em produto material, €
antecipado na mente humana). Considerando o trabalho como agdo incessante, seu
desenvolvimento significa produzir, sob novas formas e novos meios de produgdo, novos
produtos (um conjunto novo de objetivacGes), decorrendo disso que o trabalho “cria” novas
necessidades sociais (Marx, 2007, p. 33; Lukacs, 2012, p. 2013). A vista disso, percebe-se que
esta na esséncia do trabalho a tendéncia de criacdo de novas objetivacdes, as quais engendram
novas formas de consciéncia laboral e social, tanto no aspecto da regulacéo da producédo, quanto
da consciéncia das novas necessidades sociais criadas pela producdo, que extrapolam as
necessidades puramente naturais (Lukéacs, 2012, p. 160).

Ademais, a produgdo social condiciona ndo apenas a existéncia da sociedade, mas
apresenta-se, também, como condicdo necesséria para o desenvolvimento da sociedade para
niveis mais altos de complexidade. Isto porque, o aumento da produtividade do trabalho
possibilita a formacdo de novas praticas sociais ao desenvolver a divisdo social do trabalho,
como a arte, a religido, a politica, o direito e etc., pois libera parte dos individuos para atividades
ndo produtivas (Marx, 2007, p. 35).

O conceito mais usual, mas ndo mais lato sensu, de modo de producdo corresponde a
unidade entre as relagdes de producéo e as forcas produtivas. O modo de producdo, no entanto,
é utilizado também por Marx em sentido mais estrito sensu, a saber, como tipo de tecnologia
empregada. Deste modo, como em todas as categorias marxistas, 0 contexto em que estas se
enguadram determina o sentido a ser utilizado, em que cada categoria mais simples, a medida
que se relaciona com a totalidade organica que esta inserida, adquire mais determinacdes. Isto
é coerente com a metodologia utilizada por Marx, em que a realidade econdmica €é constituida
por uma totalidade. As relagbes de producdo, por seu turno, sdo determinadas pela forma de
apropriacéo dos meios de producdo e do produto social. Se a apropriacédo da riqueza social for
privada ou estatal de apenas um grupo de individuos, estes pertencem a classe dos proprietarios;
caso contréario, os individuos pertencerdo a classe dos despojados dos meios de producédo. Pode
acontecer também a apropriacéo coletiva da riqueza social; neste caso, ndo se configura uma
sociedade de classes. Diante disso, a formagéo e a existéncia de classes sociais dependem,
inicialmente, de um nivel minimo da produtividade do trabalho e da posicdo que 0s grupos
sociais (classes) adquirem perante as condigOes de trabalho e o seu produto.

Na historia humana podem ser constatados varios tipos de formacgdes econémicas e

sociais em que coexistem multiplos modos de producédo (Marx, 1991). No entanto, as formacoes
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econbmicas e sociais das épocas historicas e das regides sdo marcadas por alguns tipos
principais de modo de producdo, que basicamente, podem ser classificados como: 1) o
comunismo primitivo, em que a apropriacao das condicGes de trabalho e seu produto é coletiva;
2) escravagista ou escravista, em que tanto os meios de trabalho, incluindo o préprio produtor
(escravo), e 0 excedente econdmico, € apropriado por um proprietario, o senhor de escravo; 3)
0 modo de producdo Asiatico, em que o0s produtores diretos detém a posse dos meios de
producéo, mas no qual o produto e outras condi¢des gerais (obras publicas) sdo geridos por um
Estado Centralizador, que distribui o excedente econdmico para uma classe dominante; 4) o
modo de produgéo feudal, em que os produtores diretos, os servos, detém a posse dos meios de
produzir, exceto a terra, que é de propriedade do Senhor Feudal, que apropria o excedente
econémico na forma in natura ou pela prestacdo de servi¢os (corveia) ou, ainda, por pagamento
em pecunia; 5) por fim, o capitalismo, que se baseia na relacdo de assalariamento e na
propriedade privada dos meios de produgéo (Marx, 2008, p. 48).

As transicdes histdricas de modos de producéo se devem a contradicao entre as relacdes
de producéo e as forgas produtivas que, na superacdo das contradi¢es existentes, progridem
para sistemas mais complexos. A conexao entre as relacdes de producéo e as forgas produtivas,
no entanto, ndo é permanente ao longo do tempo: em periodos de nascimento e consolidagédo
de um novo modo de producdo, ha total correspondéncia entre as relacbes de producao e as
forcas produtivas, havendo um pleno desenvolvimento da estrutura econdmica da sociedade.
Por outro lado, h& momentos em que surgem contradicdes entre as forcas produtivas e as
relagdes de producdo, assim como momentos de declinio histérico e de crise do modo de
producéo e, consequentemente, de todo o ser social (Marx, 2008, p. 48).

A totalidade das relagdes de producdo forma a “base real”, ou a estrutura econémica
sobre a qual se erige todo um edificio superestrutural, que corresponde a estrutura politica,
juridica e as suas formas de consciéncia (Marx, 2008, p. 47). Deste modo, o Estado, sob o
aspecto politico e juridico, bem como suas rela¢fes, ndo pode ser explicado por si mesmo
(Marx, 2008, p. 47) e, consequentemente, ndo pode explicar o desenvolvimento historico por si
mesmo. Ademais, 0 Estado e as demais formas de representacéo da consciéncia expressam 0s
tipos de relagdes de producéo existentes e os jogos de poder oriundos das contradi¢des entre as
classes sociais, contradi¢es que podem passar por periodos de apatia politica, mas que evoluem
para 0 antagonismo de classe na medida que o proprio modo de producéo entra em declinio. As
representacOes da consciéncia, oriundas da historia das relagdes sociais de produgéo, portanto,
sdo também histdricas. A titulo de exemplo, um objeto da economia politica, que sdo as relacdes

mercantis, as quais sdo estudadas desde Aristételes, ndo conseguiu evoluir em sociedades
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baseadas no modo de producdo escravagista, como na Grécia Antiga, pois as condi¢Bes
materiais histéricas ndo o permitiam; tal avanco somente tornou-se possivel na sociedade
capitalista (Marx, 2011, p. 136). Isto posto, podemos concluir que uma concepcao materialista
da historia pde a centralidade do trabalho como o elemento fundante e transformador da
sociedade, do que decorre que a producdo e a reproducdo material € a base de toda histéria
humana (Marx, 2007, p. 33).

Em sintese, uma ontologia marxista versa que o ser social possui o seu fundamento no
trabalho, ou na relagdo da sociedade com a natureza por meio da producdo e da reproducdo
material da vida, e que as modificacbes das formas diversas na historia do ser social s&o
determinadas, ou condicionadas, pelas formas diversas que a producdo social adquire ao longo
do seu desenvolvimento. Em vista disso, entendemos mais claramente porque Marx (2008, p.
47) chegou a conclusdo que “a anatomia da sociedade burguesa deve ser procurada na
Economia Politica”, que equivale ao campo de conhecimento ligado ao estudo da produgéo
material, a qual, por sua vez, diz respeito ao procedimento fundante da sociedade (Lukécs,
2010, p. 43).

2.3 CRITICA DA ECONOMIA POLITICA: O OBJETO E O METODO DA ECONOMIA
POLITICA MARXISTA

E fundamental discorrer sobre o objeto e 0 método da economia politica marxista,
relacionando-os com a filosofia marxista. Neste sentido, é necessario, antes, distinguir entre
dois significados do conceito de método: o primeiro significado diz respeito a uma orientacao
geral de pesquisa ligada a uma teoria ou doutrina (Abbagnano, 2000, p. 668); o segundo
significado é mais restrito e diz respeito a procedimentos especificos, enquanto técnicas de
investigacdo e verificacdo, ligadas a uma determinada ciéncia (Abbagnano, 2000, p. 668). Nesta
secdo nos referimos ao primeiro significado.

O objeto da economia politica € o modo de producdo capitalista, as suas leis ou
tendéncias, cuja investigagdo tem como finalidade o conhecimento da lei econdmica do
movimento histérico da sociedade burguesa como um todo (Marx, 2008, p. 46). Nesse sentido,
tendo em vista tal objeto, torna-se imperativo conhecer a génese, as leis e/ou tendéncias, 0s
limites e os requisitos necessarios a superacdo do modo de producéo capitalista, ou seja, suas
leis de movimento e de seu desenvolvimento (Marx, 2013, p. 90).

Como se sabe, a economia politica marxista também deve ser considerada como uma
“critica” efetuada em duas diregdes, a saber, por um lado, a critica (investigagao e intepretagao)

da propria economia capitalista e, por outro lado, a critica a economia politica (ao pensamento
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econdmico em geral). No que tange a segunda dire¢do, a economia politica marxista tece uma
critica enfatica a economia ndo burguesa em geral, posto que esta assume o0 objeto, 0
capitalismo, em uma dimensdo atemporal e ahistorica, igualando o mesmo a producéo
econdmica de carater universal, presente em todos 0s momentos da historia. Esta critica, no
entanto, para além de representar uma rejeicao, antes de tudo, aponta o carater insuficiente e
tautologico das categorias ligadas a producdo em geral, as quais conduzem a transformacao do
objeto da economia em algo ndo historico. Apenas o diferente e o especifico entre as diversas
formas de producdo existentes, e as que existiram historicamente, é determinante na
qualificacdo de um determinado tipo de producéo na histéria. Em outras palavras, os elementos
universais, comuns a toda producéo social, sdo 0s quais nenhuma sociedade pode prescindir,
porém sdo os elementos especificos a cada época histérica que sdo os definidores do
desenvolvimento e, consequentemente, das diversas formas de producéo na histéria. Portanto,
h& uma radicalidade da historia na critica marxista. Logo, as categorias e leis especificas a uma
forma determinada de producdo s6 possuem validade para a sua época historica, ou seja, ndo
sdo leis e categorias com validade eterna, diferenciando-se essencialmente das leis da natureza.
Por isso, as categorias e as leis sociais ndo sdo puramente logicas, mas séo extraidas da realidade
historica (Marx, 2011, p. 58; Netto, 2011, p. 46). Contudo, a economia politica cléassica, ao
mesmo tempo, fonte constitutiva e objeto da critica marxista, atribuia as categorias especificas
do capitalismo fundamentos proprios das categorias universais da producdao em geral, retirando,
dessa maneira, o carater historico das categorias da economia burguesa. Um exemplo
emblematico desse reducionismo manifesta-se acerca da categoria capital, que é universalizada
para toda historia pelos economistas classicos, dotando-a de um carater natural, e assim,
justificando uma suposta insuperabilidade do capital.

Na perspectiva de Marx, a producgéo social € uma totalidade constituida pelos seguintes
momentos: producdo direta, consumo, distribuicdo e circulacido (troca), os quais estdo
intimamente conectados e que se determinam mutuamente (Marx, 2011, p. 39). Porém, a
producéo subordina a distribuicéo, a circulagcdo e o consumo, que ao, mesmo tempo, atuam em
sentido inverso, determinando a producéo. Vale ressaltar, porém, que ndo ha um dnico sentido
das causalidades dentro desta totalidade, mas, sim, a subordinacdo das demais em relacéo a
producdo, que se deve ao carater transformador da realidade natural e, portanto, criador dos
bens necessarios a satisfacdo das necessidades materiais de existéncia da sociedade. Logo, o
objeto da economia politica marxista é a totalidade (um todo) das rela¢es de producdo e das
relacdes derivadas (distribuicdo, circulacdo ou troca e consumo) que formam o sistema

capitalista.
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A delimitacdo do objeto da economia politica marxista contém uma critica contumaz ao
individualismo metodoldgico, no qual o individuo tem um carater natural, portanto, a-histérico
e ndo social (Marx, 2011, p. 39, 40 e 41). Ademais, decorre do individualismo metodoldgico a
idealizacdo do individuo na sociedade capitalista, o qual seria o reflexo mais perfeito de uma
natureza humana, que, por sua vez, é concebida de acordo com um rol axioldgico, que, na
verdade, reflete os valores ideoldgicos predominantes na sociedade capitalista (Marx, 2011, p.
39, 40 e 41). A forma social capitalista, que produz o ponto de vista do individuo idealizado, é
justamente a sociedade constituida pelas relacbes econémicas que conferem a mesma sua
particularidade historica, significando que somente na aparéncia esse individuo esta
desvinculado do meio social (Marx, 2011, p. 39, 40 e 41). Nas sociedades anteriores o individuo
aparece como um mero acessorio de uma totalidade, em que as conexdes sdo de natureza nao
econdmica, como familia, tribo, comunidades religiosas e etc. Ao contrario, para a EPM néo
existe individuo fora da sociedade, uma vez que a individualidade supde uma sociedade (L essa;
Tonet, 2011, p. 22; Marx, 2011, p. 39, 40 e 41).

Foi posto acima que, dialeticamente, a ontologia e a gnosiologia sdo inseparaveis; ou
seja, a possibilidade do conhecimento vincula-se ao tipo de concepcdo de realidade que €
adotada como postulado inicial. Consequentemente, ndo é diferente no que concerne a
metodologia que se vincula ao objeto que se conhece. Ndo existe uma logica aprioristica para
se conhecer o0 objeto, que, no caso de Marx, € o capitalismo, mas uma légica que se extrai do
conhecimento da realidade da totalidade econdmica. Assim, 0 ponto de vista que deve ser
adotado por um pesquisador de perspectiva marxista deve ser o da totalidade, diversamente do
ponto de vista do individuo, que se aferra as aparéncias imediatas do empirismo (Mészaros,
2013, p. 57 e 58).

Ademais, ha, ainda, a relacao entre o sujeito e o0 objeto. H&4 uma diferenca entre o sujeito
real, o qual produz a realidade, que no capitalismo € a sociedade capitalista, do sujeito do
conhecimento, que é o pesquisador. A partir dessas definigdes, sabe-se que o sujeito real é o
objeto da pesquisa do sujeito do conhecimento, que, por sua vez, estad implicado no objeto de
conhecimento, do que decorre a impossibilidade da neutralidade da pesquisa (Netto, 2011, p.
23).

Deste modo, o método que a economia politica deve utilizar é aquele imposto pela
realidade do objeto de estudo, que é a totalidade do modo de producdo capitalista. Essa
constatacdo implica a necessidade de, inicialmente, expormos os significados dos conceitos de
abstrato e concreto para a filosofia marxista. Um primeiro sentido para abstracdo é o de

isolamento de um contexto, ou de uma totalidade; mas, um segundo sentido se refere ao grau
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de determinacdo de uma coisa, ou uma relacdo, do que podemos inferir que quanto menor for
a determinacdo, maior sera a abstracdo (Inwood, 1997, p. 41, 42 e 43). Por outro lado, como
antipoda da abstracdo, o concreto é o processo de contextualizacdo do objeto, ou seu
enquadramento em uma totalidade. No que se refere ao grau de determinacdo, quanto mais
determinado for a coisa ou a relagdo, mais concreto sera (Inwood, 1997, p. 41, 42 e 43).

Assim, inicialmente, é necessario abstrair da totalidade social uma totalidade menor,
que seria a totalidade das relagcdes econdmicas, Marx usa 0 mundo das mercadorias (Marx,
2013, p. 113), abstraindo, em seguida, as categorias mais simples até se chegar a uma unidade,
que devera ser submetida a rigorosa analise. Em seguida, as categorias mais simples e abstratas,
uma vez interpretadas, devem ser reunidas num processo de sintese visando a formacdo da
totalidade concreta pensada, ou concreto pensado, procedendo no que seria 0 caminho de
“volta” (Marx, 2011, p. 54 e 55). O método de abstracdo é o Unico disponivel para as ciéncias
sociais, pois 0s meios aos quais 0s pesquisadores sociais podem recorrer, em geral, ndo sao
iguais aqueles a disposicdo de um cientista natural. Ademais, é necessario diferenciar a
abstracdo, como o0 método para se compreender a realidade acima descrita, da abstracao real,
que envolve um processo que ocorre na efetividade. A abstracdo real € um processo social de
reducdo, a uma categoria geral e comum, de uma diversidade de particularidades de objetos e
processos reais.

Uma categoria simples pertencente a uma determinada totalidade historica, pode existir
anteriormente a esta totalidade, porém deve existir em outra totalidade com outro nivel de
multiplicidade ou concretude, o que acarreta em niveis diferenciados de complexidade desta
categoria. Por exemplo, o dinheiro se desenvolveu em muitas sociedades anteriores, mas sem
atingir a plenitude que obtém no modo de producédo capitalista. Por outro lado, estas categorias
simples, como o dinheiro, que foram condi¢Ges historicas de aparecimento da totalidade
capitalista, mas uma vez formado esse sistema, passaram a se constituir em condicdes essenciais
de existéncia, dessa maneira implicando que estas categorias tém carater ontoldgico e, ao
mesmo tempo, reflexivo (Marx, 2011, p. 57). Ainda, € relevante ressaltar, que a totalidade
capitalista se apresenta como a totalidade econémica mais complexa e desenvolvida da histdria,
em que as suas partes ou categorias mais simples atingiram o auge do seu desenvolvimento.

Acrescente-se a isso, que 0 modo de producdo capitalista € um todo organico, em que
as suas partes ndo podem existir fora do sistema. Isto se deve ao fato de que, uma vez constituido
o todo capitalista, suas partes, ou elementos, adquirem existéncia por meio do sentido posto
pelo todo. Por exemplo, o sentido do modo de producéo capitalista é a producdo de riqueza

capitalista, ou riqueza formal, o que significa a valorizacdo do valor; logo, o dinheiro existe em
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funcdo deste sentido, e que, se retirado do sistema, perde o sentido de sua existéncia. Logo, 0
capitalismo pode ser encarado como um sistema completo, mas aberto a adapta¢6es historicas,
diferentemente de outros modos de producédo, que se constituiam muitas vezes em formacoes
econdmicas combinadas, em que os elementos (como, por exemplo, o dinheiro para Roma) ndo
constituiam uma relagéo organica com a totalidade econémica (Marx, 2011, p. 56).

Portanto, como totalidade organica, cujo o sentido € a producdo de riqueza capitalista,
a categoria capital é a principal do sistema capitalista, pois estabelece a unidade do todo por
meio do sentido que ela fornece as demais categorias que constituem o sistema (Marx, 2011, p.
60). Deste modo, a posicdo hierarquica que uma categoria tem em uma determinada totalidade
concreta, dependera da especificidade histdrica do sentido desta totalidade (Marx, 2011, p. 60).
Logo, é fundamental que se investigue as categorias e as suas posi¢cfes em determinada

sociedade e as suas modificagfes ao longo do processo de desenvolvimento.
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3 AS CATEGORIAS QUE ALICERCAM A LEI DE QUEDA TENDENCIAL DA TAXA
DE LUCRO

3.1 A RELACAO ENTRE AS LEIS OU TENDENCIAS E AS CATEGORIAS DA
ECONOMIA POLITICA MARXISTA

Visando explicar as categorias que compdem a EPM, faz-se necessaria a utilizagéo de
algumas hipdteses simplificadoras, que servirdo para a composi¢do do presente capitulo, a
saber: 1) os precos de mercado sdo iguais aos valores das mercadorias, pressupondo-se,
também, metodologicamente, a producédo atende uma demanda social; 2) para a analise inicial,
sera considerado apenas o capital industrial, ou capital produtivo, ou seja, excluindo-se,
temporariamente, o capital mercantil e o capital portador de juros; 3) os salarios correspondem
ao valor da forga de trabalho, que tem como referéncia o salario de um trabalhador médio. No
entanto, estas hipoteses simplificadoras, ou pressupostos metodoldgicos, ndo sao inflexiveis,
pois, & medida que as categorias se enriquecem de determinacdes, estas hipoOteses serdo
relaxadas, bem como outras serdo acrescentadas, conforme a légica do proprio objeto assim o

exija.
3.2 MERCADORIA, VALOR E TRABALHO

A riqueza capitalista aparece como um conjunto de mercadorias (Marx, 2011, p. 113),
que esta inserida dentro de uma totalidade orgénica, que é a economia capitalista. Deste modo,
é necessario abstrair desta totalidade uma categoria simples (mercadoria) e submeté-la a uma
andlise logica. Inicialmente, o principal pressuposto da produgdo de mercadorias é a divisdo
do trabalho. No entanto, como pressuposto de uma sociedade mercantil, a divisdo do trabalho
tem que estar fundada no principio da propriedade privada. A partir destes pressupostos, o
produto de uma sociedade mercantil, que é a mercadoria, se caracteriza pela finalidade da sua
producdo para outro e ndo para consumo préprio do produtor. No entanto, a producdo para o
outro deve ser alienada por meio da troca.

Assim, a mercadoria tem que ser uma coisa Util, mas ndo necessariamente algo
estritamente material, podendo satisfazer, inclusive, as necessidades do “espirito”. Por outro
lado, a mercadoria é produto do trabalho, pois se for um bem puramente natural, como o ar que
se respira, nao pode ser uma mercadoria. Resumindo, a mercadoria encerra quatro elementos
constitutivos, a saber: 1) é um objeto util; 2) é um produto do trabalho; 3) é produzida para

outro; 4) é alienada por seu produtor através da troca. Logo, toda a mercadoria tem as seguintes
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propriedades: 1) por ser capaz de satisfazer uma necessidade humana, tem utilidade, ou seja, é
um valor de uso (VU); 2) é produto elaborado para troca, portanto, tem valor de troca (VT).

A mercadoria é reconhecida como tal pelo mercado no processo de troca, que apds a sua
realizacdo, momento em que ingressa na esfera do consumo, deixa de ser mercadoria. Entéo, o
produto, antes da troca, é apenas mercadoria em poténcia, pois € absolutamente necessaria a
chancela do mercado para que o produto se confirme como mercadoria. Deste modo, a
mercadoria tem dois elementos imediatamente postos na aparéncia, que sdo a qualidade de ser
VU e a qualidade de ser VT. Isto posto, vé-se que se faz necessario proceder a analise mais
detalhada destes dois elementos da mercadoria.

Iniciando pelo valor de uso, se constata o carater objetivo deste, uma vez que é oriundo
do trabalho humano particular e concreto. Emerge, portanto, o conceito de trabalho concreto,
que implica um sujeito (produtor) dotado de habilidades especificas, dispondo de materiais e
instrumentos especificos de trabalho, que transforma a natureza com determinada finalidade.
Este € um conceito particular de trabalho, que se expressa na efetividade do trabalho privado
dos produtores ou dos setores especificos da producao. O VU, portanto, é reconhecido por suas
qualidades, fisicas, quimicas e biologicas, ou seja, pelas sensacoes e percepcdes humanas. Deste
modo, o reconhecimento do VU é préprio da subjetividade humana, que atua no processo de
escolha pelos individuos entre as diversas utilidades existentes, mas que néo interfere na criacdo
do VU.

Analisando o VT, que s6 se manifesta no mercado, é necessario iniciar pela equacéo do
valor, que representa uma troca: aM1 = bM2; em que M1 € a mercadoria produzida pelo produtor
1(P41), a € a quantidade desta mercadoria; M. é a mercadoria produzida pelo produtor 2 (P2), b
é quantidade desta mercadoria. A condi¢cdo necessaria é que os produtores reconhecam a ndo
utilidade de suas proprias mercadorias e a0 mesmo tempo reconhecam no mercado a utilidade
das mercadorias dos outros produtores. Ha, portanto, dois pontos de vista: a do produtor 1 e a
do produtor 2. O VT de aM; é bM para o produtor 1, enquanto que o valor de troca de bM2 é
aM1 para o produtor 2. No mercado, as duas mercadorias comparam-se e igualam-se em certas
proporgdes. Neste caso, aM1 = bM> expressa que duas coisas de qualidades diferentes sdo postas
numa relacdo de igualdade quantitativa, ou seja, ha comensurabilidade entre os dois VU
distintos. Ainda, observando, mais de perto o valor de troca, verifica-se que aM; = cMz = dM4
= eMs = bMy, ou seja, a mesma mercadoria tem mais de um valor de troca, isto significa,
preliminarmente, que o valor de troca é variavel. Significa, também, que o VT é uma relagéo
quantitativa entre os VU, portanto, o VT é relativo e variavel. Isso significa, por conseguinte,

que o VT néo pode ser o elemento comum que subjaz na equagao do valor.
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Deduz-se, entdo, que o elemento imanente e comum as mercadorias é o valor, que esta
na esséncia das trocas mercantis. E o valor que torna as mercadorias intercambiaveis entre si,
que se trocam a medida que possuem o mesmo valor de troca. Assim, 0 VT é a expressao ou
manifestacdo do valor. Mas qual é a substancia do valor?

As equagdes revelam a existéncia de comparagdes entre os VU por quantidades
determinadas, que expressam os VT, ou seja, ha uma comensurabilidade entre objetos
particulares entre si. A comensurabilidade, por seu turno, implica uma igualdade entre os
termos, pois se nao for assim, ndo ha como comparar duas coisas de qualidades diferentes. Na
equacao do valor, portanto, os VU medem-se uns em relagdo aos outros, mas que, para tal fim,
devem ser reduzidos a uma qualidade em comum, ou seja, uma qualidade geral, distinta da
qualidade particular que cada VU contém. No entanto, para medir é necessario submeter todos
0s VU a uma mesma unidade de medida, sem a qual ndo € possivel medir. Logo, as mercadorias
devem ser reduzidas a uma qualidade em comum, a fim de que se submetam a uma mesma
unidade de medida.

O que ha de comum entre os VU que possibilita a comparagdo quantitativa entre eles?
Ou, ainda, que qualidade pode fornecer a comensurabilidade entre as mercadorias? O VU por
se caracterizar pela sua particularidade ndo pode ser este elemento em comum. Logo, o que ha
de comum a todas as mercadorias € o valor, que ndo é o VT, porque como foi visto, 0 VT é uma
categoria variavel, devendo ser expresso, portanto, de uma outra mais profunda. E importante,
ainda, salientar que o VT, como uma expressao do valor, € uma relagcdo quantitativa entre VU,
logo é uma determinagdo quantitativa do valor. Portanto, o valor é a qualidade comum a todas
mercadorias produzidas (importante ressaltar a questdo da producéo, pois ha mercadorias que
ndo tem valor, como as terras virgens), que € a qualidade de ser permutavel, pois o valor
equipara a diversidade de VU possibilitando a comparacdo quantitativa entre as mercadorias.

Ha&, contudo, uma outra questdo, qual seja, o que determina, ou qual a base, de
comparagdo quantitativa do valor? Ou, ainda, qual a substancia do valor? Como toda
mercadoria produzida tem valor, ela deve conter também esta mesma substancia. A Unica
substancia que € comum a todas as mercadorias é o trabalho abstrato, que é o trabalho despojado
de suas qualidades particulares, concretas ou Uteis. O trabalho abstrato é uma categoria que
aponta para o aspecto puramente social do trabalho, retirando totalmente a particularidade do
trabalho privado. O mecanismo, portanto, que pde valor nas coisas é o trabalho humano, sob a
forma abstrata, “dispéndio de trabalho humano” (Marx, 2011, p.122). O trabalho abstrato ndo
é uma arbitrariedade da abstracdo do pensamento, mas € uma abstracdo real (Fausto, 2015, p.

127), ocorre na realidade; € o préprio mercado que produz a indiferenciacdo do trabalho na
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realidade do mercado. Entéo, o trabalho tem um duplo carater na sociedade capitalista, a saber:
o trabalho concreto ou dtil criador de VU, que é o aspecto particular, e o trabalho abstrato
criador de valor, que é o aspecto universal do trabalho. Por outro lado, a determinagdo da
magnitude ou grandeza do valor é dada pela quantidade de trabalho socialmente necessario a
producéo e a reproducdo da mercadoria. A quantidade de trabalho se mede pela sua duracéo,
em que o tempo € a sua unidade de medida. Logo, a quantidade de valor se mede pelo tempo
socialmente necessario para se produzir uma mercadoria.

E importante destacar o aspecto social do trabalho, pois como as mercadorias s&o
produzidas por produtores individuais, 0s seus trabalhos privados devem ser confirmados no
mercado, logo ndo é a mera quantidade de trabalho que o produtor individual imprimiu para
produzir uma mercadoria, mas a quantidade de trabalho socialmente necessario. Assim, um
produtor individual, que empregue mais trabalho do que o socialmente necessario para produzir,
SO receberd o equivalente a média da totalidade dos trabalhos individuais, pois, por intermédio
do mecanismo da concorréncia, ha uma transferéncia de valor entre os produtores, dos menos
eficientes aos mais eficientes. E a concorréncia que reduz os valores individuais aos valores de
mercado. Em resumo, a magnitude de uma mercadoria é medida pelo tempo de trabalho
socialmente necessario (TTSN), que, por seu turno, é constituido por um grau médio de
destreza, qualificacdo e intensidade de trabalho, portanto, atuando como um regulador social,
decorrente da interacdo entre os produtores e consumidores.

Por simplificacdo metodoldgica, visando a medicdo do TTSN, todo o trabalho é
reduzido ao trabalho simples como referéncia. O trabalho complexo, por outro lado, produz
uma maior quantidade de valor que o trabalho simples. Ocorre uma abstracdo real entre o
trabalho complexo e o simples, que € efetuada nas trocas mercantis, em que todos os trabalhos
sdo equiparados e reduzidos a uma mesma qualidade, diferenciando-se apenas na quantidade
de valor que produz. Deste modo, “o trabalho mais complexo vale apenas como trabalho
simples potenciado ou, antes, multiplicado, de modo que uma quantidade menor de trabalho
complexo ¢ igual a uma quantidade maior de trabalho simples” (Marx, 2013 p. 122). Esta
transformacéo, do trabalho simples ao trabalho complexo, em que o trabalho complexo produz
mais valor que o simples, contudo, ndo ¢é explicada de forma clara por Marx. Entretanto, os
autores marxistas trataram de elucidar a questdo, como se pode inferir da contribuicdo de
Rolsdolsky (2001). Por conseguinte, por analogia ao processo de constituicdo do valor de uma
mercadoria qualquer, deve-se admitir que a forga de trabalho complexa ou qualificada, como
qualquer mercadoria, requer uma quantidade de trabalho maior que uma forca de trabalho

simples para ser constituida. Assim, uma forca de trabalho complexa retine em si um plexo de
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trabalho passados maior que uma forca de trabalho simples. Logo, por possuir maior valor que
uma forca de trabalho simples, a forca de trabalho complexa transfere para a mercadoria
produzida uma maior quantidade de valor (Rosdolsky, 2001, p. 429, 430, 431, 432 e 433).

Um elemento constitutivo do conceito de trabalho socialmente necessario € a nogao de
intensidade do trabalho, que é a quantidade de dispéndio de energia produtiva por unidade de
tempo, que impacta no ritmo do processo de trabalho. Quanto maior (menor) a intensidade do
trabalho, maior (menor) € a quantidade de valor produzida por unidade de tempo.

Um outro elemento constitutivo do conceito de trabalho socialmente necessario é a
produtividade do trabalho, a qual consiste na quantidade de VU produzida por unidade de tempo
de trabalho, ou ainda, em uma quantidade de meios de producdo mobilizados por unidade de
tempo de trabalho, mantendo-se a mesma intensidade do trabalho. Como o dispéndio de
trabalho se mantém constante, ndo ha alteracdo da quantidade de trabalho socialmente
necessario por unidade de tempo, apesar desta mesma quantidade de trabalho se expressar em
uma quantidade maior de valores de uso. A causa principal do aumento da produtividade do
trabalho é o desenvolvimento das tecnologias poupadoras de mao de obra, que repercute no
aumento do produto e no aumento da mobilizacdo de meios de produgdo por unidade de
trabalho.

Em sintese, a lei do valor versa que o valor de uma mercadoria é determinado pelo
trabalho socialmente necessario para sua producdo e reproducéo, e que a magnitude do valor é
determinada pela quantidade de trabalho necessaria para producéo e reproducdo da mercadoria.
Ademais, a lei do valor, ainda, versa que a medida do valor é dada pelo tempo. Assim, o valor

de uma mercadoria € medido pelo TTSN.
3.3 0 FETICHE DA MERCADORIA

A lei do valor revela que a relacdo entre as mercadorias esconde a relagdo entre 0s
trabalhos dos produtores privados no mercado, em que concorrem e trocam mercadorias entre
si. Os trabalhos privados adquirem o carater social apenas no mercado. Isto porque o produtor
privado, inicialmente, tem a liberdade de produzir o que quiser e como deseje na sua unidade
de producédo. No entanto, para vender a mercadoria no mercado, é necessario que o produto do
trabalho do produtor individual satisfaca uma necessidade social e obedeca a um padrdo
produtivo. Deste modo, a liberdade do produtor individual (liberdade do que produzir e como
produzir) é imediatamente retirada a partir do momento que o produtor encaminha a mercadoria
ao mercado para ser vendida. Isso significa que o produtor deve levar em consideracgao o padréo

de produtividade e qualidade do trabalho exigido pelo mercado (Rubin, 1987, p. 21). Isso é uma
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caracteristica da organizacao da producéo social de uma sociedade mercantil, que € baseada em
produtores individuais. Ou seja, a producdo social com base em produtores individuais €
coordenada pelo mecanismo de mercado por meio dos precos (lembremos que ainda nédo
introduzimos a possibilidade de distin¢do entre valor e precos) numa sociedade mercantil. Nao
h& como uma produg&o social, que se fundamenta na diviséo social do trabalho e baseada na
propriedade privada, ndo ser mediada pelo mercado. Entdo, os produtores se relacionam na
medida em que trocam suas mercadorias, que sdo “coisas” (Rubin, 1987, p. 22). Deste modo,
as relagdes entre os produtores se “coisificam” ou sdo reificadas. Este processo engendra a
ilusdo que as coisas possuem caracteristicas das relagdes humanas. Em sintese, a teoria do
fetichismo é a andlise que desvela as relacGes humanas encobertas pelas relacfes entre as coisas
(mercadorias no mercado), que gera uma ilusdo de que essas coisas possuem caracteristicas
naturais, mas que, na verdade, se originam das relagfes sociais, entre seres humanos, que
conectam os trabalhos na sintese da formacédo do trabalho social. Deste modo, na aparéncia, as
relacdes sociais com suas legalidades e tendéncias aparecem como propriedades das relacdes
entre coisas (Rubin, 1987, p. 22). E o fendmeno da coisificacio das relagdes humanas, uma das
formas de alienacdo humana, em que os atributos especificamente humanos séo atribuidos as
formas ndo humanas, ou sejam percebidas como ndo humanas, podendo ser sobrenaturais,
naturais ou objetuais. Assim, por exemplo, para os homens as “forcas de mercado” adquirem
um poder estranho a eles, que os domina completamente, tornando-os impotentes diante delas.
A inversdo, em que as relagdes humanas aparecem como relagdes entre coisas, no ambito da
economia politica, denomina-se o fetiche da mercadoria.

O fetichismo da mercadoria, portanto, emerge da relacdo entre os trabalhos privados,
que se relacionam no mercado por meio da troca e da concorréncia, estabelecendo uma reducéo
dos mesmos ao trabalho abstrato, que € a substancia do valor. O valor, por sua vez, deve ser
representado por uma mercadoria que expresse a universalidade do valor, que é o dinheiro.
Logo, o fetiche como fendmeno da inversdo das relacdes reais, é fundamental na relagdo de
mercado e, portanto, como efetivacao da teoria do valor, pois os trabalhos concretos e privados
devem ser reduzidos a trabalho abstrato e social. Em assim sendo, os produtores privados ndo
podem estabelecer relacBes diretas entre si, mas indiretas, pois a coordenacdo da producéo
social, numa sociedade mercantil, ¢ mediada pela troca e pelo mercado (Rubin, 1987, p. 22).
Na economia mercantil, é inexorével que as rela¢fes de producdo sejam mediadas por coisas,
pois é por meio de coisas que os valores oriundos do trabalho abstrato, que devem ser reduzidos

os trabalhos concretos, Sd0 expressos.
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3.4 O DINHEIRO E O PRECO

3.4.1 O dinheiro como equivalente geral

Da secdo sobre o fetiche da mercadoria, concluimos que as relagdes entre os diversos
trabalhos individuais sdo mediadas por coisas, que sdao as mercadorias, que representam ao
mesmo tempo valores de uso e valores. Nesta se¢do, a coisa que atinge cume desta mediacdo
entre os trabalhos individuais entre si, evidenciando o carater social e, portanto, abstrato do
trabalho é o dinheiro. O problema da mediacéao das relacGes entre os produtores de mercadorias
numa sociedade mercantil exercida por uma mercadoria que preserve o seu valor de uso é que
este como tal ndo pode exercer a funcdo de mediador universal completamente por preservar
caracteristicas particulares proprias de seus valores de uso. Assim, a necessidade de uma
mercadoria que se despoje de suas particularidades de seu valor de uso ao maximo e o residuo
disto é o carater universal, que é de ser representante geral do valor. Como valor, as mercadorias
sdo divisiveis, homogéneas, transportaveis, duraveis e permutaveis, ou seja, possuem todas as
caracteristicas que o dinheiro deve ter. Mas sob o ponto de vista do VU, ao contrério, estas
caracteristicas acima ndo sdo necessarias. Para a determinagdo do valor como TTSN, basta
apenas a representacdo ideal, como ocorre através do preco; porém, na efetividade da troca, 0s
produtores precisam de uma objetivacdo do que seria a manifestacdo do valor. Como se
depreende da leitura de O Capital, Marx formulou as formas simples, total e geral de valor para
que seja possivel compreender a necessidade do dinheiro na relagdo de troca mercantil. Na
troca, por exemplo, duas mercadorias devem ser comparadas a uma terceira mercadoria, que
fornece o padrdo universal de valor, ou seja, o dinheiro. Mas para ser dinheiro, a mercadoria
que assumira a forma de equivalente geral (EG), que expressa o valor das demais mercadorias,
deve abstrair suas caracteristicas originais de VU, passando a assumir uma anica funcéo util,
ou apenas vindo a ser apenas um VU, ou seja, a de atuar como equivalente geral. Antes do
dinheiro, as mercadorias de maior importancia como VU eram utilizadas como equivalente
geral; mas, frente a contradicdo entre suas qualidades Uteis e a sua condigdo de expressar valor,
foram substituidas pelos metais preciosos, momento que surge de fato o dinheiro. O surgimento
do dinheiro é oriundo da contradicdo fundamental entre o VU e o valor de uma mercadoria, que

fundamenta a evolucéo histérica do comércio.

3.4.2 As funcdes do dinheiro
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A primeira e primordial funcdo do dinheiro € a de atuar como medida de valores, pois,
aquele, ao se estabelecer como o EG, opera como o representante geral de valor das
mercadorias. Para exercer esta funcdo, porém, o dinheiro ndo precisa estar presente
concretamente, basta existir de forma idealizada. Ao desempenhar a fungdo como medida de
valores, o dinheiro expressa 0 TTSN contido nas mercadorias. Nestas condic¢des, o valor das
mercadorias, medido em dinheiro, constitui o pre¢o das mesmas, o qual vem a ser uma forma
de valor puramente ideal. Como EG, o dinheiro s6 pode expressar seu valor em relacdo a
totalidade das mercadorias, cujos valores sdo revelados por aquele. O pre¢o de uma mercadoria
se modifica conforme o tipo de material empregado como dinheiro é utilizado para expressar
valor; por exemplo, se for o ouro for o material utilizado, as mercadorias terdo expressos seus
precos neste metal, assim como, se for prata, 0s precos serao expressos em prata. Da pratica
historica, pode-se citar o padrdao bimetalista, quando as mercadorias tinham precos manifestos
em ligas metalicas compostas por uma combinacdo de ouro e prata.

E necessario, portanto, que seja estabelecido um padréo para definir o valor da unidade
de medida, ou seja, um padrdo monetario, ou de precos. Ha que se distinguir, todavia, entre
medida de valores e padrdo dos precos, a saber: como medida de valores, o dinheiro transforma
valores em precos, enquanto, como padrdo de precos, o dinheiro mede quantidades de ouro com
uma quantidade fixa padrdo. Por exemplo, 1 libra = 8 gramas de ouro; como medida de valores,
o dinheiro é manifestacdo do trabalho, ou seja, mede mercadorias em termos de valores, mas,
como padrdo de precos, o dinheiro mede quantidades de ouro com um padrao fixo. Ademais,
como medida de valores, o dinheiro, como o ouro, é produto do trabalho humano e seu valor é
potencialmente variavel, ja, como padrdo de pregos, o dinheiro é tanto melhor quanto mais
invariavel ele for. Deste modo, as variag6es do valor do dinheiro ndo afetam em nada os padrdes
de precos, devido ao fato de que, por exemplo, 8 gramas de ouro valem sempre mais que 1
grama de ouro. Adicionalmente, as variagcdes do valor do dinheiro ndo afetam a sua funcéo
como medida de valor, pois a variagdo do valor do dinheiro afeta igualmente todas as
mercadorias ao mesmo tempo, mantendo-se iguais os valores relativos entre elas.

A existéncia do dinheiro provocou uma divisdo na troca, tornando-a indireta. A troca
mercantil, portanto, diferentemente da troca direta, se divide em dois atos, a saber: um ato
inicial de transformacdo de uma mercadoria em dinheiro, na venda da mercadoria, que €
representado por M-D; e o0 segundo ato, que é a compra de uma nova mercadoria pelo possuidor
do dinheiro, D-M. Logo, a segunda funcao do dinheiro € a de meio de circulacdo, que é derivada
da primeira funcdo, que é a medida de valores. Nesta funcéo, o dinheiro deve materializar o

valor da mercadoria, exigindo que, no ato da troca, ele deve ter existéncia real, ser concreto e,
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diferentemente do que ocorre na funcio de medida de valores, ndo apenas ideal. E a divisao do
trabalho entre produtores privados que engendra a circulagdo de mercadorias, que estabelece o
elo entre os produtores de mercadoria. O processo de troca torna os trabalhos privados em
processo social de trabalho, que é expresso em dinheiro. A troca de M-D apaga o carater privado
do trabalho que deu origem a M, ou seja, a heterogeneidade do trabalho particular,
transformando-o em trabalho homogéneo e social. O primeiro ato M-D é um ato de venda e ao
mesmo tempo de compra. O segundo ato D-M é um ato de compra, que a0 mesmo tempo, é
também de venda. Deste modo, a metamorfose final de uma mercadoria é o inicio da
metamorfose de uma outra.

A metamorfose completa de um valor expressado em uma mercadoria, M, implica dois
atos, M-D e D-M, e 4 quatro extremos, exigindo, portanto, trés agentes da troca. Algo muito
diferente ocorre na troca direta, em que ha apenas um ato, dois extremos e dois agentes. Os dois
atos formam um circuito, em que a mercadoria se transforma em dinheiro e este novamente em
mercadoria. Do ponto de vista ldgico, portanto, as vendas seriam iguais as compras. No entanto,
h& uma tautologia que, na pratica, ndo funciona desta forma, pois a separacao possibilita a
venda, sem existir a compra. A igualdade implicaria o equilibrio. Ademais, mesmo que se efetue
0 segundo, o tempo entre os dois atos pode ndo ser suficiente para restabelecimento do
equilibrio. Deste modo, ha uma possibilidade de crise.

Acrescente-se a isso, 0 fato de que no primeiro ato da troca mercantil, a venda da
mercadoria (M) ndo é garantida, ou seja, 0 ato M-D é o que se denomina de salto mortal da
mercadoria. Se a mercadoria ndo encontrar compradores no mercado, entdo ela desaparece
como mercadoria, ou seja, o trabalho privado contido nela ndo se confirma como trabalho
social. O valor contido na mercadoria ndo se realiza. Este fato pode ensejar crises de
superproducao de mercadorias, caso o “salto mortal” da mercadoria ndo se efetive de forma
generalizada.

Diante do circuito da mercadoria descrito acima, o dinheiro, por outro lado, transfere-
se das mé&os de um possuidor para outro no processo de circulacdo. A mercadoria sai do mercado
para entrar na esfera do consumo e o dinheiro permanece no mercado, mas na posse de outro
que alienou a mercadoria. Assim, o dinheiro exerce a sua fungéo de circulacdo das mercadorias.
E importante indagar o quanto de dinheiro é necessario para o curso do dinheiro, que muda
constantemente no circuito da mercadoria, ou seja, quanto dinheiro é necessario para 0 processo
de circulacéo?

As mercadorias sdo equiparadas idealmente a quantidades de dinheiro pelos seus precos.

Logo, a quantidade de dinheiro é determinada pela soma dos precos das mercadorias em
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circulacdo. Os precos das mercadorias, mantidos constantes os valores destas, variam
inversamente ao valor do dinheiro. Por outro lado, a quantidade de dinheiro, mantido constante
o valor do dinheiro, varia diretamente em relagdo a soma do total dos precos das mercadorias.
Dados os precos das mercadorias, a quantidade de dinheiro depende da massa de mercadorias.
Dada a massa de mercadorias, a quantidade de dinheiro varia em fungdo dos pregos das
mercadorias. Deve-se, no entanto, levar em consideracao a velocidade de curso do dinheiro,
que deve permanecer constante nos casos acima descritos, mas que varia inversamente com a
quantidade de dinheiro se precos e quantidade de mercadorias permanecerem constantes, e varia
diretamente em fungédo de precos e quantidade de mercadorias, se a quantidade de dinheiro
permanecer constante. Em resumo, dadas a soma de precos das mercadorias e a velocidade do
dinheiro, a quantidade de dinheiro em circulacdo depende do valor do dinheiro.

Diante da possibilidade da descontinuidade do circuito da mercadoria, apos a venda da
mercadoria e a transferéncia do dinheiro para o vendedor, o dinheiro ndo exerce a funcdo de
meio de circulagdo, mas a funcdo de entesouramento. As pessoas ndo capitalistas entesouram
dinheiro para fazer frente as incertezas da vida. O entesouramento, portanto, € comum a
qualquer sociedade em que existam relagdes mercantis. Na sociedade capitalista, a fungédo de
entesourar existe em funcdo do capital. O aspecto qualitativo ilimitado do dinheiro, pois ele
pode se transformar em qualquer outra mercadoria, dada a sua liquidez, se opfe ao carater
limitado do ponto de vista quantitativo de uma parte qualquer de dinheiro. Esta contradicao
impulsiona a acumulagéo de dinheiro, pois o capital deve inicialmente ser acumulado na forma
de dinheiro. Muitas vezes a acumulacdo de mais valor na forma de dinheiro em certo periodo
de tempo ndo é suficiente para proceder ao investimento produtivo, pois, nestes casos, é
necessaria uma quantia maior de dinheiro para se acumular capital devido a escala de producéo.
Assim, a fungdo de entesourar, para se repor ou para se aumentar o capital acumulado, torna-se
uma necessidade na economia capitalista. De resto, ha certas obrigacdes de pagamentos que
temporalmente antecedem as receitas de vendas, logo € absolutamente necessario o
entesouramento. Todavia, embora tenha uma funcdo fundamental no capitalismo, vale frisar
que o entesouramento ndo é caracteristica especifica deste modo de producéo.

A descontinuidade do circuito da mercadoria acarreta, ainda, uma outra fungéo para o
dinheiro, que é a de meio de pagamento. Um comprador pode comprar sem pagar, mas
entregando uma promessa de pagamento, enquanto o vendedor vende uma mercadoria sem
receber, recebendo uma promessa de pagamento. Deste modo, entrega-se uma riqueza presente
por uma riqueza futura, acdo que acontece com a circulacdo da mercadoria sem a rotacao do

dinheiro. Findo um determinado prazo, pré-estabelecido, o comprador entrega o dinheiro e nada
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recebe, enguanto o vendedor recebe dinheiro sem nada entregar. Assim, o dinheiro ndo exerceu
a funcdo de meio de circulacdo, mas de meio de pagamento. Logo, o entesouramento, como ja
foi dito, € importante para se fazer jus as resolucGes de contrato que envolvem a presenca do
crédito, tal como acontece quando o dinheiro funciona como meio de pagamento.
Acrescente-se a isso, uma outra funcdo do dinheiro identificada pela economia marxista,
qual seja, o dinheiro universal, que se apresenta com o surgimento e a formacao do mercado
mundial, que se completa com o capitalismo. Para ser aceito mundialmente, o dinheiro adquire,
segundo Marx, a forma de metais preciosos, que no caso era o ouro, formando o padrdo-ouro.
Na época de Marx, somente no mercado mundial, é que o dinheiro, o ouro, era uma mercadoria
gue manifestava imediatamente o trabalho humano abstrato. No entanto, apds a Segunda Guerra
Mundial, pelo acordo de Bretton-Woods, o dolar americano passou a exercer a funcdo de
dinheiro mundial, sendo convertivel em ouro. Em 15 de agosto de 1971, o presidente Richard
Nixon determinou o fim da conversibilidade do délar americano em ouro, prevalecendo

unicamente o dolar como o dinheiro universal.
35A EXPLORA(;AO, O MAIS VALOR, A TAXA DE MAIS VALOR E O CAPITAL

As secdes anteriores abordaram em linhas gerais categorias constitutivas da lei do valor
e das relagdes mercantis, que sdo pressupostos historicos e 1dgicos; e elementos essenciais do
modo de producgdo capitalista. A partir da analise da mercadoria, se inferiu que o valor é
constituido pelo trabalho socialmente necessario para producado e reproducao das mercadorias
e que a sua magnitude se deve a quantidade de trabalho socialmente necessario, medido pelo
tempo. Também abordamos como o desenvolvimento do processo de troca resulta na formacéo
do dinheiro. Contudo, nesta altura de nosso estudo, devemos destacar que, por um lado,
enquanto a formula geral de uma relagdo mercantil € M-D-M, de outro, a formula geral do
capital é D-M-D’, em que D’= D + AD, sendo AD > 0. Este acréscimo AD ¢ originado no
processo de valorizacdo do capital, momento em que ocorre a criacdo de valor e, por meio da
exploracdo da forca de trabalho (FT), a criagédo do Mais Valor (MV), que representa a parte ndo
paga do trabalho despendido que cria valor.

A categoria especifica, ou a diferenca especifica, ou seja, o elemento diferenciador do
MPC em relagdo aos demais modos de producdo que historicamente existiram ou existem, € a
universalizacdo do trabalho assalariado, ou seja, a mercantilizacdo da FT e a constituicdo de um
mercado de trabalho. O sistema capitalista, portanto, se baseia em duas classes sociais, que sdo
os produtores diretos destituidos de meios de producéo, os trabalhadores assalariados, e que por

isso devem vender sua FT, e os capitalistas, que sdo os proprietarios dos Meios de Producao
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(MP), que compram FT a fim de auferirem lucros. A FT tem um VU especial, que € a de ser
criador do valor e do MV.

Sintetizando o processo, admitindo que ndo ha perturbagdes no equilibrio de mercado e
que os pregos correspondem aos seus valores de mercado, o dinheiro se transforma em capital
no momento em que é empregado na compra de FT para ser utilizada na producdo de
mercadorias. Como na circulacdo ndo ha criacdo de valor, mas apenas a troca entre
equivalentes, 0 MV s0 pode ser criado no momento da producédo. O trabalhador € responsavel
pela criacdo de valor no momento que emprega a sua forga laboral produzindo uma mercadoria.
O novo valor criado corresponde ao valor de sua FT, ou seja, aos salarios, e ao MV, que pertence
ao capitalista. Ademais, o trabalhador, no mesmo processo de producédo em que cria valor novo,
transfere o valor dos meios de producdo para a mercadoria. O capital, portanto, surge no
momento em que o dinheiro é empregado na compra da forca de trabalho e que esta seja
empregada na producdo mercadorias.

Diante desta delimitacdo das relacdes de producdo, 0 mdvel do capitalismo ndo pode
ficar restrito a um sistema produtor de mercadorias, pois, se assim fosse, em uma sociedade em
que os produtores diretos dettm os MP, e onde ha producdo de mercadorias, ndo haveria
capitalismo, uma vez que este é caracterizado pelas suas relagdes de producdo baseadas no
assalariamento. O capital para Marx é mais que um quantum de valor que se expande, referindo-
se, também, as proprias relacbes que engendram esse crescimento do valor. Deste modo, 0 MPC
€ um sistema produtor de capital. Aprofundando a andlise sobre a relacdo de producao
capitalista, se constata que a producdo do MV requer o adiantamento em dinheiro (D) pelos
capitalistas para a compra de MP e de FT que, ao associa-los no processo produtivo, resultara
na producdo de uma mercadoria (M) de valor maior (D”) do que o do valor do capital adiantado
(D).

Vale ressaltar a diferenca entre o valor empregado em meios de producdo, que ndo se
modifica no processo produtivo, e o valor empregado na compra de FT, que tem a capacidade
de criar valor novo, ou seja, modifica o valor por meio do processo produtivo. O valor do capital
adiantado em meios de producéo é denominado de capital constante (Kc), enquanto que o valor
adiantado em salarios é denominado de capital variavel (Kv).

Vale frisar, ainda, a diferenca entre emprego e o consumo de MP e FT, pois nem todo
recurso é utilizado integralmente em um Gnico ato produtivo. Emergem desta diferenca, 0s
conceitos de capital circulante (matérias primas, energia, materiais auxiliares etc.), constituido
por parte do Kc, e pelo Kv, e capital fixo, a outra parte constitutiva do Kc, que é utilizado em

varios atos de trabalho (maquinas, equipamentos, prédios etc.). Os MP sdo denominados de
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trabalho morto, ou trabalho pretérito, pois foram gestados em processos produtivos anteriores
aqueles nos quais sdo empregados como instrumentos de producdo, enquanto a FT representa
trabalho vivo. Assim, o Kc € o valor empregado em trabalho morto e o Kv € o capital na forma
do trabalho vivo.

Fica patente que no processo de producdo capitalista, o valor que excede o valor
inicialmente empregado e consumido (Kc e Kv), é o mais valor, que é gestado no processo de
producédo capitalista, em que o trabalhador cria valor para a sua reproducao, igual ao seu salario,
e um valor extra, que é apropriado pelo capitalista. E na parte ndo paga do valor novo criado no
processo de producdo que se evidencia a exploracdo da forca de trabalho. Sendo assim, a teoria
do MV procura explicar a génese da valorizacao do capital, refletida na férmula geral do capital
D-M-D’, onde D’ é maior que D. Em sintese, o capital se erige sobre os alicerces da exploragido
da forca de trabalho, que cria 0 MV, depreendendo-se que a relacdo assalariada é fundamental
para a criacdo do capital no processo produtivo, a qual por sua vez, de acordo com a EPM, se

manifesta como a “diferenca especifica do MPC”,

3.5.1 O mais valor, a massa de mais valor e a taxa de mais valor

Para o devido entendimento da categoria do mais valor (MV), torna-se absolutamente
necessario expor alguns conceitos cruciais. Primeiramente, tratemos de abordar o conceito de
jornada de trabalho (JT), que corresponde ao periodo de tempo (dia, semana ou més) durante o
qual o trabalhador executa o processo de trabalho. A JT é dividida em duas partes, a saber, o
trabalho necessario e o mais trabalho, ou trabalho excedente. O trabalho necessario é o quantum
de tempo de trabalho necessario para que a FT seja reproduzida a for¢a do trabalho, ou seja, 0
tempo da jornada de trabalho necessario para se produzir o valor do salario. O mais trabalho é
a magnitude de tempo de trabalho que excede o tempo de trabalho necessario; em outras
palavras, é o tempo da jornada de trabalho em que o trabalhador produz mais valor ou, ainda, o
tempo da jornada ndo paga ao trabalhador, em que o capitalista se apropria deste valor
excedente. No capitalismo, o trabalho necessario adquire a forma salario e o mais trabalho, ou
trabalho excedente, a forma lucro (lucro industrial, lucro comercial, juros, impostos etc.), ambos
expressos em dinheiro.

E importante reiterar que o MV surge da variagio do valor empregado na compra da
FT. Em outras palavras, 0 MV representa uma expansao do capital variavel (Ky). Dessa forma,
o valor novo criado no processo de producdo, que Marx denomina de produto de valor, é igual
ao salario acrescentado do mais valor. Patenteia-se, desta forma, que o mais valor é uma

variacdo de todo o capital adiantado, mas que a sua criagdo surge da expansdo do capital
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varidvel. A mudanca relativa do valor do capital variavel € a taxa de mais valor (TMV), que,
em outras palavras, é a razdo entre 0 MV e o Ky. Assim, considerando MV = m, TMV=m’,

temos a equacgdo da TMV:

m = — (1)

Considerando a JT, que se divide entre o tempo de trabalho necessario e o tempo de
trabalho excedente, a TMV pode ser expressa pela relagdo entre o trabalho excedente e o
trabalho necessario, que evidencia o grau de exploragdo do trabalho. Assim sendo, fica
explicitada a distribuicdo do valor gerado durante a JT, de maneira que, uma parte,
correspondente ao trabalho necessario, cabe ao trabalhador, enquanto, a0 mesmo tempo, outra
parcela, inerente ao trabalho excedente, ou ao MV, pertence ao capitalista. Também podemos
afirmar que diviséo da JT entre a classe trabalhadora e a classe capitalista se expressa mediante
a divisdo do valor novo entre salérios e lucros.

Supondo salarios constantes e uma TMV de 100%, um dia da JT de um trabalhador
produz uma massa de MV igual ao seu salario. Entdo, a massa de MV corresponde a quantidade
absoluta de MV produzido em uma determinada JT. A totalidade da massa de MV produzido
por um capital numa determinada JT corresponde ao nimero de trabalhadores multiplicado pela
massa de MV produzido por um trabalhador individual nesta JT. Do conceito de massa de MV
emergem dois corolarios, a saber: o primeiro diz que a massa de MV produzida por determinado
capital é igual a magnitude do Kv multiplicado pela TMV; o segundo corolério, dados a TMV
e os salarios, as quantidades de valor e MV produzidas por determinado capital variam
diretamente & proporgdo que empregam Kv.

Por conseguinte, constatamos que os determinantes da variacdo do MV, dada a taxa
salarial, sdo a JT, a intensidade do trabalho e a produtividade do trabalho. Entéo, tornando fixa
a JT e a intensidade do trabalho, a variacdo do MV dependeré da produtividade do trabalho.
Fixando a produtividade do trabalho e a JT, a variagdo do MV dependeré da intensidade do
trabalho. Por outro lado, supondo fixas a produtividade e a intensidade do trabalho, logo, 0 MV

sO pode aumentar por meio do prolongamento da JT.

3.5.2 As formas do mais valor

O MV ¢ uma expressdo em valor do tempo de trabalho excedente, ou mais trabalho,

dentro da JT. Ha duas formas basicas de aumento do mais valor, que sdo o mais valor absoluto
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(MVA) e o mais valor relativo (MVR). Ha uma terceira forma, o mais valor extra, ou

extraordinario, mas a maioria dos autores a consideram uma derivacdo do mais valor relativo.
3.5.2.1 O mais valor absoluto

Supondo os salérios constantes, assim como a TMV, a intensidade e a produtividade do
trabalho, uma forma de ampliacdo da massa de MV produzida advéem por meio do
prolongamento da JT. Este é o método adotado intensamente nos primordios do capitalismo,
decorrente, sobretudo, do prevalecimento dos processos de producdo das corporacdes
medievais, uma vez que as for¢as produtivas verdadeiramente industriais somente despontariam
mais tarde sob a grande industria. Mesmo assim, é possivel afirmar que o prolongamento da
jornada de trabalho é, ainda, hoje largamente utilizado na producéo capitalista. Uma segunda
forma de expansdo do MV mediante 0 método do MVA, se manifesta quando, mantendo-se 0s
mesmos supostos, mas conservando constante a JT, 0 MV cresce por intermédio do aumento
da intensidade do trabalho, fendbmeno que provoca a elevacdo do gasto de trabalho por unidade
de tempo. Isso acarreta no aumento do desgaste fisico e mental do trabalhador. Em sintese, o
mais valor absoluto é obtido pelo incremento de trabalho dispendido na JT, que pode ocorrer
através da expansdo desta ou devido ao aumento da intensidade do trabalho, ou ainda, em

virtude da combinacéo de ambas as medidas.
3.5.2.2 O mais valor relativo

Para a compreensdo desta segunda forma de expansdo do MV, adotemos como pré-
requisitos metodologicos que as variaveis salario, jornada de trabalho e intensidade de trabalho
constantes permanecem inalteradas. Uma vez adotados esses critérios, constatamos que 0 MV
sO pode aumentar se a produtividade do trabalho crescer; nestas condi¢6es, ha uma reducdo do
tempo de trabalho necessario dentro de uma mesma JT e, consequentemente, um crescimento
do tempo correspondente ao mais trabalho, conformando a forma da MVR. Mas, para obter tal
resultado, o capital necessita encaminhar um revolucionamento tecnoldgico por meio do qual
o0 valor das mercadorias consumidas pelo trabalhador, e/ou das mercadorias que formam 0s
meios de producéo, diminuam, proporcionando uma reducao do valor da forca de trabalho e,
consequentemente, uma reducdo do trabalho necessario. Isto significa, também, emprego de
tecnologias poupadoras de mao de obra, proporcionando uma reducdo relativa da FT frente ao

capital constante. O MVR sup®e, portanto, um modo de producdo especificamente capitalista,
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que, com seus proprios metodos, meios e condi¢des, revoluciona permanentemente as técnicas
do processo de trabalho e 0s grupos sociais.

Uma derivacdo do MVR é o mais valor extraordinario, que significa uma introducéo de
inovacdes tecnologicas em uma empresa capitalista individual, que aumenta excepcionalmente
a produtividade do trabalho nesta empresa, possibilitando que esta venda as suas mercadorias
por precos bem abaixo do valor, desbaratando os espacos de mercado da concorréncia. Esta
forma de MV é um prémio pela eficiéncia, sendo o motor do processo de acumulagéo, pois
capacitara a empresa capitalista pioneira na inovacdo auferir MV em uma magnitude mais
elevada do que o fazia anteriormente. A diferenca em relacdo ao MVR é que este beneficia toda
a classe capitalista, enquanto que o mais valor extraordinario apenas a empresa capitalista
inovadora. Nunca € demais lembrar que, nestas condi¢des, havera uma luta ferrenha das
empresas concorrentes para alcancar a produtividade da empresa inovadora, e desta para manter

as diferengas tecnoldgicas.
3.6 REPRODUCAO E ACUMULACAO DE CAPITAL

3.6.1 Reproducéo simples e ampliada de Capital

A repeticdo da producdo é uma necessidade imperiosa que recai sobre qualquer
sociedade na histéria humana, sob pena desta perecer. Mas, a repeticdo da producdo nao deve
ser considerada abstratamente, mas, sim, historicamente. Destarte, 0 processo de producéo
capitalista, numa primeira aproximacdo, poderia ser considerado como o somatorio dos
diversos atos produtivos “isolados” efetuados por diferentes capitais (empresas) individuais.
Entretanto, por outro lado, a producdo capitalista exige continuidade no tempo mediante certa
periodicidade ciclica, ou seja, o processo de producdo deve se repetir ao longo do tempo. Este
processo na sociedade dominada pelo modo de producdo capitalista € denominado de
reproducao do capital. Deste modo, todo ato de producdo é um ato de reproducdo do capital.

O processo de reproducdo, em que apenas se conserva o capital, sem ocorréncia de
acumulagdo, é denominado de reproducdo simples, e acontece quando todo o excedente (o0 mais
valor) € utilizado como renda ou usufruto dos proprietarios do capital. 1sso mantém a mesma
escala produtiva do capital que, se reproduz de forma simples, significando uma mera repeticédo
das condigdes iniciais. Concebido dessa maneira, 0 conceito de reprodugdo simples tem
importancia apenas do ponto de vista metodolégico, pois, como Marx chamou a atengéo, estas
condigdes permitem compreender com mais clareza a relagdo entre as classes fundamentais que

compdem a sociedade capitalista. Em primeiro lugar, o processo, em sua continuidade, revela
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que, quando o trabalhador vende sua FT, esta é consumida durante o processo de trabalho em
que é produzida a mercadoria, que contém o valor do salario do trabalhador. Em outras palavras,
o trabalhador reproduz o valor do seu salario antes de recebé-lo. A continuidade da producéo
revela que o montante de dinheiro correspondente ao sal&rio é oriundo de um processo de
trabalho anterior demonstrando, que o préprio salario é fruto do trabalho do trabalhador. Em
segundo lugar, a premissa historica que inaugura o0 modo de producdo capitalista, que é a
relacdo entre uma classe possuidora de meios de producdo e uma outra classe destituida de
meios de producdo, a qual tem que vender a sua FT para a primeira, ou seja, a relagao social de
capital, é constantemente reproduzida na continuidade da producéo capitalista, configurando-
se, assim, como reproducao capitalista. Se esta relacdo se constitui como uma premissa historica
para a existéncia do MPC, por outro lado, de acordo com a dialética da histéria, 0 mesmo
somente se concretiza ndo mais como condicdo ou premissa historica, mas, sim, como a relacao
social de capital, que, como resultado historico, exige a permanente reproducdo do capital.

A reproducdo capitalista, no entanto, ndo € caracterizada pela reproducdo simples, mas
pela reproducdo ampliada do capital, em que o MV é capitalizado, ampliando a producao e
aumentando a capacidade produtiva, que € uma especificidade do sistema capitalista. Nas
secdes anteriores deste trabalho, se constatou que a génese do MV é a relacdo social do capital,
por outro lado, a reproducdo ampliada revela a origem do capital pelo MV, pois, partindo da
determinacdo do capital como valor que acresce de valor, a continuidade do processo de
producédo desvela que o MV reinvestido na producdo engendra um aumento da capacidade
produtiva e, portanto, do capital. A reproducdo ampliada é denominada de acumulacdo de
capital, que nada mais é que o aumento do capital pela capitalizacdo do MV.

As condicdes materiais necessarias para que ocorra a acumulacdo sdo as seguintes:
existéncia de meios de producédo disponiveis que excedam o nivel anterior de producdo; forca
de trabalho adicional, que pode ser aumentada por meio de prolongamento da JT, aumento da
intensidade do trabalho, aumento da produtividade do trabalho, ou, ainda, aumento da
quantidade de trabalhadores. H4, também, a exigéncia de elevacdo dos meios de subsisténcia,
pois, se hd aumento de FT, evidentemente se deve aumentar os meios que produzem a energia
do trabalhador.

Dada uma grandeza de MV, a divisdo entre a renda do capitalista, alocada para o
consumo deste, e o fundo de acumulacdo, o qual € formado pelo MV destinado ao investimento
na producéo, determina a grandeza da acumulagdo. Dada a divisdo do MV entre a renda do

capitalista e o fundo de acumulacdo, a grandeza da acumulacao depende da grandeza absoluta



48

do MV ou da massa de MV (isso porque ndo se esta considerando as diversas formas de crédito,
conforme as hipoteses simplificadoras elencadas no preambulo da secéao 3).

A aceleracdo da acumulacdo é causada por uma varia¢do positiva na TMV, que
possibilita 0 aumento da capitalizagdo do MV. Por outro lado, a acumulacédo é acelerada pelo
aumento da produtividade do trabalho social, pois acarreta economias no valor de Kc adiantado,
proporcionando uma liberacdo de capital do fundo de acumulacao para aumentar a capacidade
produtiva.

A reproducdo ampliada, ou a acumulacdo de capital, ndo é uma mera escolha do
capitalista. A concorréncia entre os capitalistas pelo MV extra obriga a todos os capitalistas a
impulsionarem a acumulacdo de capital, sob pena de perecerem como capitalistas. A
concorréncia exerce uma funcgéo coercitiva sobre o capital para que a natureza do capital se
estabeleca, ou seja, impulsiona para que o capital em poténcia se torne ato.

Por fim, o processo de reproducdo de capital tem como principal consequéncia a
reproducdo das relagbes sociais de producdo capitalistas, tornando-as uma lei magna da
sociedade capitalista, em que a venda da FT ndo é mais ocasional e fortuita, como em outros
sistemas sociais, mas é a regra que domina as relagcdes de producédo, em que as demais relacGes

sociais se subordinam.

3.6.2 A composicao do capital

Um dos conceitos particularmente importantes para entender a LQTTL € a composi¢do
de capital, a qual compreende a relagéo entre o capital constante, fator objetivo da producéo, e

o capital variavel, fator subjetivo da producdo, podendo ser representada pela formula genérica:

capital constante
capital variavel '

A composicédo de capital tem dois aspectos, um que concerne ao valor de uso do capital,
a dimensdo material deste, e outro remete a sua dimensdo de valor. No que se refere a este
altimo aspecto, a composicdo de valor (CO) é a razdo entre o capital constante e o capital
variavel em termos de valor, que, na medida em que se leva em consideracdo a hipotese
simplificadora da igualdade entre precos e valores, pode variar independentemente da
produtividade do trabalho. Do ponto de vista material, ou dos valores de uso do capital, a

composicdo do capital é entendida como a composicédo técnica do capital (CTC), que varia
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conforme varia a produtividade do trabalho em fungdo da variagdo tecnoldgica dos
componentes materiais do capital.

Por ultimo, dado que a CO pode variar sem variar a produtividade do trabalho; por
exemplo, uma variagdo sUbita, nos precos das matérias primas pode elevar a CO, pois em regra
essas variacdes subitas de precos se devem a problemas exdgenos a realidade econémica como
secas, enchentes etc.

Por outro lado, o conceito de composicdo organica do capital (COC) é a correlacéo entre
a CTC e a CO, em que uma alteracdo na CTC promove uma alteragcdo na CO, ou seja, as
variacOes de valor entre o capital constante e o capital varidvel sejam oriundas do aumento da
produtividade do trabalho. No entanto, uma alteracédo na produtividade do trabalho ndo impacta
imediatamente a COC, pois os valores variam inversamente a variacdo da produtividade do
trabalho. Como o aumento da produtividade social do trabalho engendra uma diminuigéo dos
valores das mercadorias, inclusive do capital constante, se a queda dos valores do capital
constante compensar 0 aumento da quantidade material de capital constante, oriundo do
aumento da CTC, a COC pode permanecer estavel. Esta ultima hipotese € arrestada pelo proprio
processo de acumulacéo acelerada capitalista, que se baseia no aumento mais que proporcional
do valor do capital existente, devido ao aumento da produtividade do trabalho. Assim, a
hipotese de redugdo dos valores das mercadorias e, consequentemente, do capital constante s6
pode se firmar no curto espaco de tempo, sob pena de comprometer a acumulacéo de capital.
Logo, no longo prazo, a COC acompanha o sentido da CTC, mas ndo na mesma intensidade.
Isso significa que a mesma quantidade de trabalho vivo movimenta uma maior quantidade de
trabalho morto. Trabalho vivo é trabalho no presente, o trabalho morto é trabalho passado que

foi objetivado em meios de producao.

3.6.3 A lei geral da acumulacéo e a acumulacéo primitiva

3.6.3.1 A lei geral da acumulacéo capitalista

A investigacédo sobre a lei geral da acumulagdo capitalista envolve os efeitos sobre a
classe trabalhadora da crescente acumulacéo de capital, em que o principal fator nesse processo
¢ a composicdo do capital, que foi tratada na secdo anterior. Assim, € importante tratar
imediatamente do processo de acumulagdo, anélise que sera efetuada com a adogao provisoria,
com propdsitos metodoldgicos, do pressuposto da COC mantida inalterada. Neste caso, 0

crescimento da acumulagdo engendrara um crescimento proporcional na demanda por forca de
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trabalho, possibilitando, por um determinado periodo, um crescimento do emprego e dos
salarios.

Conforma-se, assim, um ciclo que pode ser descrito da seguinte maneira: o crescimento
da acumulacéo ao longo do tempo supera a oferta de trabalho, impactando positivamente nos
salérios, que crescerdo até o ponto em que afetem negativamente a acumulagdo, pois incide
negativamente sobre a taxa de mais valor. Mas, uma vez que esse cenario conduza a queda da
TL por via da reducédo do mais valor, este movimento descendente do lucro chega a um limite,
a partir do qual a acumulacdo comeca a recuar. Essa queda da acumulagédo, entdo, impacta
negativamente os salarios, que se desdobra em um movimento ascendente da taxa de mais valor,
reestimulando a acumulacéo, e estabelecendo, dessa forma, a retomada do ciclo da acumulacéo.

Na verdade, a acumulacéo ocorre regularmente com a modificacdo da composicdo do
capital, expressando a forma especifica da natureza capitalista. Isto se deve ao fato de que o
aumento da produtividade do trabalho, no processo de concorréncia, ao promover as inovagoes
tecnologicas, é acompanhado por uma elevacdo da TMV e, ao mesmo tempo, da acumulacao
de capital. A cada progresso da produtividade do trabalho, uma massa maior de MP se confronta
com uma menor massa de FT, ou uma maior massa de produto. H4, portanto, uma queda do Kv
em relacdo ao Kc, e o consequente crescimento da COC. No entanto, apesar da queda relativa,
h& a possibilidade de aumento absoluto do Kv. As rela¢des entre a COC, o MV e a TL serdo
aprofundadas no capitulo 3, que tratara especificamente da LQTTL.

H& outros dois fendmenos importantes no processo de acumulagdo capitalista que
devem ser abordados, a saber: 1) o processo de concentracdo de capital, que representa um
aumento extensivo do volume do capital acumulado, decorrente da multiplicacdo de capitais a
partir daqueles ja existentes; e 2) a centralizacdo do capital, que corresponde que a reunido de
capitais individuais, mediante movimentos de fuséo e incorporacgdo, dando margem a formacéo
de capitais individuais de maior escala, em que 0s mais produtivos prevalecem sobre 0s menos
produtivos, ampliando seus espacos de mercado. Ademais, a aceleragcdo da acumulacéo exige
uma centralizacdo de capital, pois hé setores que necessitam de grandes volumes de capital
adiantados (por exemplo as estradas de ferro nos EUA no século XIX). A concentracdo de
capital tem como limite a acumulacdo social do capital, pois se a riqueza social ndo cresce, 0
préprio crescimento dos capitais individuais esbarra nesse limite, por isso a preocupacdo dos
capitalistas com o crescimento econdmico da sociedade. Para a centralizagdo do capital, por
outro lado, ndo ha limite social, significando que hd uma tendéncia @& monopolizacdo ou

oligopolizacdo da economia. O processo de centralizacdo exerce uma forca de atragdo dos
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capitais maiores sobre os menores, que podem se fundir para se defenderem da concorréncia
dos oligopdlios capitalistas.

De outra parte, a acumulacao de capital com base na ampliacdo da produtividade do
trabalho social e, consequentemente, com o aumento da COC, cria uma populacdo excedente
de trabalhadores. Apesar da acumulagéo extensiva aumentar a demanda de trabalho extra para
a producdo, a medida que se desenvolve a produtividade do trabalho, decai a quantidade de
trabalho por unidade de capital. Logo, como consequéncia deste processo emerge uma
populacdo excedente, denominada de exército de reserva, que tem como funcdo controlar o
processo de expansao salarial provocado pela expansao da acumulagdo. Este exército de reserva
atua como regulador dos salarios, pois os trabalhadores concorrem pela oferta de empregos
oriunda da demanda por trabalho, permitindo que o sistema capitalista execute com maior
facilidade os seus ciclos caracteristicos. A criacdo do exército de reserva de trabalhadores é
denominada de “lei geral absoluta da acumulagao capitalista”, que como toda lei ¢ modificada
por varias circunstancias (Marx, 2011, p. 719 e 720). O grande paradoxo desta lei é que, a
produtividade do trabalho, ao invés de beneficiar o trabalhador, promove a sua maior pobreza
relativa, além de promover a um maior empobrecimento das atividades laborais, tornando o
trabalhador como um mero apéndice do capital constante. Se a FT conserva o Kc, reproduz o
seu salario e produz um MV, entdo ela é vendavel, sendo, portanto, estes o limite da necessidade
do capital em demandar FT. Fora isso, parte da populacdo trabalhadora se torna supérflua,
formando o que Marx denominou de superpopulacao relativa. Logo, a lei de oferta e demanda
de trabalho é manejada pelo capital, devido ao exército industrial de reserva de FT.

As formas como essa superpopulagdo aparecem na sociedade capitalistas sdo as
sequintes: a populacdo flutuante, constituida pelos desempregados, que permanecem
temporariamente no desemprego; a populacdo latente, representada pelos trabalhadores de
outros setores ndo industriais, ou que ndo estejam diretamente submetidos a relagdes capitalistas
de producdo; a populacdo estagnada, constituida de pessoas que ndo exercem atividades
laborais de forma continua ou regular. Ha, ainda, o lumpemproletariado, formado por pessoas
em condicdo de marginalizacdo, tais como criminosos, prostitutas, jogadores etc., ou seja, a
“escoria” da sociedade capitalista.

Em sintese, a lei geral de acumulacdo capitalista versa que quanto maior é a riqueza
social do capital, oriunda da maior dimensdo da FT e da produtividade social do trabalho, maior

é a superpopulacgdo relativa e maior o exército industrial de reserva.
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3.6.3.2 A acumulagéo primitiva

Para concluir esta secdo, cabem algumas breves linhas, sem pretensdo de se esgotar
completamente o tema, sobre a acumulagdo primitiva. Em O Capital Marx faz uma descricéo
historica a respeito do assunto, que marcou a decomposi¢do do sistema feudal de producéo e a
ascensdo do modo de producgdo capitalista. A acumulacao capitalista primitiva é a histéria da
criacdo das condicdes fundamentais ou premissas histéricas e logicas do modo de producéo
capitalista, que s@o a criacdo de uma classe despojada totalmente de meios de producéo e outra
gue monopoliza os meios de producdo, a universalizacdo da mercantilizacdo, a formacéo do
dinheiro mundial (inicialmente na forma de metais preciosos) e a acumulagdo mercantil
anterior. Sabe-se que a acumulacdo primitiva de capital resultou no processo historico de
separacdo dos produtores diretos, ou trabalhadores produtivos, dos meios de producédo e a
concentracédo destes na forma de propriedade privada por uma classe capitalista. Esta separacao
dos produtores diretos dos meios de producdo é o que Marx denomina de expropria¢éo, que nas
origens histéricas do capitalismo, sobretudo na Inglaterra, representou a expulsdo dos
camponeses das terras das quais eles ndo tinham a posse, ou das terras comunais, uma vez que
a forma da producdo vigente na fase anterior ao capitalismo, o feudalismo, era a agricultura.
No tempo de Marx, a economia politica de sua época explicava que a formacao do capital inicial
era devido a “abstinéncia”. Assim, como O Capital é uma critica a economia politica da sua
época, Marx desvelou que as raizes historicas da assim chamada acumulacédo primitiva, ou
originaria, finca suas raizes na expropriacdo dos camponeses de suas terras, a fim que possam
constituir uma classe destituida de meios de producéo.

Acrescente-se a isso que a acumulacdo primitiva, também, significou a expropriagdo
dos povos colonizados, que financiaram, por meio da transferéncia dos metais preciosos e do
trabalho escravo, grande parte do processo de industrializacdo dos paises desenvolvidos, que
na época eram as metropoles do sistema colonial, assim como o fornecimento de produtos
primarios para o consumo dos trabalhadores das metropoles. Este foi um processo de
acumulagdo que durou séculos, o que levou alguns autores a estenderem o modo de producéo
capitalista ao seculo XII (Braudel, 1979; Frank, 1976), mas representou o desenvolvimento das
premissas historicas de um novo modo de producdo, que, com o advento da Revolucdo
Industrial, atingiu o pleno desenvolvimento das forcas produtivas que exigiam novas relacfes
de producdo. Ou seja, a prévia acumulacdo, que foi necessaria para a formacao das condicGes

de producdo capitalista, da lugar para a acumulagéo capitalista.



53

3.7 0S CICLOS DO CAPITAL E A REPRODUCAO DO CAPITAL SOCIAL

Nas secdes anteriores foi estudado o capital como uma unidade autbnoma, em que as
outras unidades de capital e a circulacdo eram supostas. A razdo € metodoldgica, pois o objetivo
das secdes anteriores era descobrir a génese e as leis proprias do capital, que significa estudar
apenas a producdo imediata do capital. Nesta se¢do, o capital serd estudado como a totalidade
de suas unidades autdbnomas nas suas relaces que estruturam a formacdo do capital social.
Entdo, é necessario o estudo da circulagdo, que aparece apenas como um suposto nas secoes
anteriores. Para circular, o capital deve se metamorfosear nas suas formas basicas, qual sejam:
a forma dinheiro (D), a forma produtiva (P) e a forma mercadoria (M). A producdo e a
circulacdo sdo tratadas aqui com uma unidade, considerando apenas 0s aspectos que
possibilitam a existéncia do sistema como um todo, ou seja, vai se analisar 0s aspectos da
possibilidade do sistema do capital. A producéo é tratada como a condicao para a circulacéo,
bem como a circulacdo é tratada como condigdo para a produgdo, ambas se condicionando
reciprocamente. Mantém-se 0s mesmos pressupostos elencados na secao 3, portanto, ainda nao

se incluird a concorréncia como elemento chave da analise, ficando apenas suposta.

3.7.1 Os ciclos do capital

A circulagédo impde a transformacéo do capital em suas diversas formas, em que cada
forma possui um ciclo especifico. Um ciclo é definido como o processo que se inicia com uma
forma de capital, que pode ser dinheiro (D), mercadoria (M) ou a producéo (P), passando pelas
demais formas, ou seja, se transformando ou se metamorfoseando ao longo do circuito, e que
termina com a mesma forma que se iniciou. A reproducédo se traduz como a continuidade dos
ciclos do capital, que envolve tanto a circulagdo como a producgédo imediata do capital. Vale
ressaltar que cada ciclo, apesar de serem apresentados separadamente, estdo intimamente
interligados e que a interrupgdo de um ciclo impacta nos outros ciclos de forma a comprometer
0 circuito do capital, o que significa 0 comprometimento da acumulagédo do capital social. Isto

resulta em crises, que terdo formas conforme o ciclo que as originam,
3.7.1.1 O ciclo do capital dinheiro

O ciclo do capital dinheiro é representado pela formula ampliada do capital: D —

M},th ..P..M"— D", em que Mp sdo os meios de producdo, Ft é a forca de trabalho e P é a

producdo. As reticencias significam interrupcdo da circulagdo, evento que acontece quando a
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esfera da producdo € acionada apés o capitalista ter adquirido os meios necessarios (Mp e Ft)

para que a mesma aconteca.
3.7.1.2 O ciclo do capital produtivo

O ciclo do capital produtivo é apresentado pela féormula: P ...M" — D' — M,\"}% ..P".O
ciclo comega com a producdo e termina com uma producéo. Se o ciclo representar a reproducéo
simples, 0 mesmo deve terminar com P, ou seja, com a producdo permanecendo na mesma
escala. Agora, se representar a reproducdo ampliada, que é o que caracteriza o sistema
capitalista, entdo o ciclo obrigatoriamente termina com P’, que corresponde a escala ampliada

pela acumulacdo de mais valor.
3.7.1.3 O ciclo do capital mercadoria

Por fim, o ciclo do capital mercadoria: M' — D' — M,ﬁﬁ, P ..M" . 0O ciclo de M se
inicia diferentemente dos outros ciclos, em que a forma de capital, que caracteriza o ciclo, ja
estd prenhe de MV, que foi criado em processo produtivo anterior ao ciclo de M. Para a
reproducdo simples o ciclo se inicia com M’ e termina com M’, diferentemente para a

reproducdo ampliada, especificidade do MPC, que se inicia com M’ e conclui com M”’.

3.7.2 A reproducao do capital social

O capital social ndo é um agregado ou uma soma dos capitais individuais independentes
dele, que o antecedem para forméa-lo. Ao contrario, o capital social é a totalidade das relaces
(entendida como totalidade organica), ou o conjunto dos movimentos e das rotagdes dos capitais
individuais que assumem posicdes especificas conforme a necessidade desta totalidade.
Entretanto, hd uma dimensdo da individualidade e da singularidade, que, na aparéncia, se
expressa como capitais individuais que agem em fungéao das suas determinacdes. Ou seja, nestas
condicdes, os capitais individuais desfrutam de autonomia. Logo, o capital social compreende
uma totalidade cujas partes dispdem de certa autonomia, ndo funcionando como um mero
mecanismo, mas como um complexo de complexos, em que as determinagdes da totalidade
funcionam como condicionantes das partes autbnomas e, a0 mesmo tempo, a totalidade é
condicionada pelas partes, que estabelecem, também, relacdes entre si (tridimensionalidade da
totalidade). Os capitais individuais se entrelacam, se condicionam mutuamente, se supdem,

formando o movimento do capital social.



55

E importante tratar em seguida em que consiste a necessidade do capital social. As
analises anteriores revelaram que é absolutamente necessario, tomado o capital em sua
individualidade, que os capitalistas individuais detenham a propriedade dos meios de producéo
e que os trabalhadores vendam a sua forca de trabalho. A reproducdo deve repetir estas
condigdes, que podem aumentar de escala ou ndo. Agora, o capital social necessita das mesmas
condicdes do capital individual, que sdo a formacéo de uma classe trabalhadora e a existéncia
de meios de producéo de propriedade da classe dos capitalistas, que também precisa de produtos
para sobreviver. Assim, 0s capitais individuais devem se distribuir para suprir estas
necessidades, formando dois setores basicos em uma economia capitalista, o setor 1, que produz
meios de producdo, e o setor 2, que produz meios de consumo, tanto da classe trabalhadora
como da classe capitalista.

E importante ressaltar que quando se aborda a necessidade do capital social, se trata de
valor de uso, logo a divisdo entre os setores se baseia nos valores de uso que eles produzem.
Ademais, o aspecto quantitativo da relacdo entre os setores é fundamental; por exemplo, deve
existir uma quantidade determinada minima para satisfazer a necessidade de alimentacdo da
classe da classe trabalhadora, sob pena da reproducao do capital ficar comprometida. Um outro
exemplo, seria a quantidade de energia, que deve satisfazer a necessidade de uma reproducéo
ampliada do capital.

Assim, a distribuicdo entre os setores deve se iniciar pelo produto anual, que deve
destinar a0 menos uma parte para repor ou acrescentar os meios de producao, uma parte para o
consumo individual da classe trabalhadora e a outra parte destinada ao consumo da classe
capitalista. Reportando-se ao esquema que Marx faz para a reproducdo simples, tem-se: Setor
1: C1+V1+ Mi=Py; eoSetor 2: Co + Vo + M2 =P, em que C, V, M e P, representam o capital
constante, o capital variavel, o mais valor e o produto final de cada setor. Todo o esquema de
sistemas de equacdes e suas manipulagdes algébricas, ndo interessam a este trabalho, mas a
conclusdo delas é que Marx demonstrou 0 modo como se deve combinar as magnitudes em
termos dos produtos de valor dos setores a fim de garantir o funcionamento do sistema
(Grespan, 2012, p. 156). Resolvendo o sistema de equacdes, tem-se o seguinte: C2 = My + V1.
Entdo, a condicao basica para a reproducdo simples do capital social € que o capital constante
do setor 2 deve ser igual ao valor novo criado pelo setor 1. Esta proporcionalidade entre os
setores garante a existéncia do fluxo de reproducéo simples do capital social.

A importancia do estudo sobre a reproducdo simples é o de mostrar que a mesma esté
contida dentro da reproducdo ampliada (Grespan, 2012, p. 158). Para a reproducdo ampliada, a

condigdo anterior se torna a seguinte: Cz < V1 + Mi. Marx apenas pretendeu demonstrar a



56

possibilidade da existéncia da acumulagdo, ou seja, & propor¢do que garantia a existéncia da
reproducdo ampliada do capital social. E 0 que distingue as duas formas de reproducédo é a
forma de arranjo diferente entre os setores e ndo apenas uma magnitude do produto total. Para
0 proposito deste trabalho, é importante enfatizar a questdo da proporcionalidade entre os
setores, a qual é garantidora da reproducédo do capital social, pois ela implicara nos limites da

contratendéncia da LQTTL referente a queda dos valores do capital constante.

3.8 O LUCRO, A TAXA DE LUCRO, SEUS DETERMINANTES E A RELACAO COM A
TAXA DE MAIS VALOR

Visando a andlise das categorias elencadas no titulo desta se¢do, se considera que 0s
precos das mercadorias sdo iguais a seus valores. Ademais, o valor do dinheiro também sera
considerado constante. Assim, o valor das mercadorias pode ser expresso mediante seguinte
formula: M =c + v + m, em que M o valor é da mercadoria, ¢ é valor do capital constante, v é
o valor capital varidvel e m € o mais valor. Este, quando comparado ao capital total adiantado
(c+v), se transforma em taxa de lucro, diferentemente da TMV que é a relacdo entre 0 MV e 0
capital variavel. Logo, a taxa de lucro é sempre menor que a taxa de mais valor, pois esta € uma
relacdo entre massa de mais valor sobre o capital variavel, enquanto aquela é uma relacéo entre
a massa de mais valor e o capital total que é sempre maior que o capital variavel. Assim,
considerando 1’ = a taxa de lucro, C = c+v, temos:
m
c

U= )

Neste nivel de abstragdo, em que se abstrai toda uma massa de lucro ficticio existente,
a massa total de MV e a massa total de lucro, expressos na totalidade das mercadorias
produzidas, possuem a mesma magnitude. Entdo, o lucro e taxa de lucro sdo as formas

fenoménicas em que se expressam o MV e a TMV, ou o grau de exploracdo do trabalho.

Substituindo, ainda, na equacdo (2) a equacédo (1), obtém-se I’ = m’.% , como a COC = § :

por operacOes algébricas, chegamos finalmente na equacao:

ml

‘= Coc ®)

Ou seja, obtemos a equacéo da taxa de lucro diretamente em funcdo da COC e da TMV.

Vale ressaltar que os valores do capital constante, do capital variavel e da massa de mais valor
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sdo afetados pelos seguintes fatores: 1) o valor do dinheiro, mas que segundo 0 pressuposto, o
dinheiro permanece constante; 2) a rotacdo do capital; 3) a produtividade do trabalho.

No que se refere a rotacdo do capital, se deve considerar, inicialmente, que o capital
existe sob trés formas basicas, ou funcionais, acima apresentadas: o capital dinheiro (D), o
capital produtivo (P) e o capital na forma de mercadoria (M). Cada uma destas formas de capital
tem um ciclo, que se inicia com uma forma determinada, passando pelas demais formas
intermediarias, e se conclui com a forma que se iniciou o ciclo. Como o capital possui trés
formas bésicas, logo, ha trés ciclos ao mesmo tempo, em uma mesma empresa capitalista, que
s&o os ciclos do dinheiro, da mercadoria e da producdo. O tempo para o fechamento do ciclo é
denominado de rotacdo do capital, pois quanto mais curto este, menor é a parte imobilizada do
capital em comparagdo com o capital total e, assim, maior, também, é o mais valor apropriado,
ceteris paribus.

O tempo de rotagdo € dividido, por sua vez, entre o tempo de produgdo e o tempo de
circulacdo. O principal fator para reducdo do tempo de circulacdo é o avanco das comunicagfes
e dos transportes. Por outro lado, o principal fator de diminui¢do do tempo de producédo € o
aumento da produtividade do trabalho, que, caso esta ndo seja provocada por um aumento do
capital constante, principalmente em capital fixo, mas por meio de um avanco nos métodos de
producdo, entdo essa taxa de lucro tem necessariamente de aumentar. E evidente que esta
diminuicao do tempo de rotacédo influi no aumento da taxa de lucro, pois esta é expressada pela
relacdo entre a massa de mais valia produzida e o capital total adiantado. Para se calcular,
portanto, a taxa de lucro em funcédo da rotacdo de capital, € necessario multiplicar o nimero de

rotagdes em um determinado periodo de tempo pelo mais valor de cada rotacao dividido pelo
m
coc+1

capital adiantado. Deste modo, a formula da taxa de lucro se transformaem [’ = M.

Analisando a influéncia da produtividade do trabalho sobre a taxa de lucro, a equagéo
(3) expressa um grau determinado da produtividade do trabalho, que, uma vez alterada, provoca
uma alteracdo na COC. Vale ressaltar que o salario varia inversamente ao MV e a TMV, o0s
quais variam diretamente em funcdo da jornada de trabalho e da intensidade do trabalho.
Considerando, no entanto, estes trés fatores constantes, a analise das varia¢des dos componentes
da equacdo (3), se chega as seguintes conclusfes: a) a varia¢do da taxa de lucro € proporcional
a variacdo da TMV, se a COC é constante; b) a TL varia mais que proporcionalmente que a
TMV, se a COC varia negativamente em relacdo a TMV; c¢) a TL varia menos que
proporcionalmente que a TMV, quando a COC varia mais e positivamente em relacdo a TMV;
d) a TL varia positivamente ou negativamente em relacdo a TMV, se a variagdo em sentido
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contrario da COC for maior que a da taxa de mais valor; €) por fim, a TL fica constante se a
variacdo da TMV for compensada pela variacdo da COC em sentido contrério.

Deste modo, uma taxa de lucro ascendente pode corresponder a uma taxa de mais valor
ascendente ou declinante; uma taxa de lucro declinante pode corresponder a uma taxa de mais
valor ascendente ou declinante; e, por fim, uma taxa de lucro constante pode corresponder a
uma taxa de mais valor ascendente ou declinante. Concluindo, os fatores principais fatores da

determinacéo da taxa de lucro sdo a taxa de mais valor e a composicédo de valor do capital.

3.9 EFEITO DA ECONOMIA NO EMPREGO DE CAPITAL CONSTANTE SOBRE A
TAXA DE LUCRO

O impacto da economia do emprego de capital constante sobre a taxa de lucro &,
evidentemente, positivo. Um exemplo acerca dessa mudanca pode ser verificado quando ocorre
o prolongamento da jornada de trabalho em que h& uma reducdo relativa do valor do capital
constante em relacdo ao valor do capital variavel, consequentemente do capital total. Ou seja,
com o mesmo valor de capital variavel é possivel utilizar por mais tempo durante uma jornada
de trabalho as edificacbes e as maquinas, aumentando a sua depreciacdo e, assim,
desvalorizando o capital fixo empregado. Deste modo, ha uma elevacéao (independentemente se
a jornada de trabalho em excesso é paga ou ndo) da taxa de lucro, independentemente do
crescimento da taxa de mais valor. Agora, para as mesmas condigdes anteriores, aumentando o
numero de trabalhadores (aumentando a quantidade de jornadas de trabalho simultaneas), é
necessario um aumento na proporcao necessaria de capital fixo (edificios, a maquinaria etc.).

Outra forma de economia no emprego de capital constante é a reciclagem dos residuos
da producdo afetando positivamente a taxa de lucro, ao baratear as matérias primas. Ha, ainda,
a economia surgida do melhoramento e das invencdes de maquinas, que poupem a quantidade
de materiais auxiliares e de matérias primas, aprimorando o consumo destas. Por outro lado, ha
economia no emprego de capital constante, que se reflete nas condigdes de trabalho, recaindo
sobre 0os ombros da saude e da seguranca de trabalho dos trabalhadores. Vale frisar, ainda, a
economia na geracdo, transmissdo e instalacdo de energia, que, também, promove uma
economia de emprego de capital constante. O desenvolvimento da forca produtiva do trabalho
em determinados ramos da producdo promove uma melhoria de insumos, que podem promover
uma economia de capital constante em outros ramos de producgéo. O efeito imediato na taxa de
lucro dos ramos beneficiados com matérias primas e matérias auxiliares mais eficientes é

notoria.
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Vale ressaltar, ainda, que a diminuigdo imediata dos custos do capital constante ndo
impede que a soma absoluta de valor do capital constante cresca ao longo do tempo. 1sso se
deve ao fato de que o emprego de capital constante aumenta de forma exponencial com o
desenvolvimento da forga produtiva do trabalho. A “avidez do lucro” e a concorréncia, que
impulsionam a economia de capital constante, aparecem como categoria especifica do modo de
producdo capitalista (Marx, 2017, p. 114). Um aparente paradoxo emerge na realidade empirica,
uma vez que o modo de producdo capitalista tem como uma categoria ontoldgica o
desenvolvimento das forcas produtivas do trabalho social. Visto que este desenvolvimento que
tem como consequéncia 0 maior emprego de capital constante, e que, ao mesmo tempo, €
necessario a economia no emprego do capital constante, revela-se, assim, sua natureza

antitética.
3.10 O EFEITO DA VARIACAO DOS PRECOS NA TAXA DE LUCRO

O capital total, sob o ponto de vista da formagao do preco de custo, divide-se em capital
fixo e capital circulante. O capital circulante € constituido por uma parte de capital constante e
outra parte de capital variavel, enquanto que o capital fixo € constituido apenas por capital
constante. Diante disto, examinaremos, inicialmente, o impacto dos precos do capital constante
na taxa de lucro, levando em considerac¢do que nao ha distin¢do entre os valores e 0s pre¢os das
mercadorias.

Inicialmente, mantendo todos os outros fatores constantes, as oscila¢fes de preco da
matéria prima sobre a TL, que varia negativamente ao preco da matéria prima. No curto prazo,
0 impacto imediato da variacdo de precos das matérias primas e dos materiais auxiliares tem
um impacto maior sobre a taxa de lucro do que a variacao de precos do capital fixo, pois o valor
das mateérias primas e dos materiais auxiliares integram totalmente o valor do produto final; ao
contrario, o valor do capital fixo é integrado a medida que se deprecia. O efeito imediato pode
ser a interrupcdo da demanda por matérias primas e dos materiais auxiliares, pois o preco de
venda pode néo repor integralmente o pre¢o pago por tais produtos.

Sob o ponto de vista do capital adiantado que esta atualmente empregado, a variagdo
dos precos acarreta dois outros fendbmenos: 1) a vinculagéo de capital é a fracdo do produto que
deve ser destinada reproducao do capital na mesma escala; 2) a liberagédo de capital é a parte do
valor total do produto destinada a manutencdo da mesma escala de producdo, que se
disponibiliza para outra finalidade do capital, ou seja, é a parte do produto de valor existente
que se desvincula. A valorizacgdo (desvalorizagao) do capital adiantado (tanto a parte constante

como a parte variavel) promove uma variacdo da vinculacao (liberacdo) de capital e impacta
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negativamente (positivamente) a taxa de lucro para os capitais ja empregados. Ha, portanto,
dois efeitos para o capital ja empregado, a saber, o primeiro é a variacdo do MV, que impacta
na TL, e o outro é o que se refere a liberagdo ou vinculacio do capital. E evidente que as
vantagens da liberacdo de capital e desvantagens da vinculagéo de capital existem apenas para
o capital j& investido. Um aspecto relevante, por fim, é que o aumento da produtividade do
trabalho promove uma tendéncia a liberacdo de capital, na medida em que resulta na crescente

e permanente desvalorizacao do capital.

3.11 TAXA DE LUCRO MEDIA AGREGADA, PRECOS DE PRODUCAO E PRECOS DE
MERCADO

Nesta altura do trabalho, devemos incorporar a existéncia de uma importante
contradicdo presente no ambito da realidade concreta da concorréncia capitalista, a saber: a
contradicdo entre a tendéncia geral dos capitais de uma mesma magnitude auferirem a mesma
taxa de lucro no mercado, e a divergéncia entre as taxas de lucro dos diversos setores produtivos
com composic¢des organicas e rotacdo de capital diferentes. Se esta contradi¢do prevalecesse na
realidade empirica de uma economia, ndo haveria um sistema econémico capitalista, logo, a
contradicdo deve ser superada.

Abstraindo o efeito do tempo de rotacdo da analise, para entender como esta contradi¢éo
é solucionada, é necessario diferenciar a producdo e a apropriagdo de MV pelos diversos setores
da producdo. Deste modo, as diferentes composicdes de capital devem ser reduzidas a uma
composicdo de capital média da producéo do capital total, o qual € o agregado dos diversos
capitais dos diversos setores da producdo. Uma taxa de lucro média geral, portanto, deve
emergir da composicdo média do capital total da sociedade.

Dada a taxa de lucro média agregada do capital social oriunda do processo de
equalizacdo das taxas de lucro, forma-se um lucro médio sobre o capital investido. Assim, 0s
valores das mercadorias devem ser compostos da seguinte maneira: ¢ + v+ |, sendo ¢ o capital
constante despendido na producéo, v o capital variavel e | o lucro médio oriundo da taxa média
geral de lucro. Este lucro médio ndao mais corresponde ao MV produzido pelo capital; a
igualdade somente aconteceria se um determinado capital for constituido por uma composicédo
de capital média. Por exemplo, se a taxa média agregada de lucro for de 20%, entdo um capital
de 100, obtera um lucro de 20, ndo importando se a constituicdo deste capital for
predominantemente de capital constante. Neste momento, os valores das mercadorias séo

transformados em precos de produgédo. Deste modo, para a formacgéo dos precos de producéo,
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pressupde-se a existéncia de uma taxa geral de lucro, ou seja, que as taxas de lucro de cada
ramo sejam reduzidas a taxa média geral de lucro.

A formacdo dos precos de producdo, portanto, € consequéncia do processo de
equalizagcdo das taxas de lucro dos diversos setores de producdo, que possuem diferentes
composicdes organicas de capital. Entdo, os setores da producdo de alta composi¢do, que
produzem relativamente menos MV, se apropriam do mais valor dos setores de menor
composicao organica de capital. Isto significa que os precos de producdo das mercadorias nestes
dois setores ndo expressam os valores das suas mercadorias. No setor de produgdo de maior
(menor) COC, os pregos de producdo sdo maiores (menores) que os valores produzidos neste
setor. Por outro lado, nos setores de producdo em que a sua COC coincide com a composicao
organica média, os precos de producdo coincidem com os valores, portanto o MV apropriado
nestes setores coincide com o MV produzido. Assim, a massa de MV produzido em um ramo
de producdo é mais importante para a classe capitalista em geral do que diretamente para o
capitalista do ramo particular de producao.

Ocorrem, na pratica do mercado, constantes modificacbes nas TL dos setores
particulares da produgdo. Uma verdadeira variagdo da TL de lucro, no entanto, é “o resultado
tardio de uma série de flutua¢ées” no longo prazo. Logo, excluindo as flutuagdes dos precos
de mercado, uma variagdo dos precos de producdo é resultado de uma alteracdo no tempo
socialmente necessario para a produzir as mercadorias. Mas é necessario expor 0 mecanismo
que engendra a equalizacao das taxas de lucro, o qual é sintetizado pela concorréncia capitalista
e pela mobilidade de capitais.

O processo concorrencial ocorre mediante movimentos compensatérios dos capitais,
gue migram entre setores que apresentem diferencas entre as taxas de lucro, promovendo uma
tendéncia para uma taxa de lucro média agregada. Deste modo, o lucro oriundo desta taxa
denomina-se lucro médio, o qual os capitais devem realizar valores em uma magnitude distinta
daquela produzida por eles. Assim, o lucro médio é a parte da massa total de mais valor repartida
pelas diversas aliquotas da totalidade do capital social. Os capitais que participam desta
equalizacdo sdo os que estdo submetidos a concorréncia, logo aqueles que detém monopdlios
naturais ndo participam do processo de equalizacdo da taxa de lucro média agregada. Pode-se
resumir da seguinte maneira as condi¢Ges de concorréncia que promove a equalizagao das taxas
de lucro: 1) a mobilidade de capital; 2) a mobilidade de forga de trabalho entre os setores de
producdo; 3) a existéncia de um sistema de crédito, que proporciona o financiamento aos

capitais produtivos.
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H4, portanto, duas condi¢cdes necessarias para que o preco de mercado de uma
mercadoria seja igual ao valor ou preco de producdo. A primeira € que os valores individuais
se reduzam a um unico valor, por meio da concorréncia. A segunda condi¢éo é justamente que
essa producdo satisfaca a necessidade social (no sentido da possibilidade de pagar da sociedade)
que rege o principio da demanda efetiva, que depende, em esséncia, da relagao entre as classes
sociais. E necessario, todavia, o equilibrio entre a demanda e a oferta, que determina 0s precos
de mercado, mas, trata-se de uma situacao inviavel na prética, pois, no maximo, os precos de
mercado obedecem ao movimento compensatérios de suas oscilagdes. A base da lei da demanda
e oferta é justamente a lei do valor, que opera por meio da concorréncia na formagéo dos pre¢cos
de producdo. Para deixar evidente, basta indagar, o que aconteceria caso a oferta e a demanda
se encontrassem em equilibrio? O que determinaria a magnitude quantitativa das expressoes
dos precos no equilibrio? Por exemplo, se o preco de equilibrio de um celular é R$ 2.000,00,
as forcas de oferta e demanda se anulariam neste preco, mas ndo explicariam a causa de a
determinacdo quantitativa do preco do celular no equilibrio ser R$ 2.000,00 e ndo R$ 1.000,00!
Assim, demanda e oferta explicam os desvios dos precos de mercado em relacao aos seus precos
de producéo e, consequentemente, aos seus valores, mas nao explica a sua substancia e a génese.
Entdo, a dificuldade ndo era explicar a troca de mercadorias, mas a troca entre capitais, pois as
diferencas entre as composi¢Oes de capital entre os diversos setores da produgdo implicariam
taxas de lucro diversas, que entraria em contradi¢cdo com a lei que versa que a participacdo na
massa de mais valor total se daria conforme a magnitude da aliquota parte de cada capital

individual.
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4 A LElI DA QUEDA TENDENCIAL DA TAXA DE LUCRO: CONTRADICOES,
CRITICAS E EFETIVIDADE NO MUNDO REAL

4.1 OS PRIMORDIOS E ANTECEDENTES DA LEI DA QUEDA TENDENCIAL DA TAXA
DE LUCRO

Para teoria econémica classica, a reducédo da taxa de lucro (TL) era considerada um fato
insofismavel e, mesmo que diferencas entre os autores fossem observadas, as mesmas giravam
apenas em torno da génese do fendmeno (Carcanholo, 2013, p. 81). Para Adam Smith, a causa
da queda da TL se encontrava no acirramento da concorréncia entre 0s capitais ha medida em
que estes se expandiam. David Ricardo, outro grande autor classico, argumentava que a
ampliacdo da renda da terra, provocada pela decrescente produtividade agricola, acarretaria no
aumento dos pregos dos alimentos e, consequentemente, no aumento dos salarios e, portanto,
na reducdo dos lucros (Carcanholo, 2013, p.81; Rosdolsky, 2012, p. 315 e 316). Para Ricardo,
deveria haver uma lei interna causadora da retracdo da TL, pois a concorréncia, compreendida
como variadvel externa para este autor, teria o papel de baixar a TL até um certo nivel. Ou seja,
ela (a concorréncia) ndo poderia explicar uma tendéncia permanente de queda, mas uma queda
até um patamar que estabelecesse a taxa geral média de lucro, tese com a qual Marx viria a
concordar (Rosdolsky, 2012, p. 316).

Por outro lado, Marx concorda parcialmente com Adam Smith a respeito da
concorréncia, pois esta exerce a funcédo de realizar as leis internas do capital, mas discorda
quando este autor atribui uma identidade entre as leis internas do capital e a concorréncia. Marx
identifica algo proprio do capital que induz a queda da TL, que antecede a propria concorréncia.
No entanto, no que tange a natureza da lei interna que explica a queda da TL, Marx discorda de
Ricardo ao afirmar que teoria ricardiana confunde a TMV com a TL, uma vez que o autor de O
Capital as vé como conceitos diferentes (ver capitulo 2). Deste modo, Marx tratou de refletir
sobre as causas e as leis internas que explicam a reducdo da TL, que, na época dos economistas
classicos, se percebia por meio da verificacao da queda da taxa de juros em determinados paises

ou regides.
4.2 A LEI DA QUEDA TENDENCIAL DA TAXA DE LUCRO ENQUANTO LEI

4.2.1 Breve introducéo

Inicialmente, € necessario, para a compreensdo da Lei da Queda Tendencial da Taxa
de Lucro (LQTTL), pressupor os fundamentos essenciais que constituem o MPC, os quais

abordamos nos capitulos 1 e 2, a saber: primeiro, a riqueza capitalista fundada no valor, o qual
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tem como substancia o trabalho abstrato e expresso em dinheiro; segundo, as relacdes de
producdo com base no trabalho assalariado, criador do excedente econémico, que assume a
forma do MV, terceiro, a natureza da acumulacdo do capitalismo, 0 que acarreta no aumento
da riqueza tanto material como na forma valor; quarto, 0 aumento da produtividade do trabalho,
que significa a diminuicéo do trabalho por unidade de capital ou 0 aumento do produto material
por unidade de trabalho; quinto, o carater sistémico do capitalismo, pois o valor criado pelo
trabalho na producéo precisa ser realizado na circulacdo, o que envolve o mercado, portanto,
envolve tanto a producdo imediata e o sistema de circulagdo de capital, tanto na forma de
mercadorias como de dinheiro ; sexto, a concorréncia entre os capitais, que € a mola propulsora
do aumento da produtividade do trabalho.

Acrescente-se a isso, a necessidade de delimitar a taxa de lucro (TL), a qual é utilizada
como referéncia para a LQTTL, como a taxa média agregada de lucro, baseada na composicéao
média do capital social, cujo processo de formacdo envolve a concorréncia capitalista e a
mobilidade de capitais, condi¢bes que permitem a equalizacdo das TLs dos diversos setores em
uma TL média agregada referente ao capital social. Este processo engendra 0s precos de
producéo a partir do lucro médio acrescido aos custos de producio. E importante salientar que
devido ao caréater social da formacdo da TL agregada, a variagdo da TL ocorre em um pais ao
longo do tempo ou entre paises diferentes no mesmo tempo historico. Vale ressaltar, ainda, que
para uma dada massa de capital, a TL € a taxa de valorizacéo do capital.

E importante, ainda, ressaltar que o lucro, que embasa a LQTTL, corresponde ao lucro
total, ou a massa de MV total da economia, que inclui, além do lucro do capital industrial, os
juros do capital portador de juros, o lucro do capital comercial e a renda dos proprietarios de
terra, que correspondem as fatias que cabem a cada fracdo da classe social dominante. Assim,
a TL é arelacdo entre 0 MV total sobre a massa global de capital adiantado. Logo, a proporcao
do MV, cujas partes sdo distribuidas entre as diversas classes sociais dominantes, é
independente da queda da TL.

E importante salientar que a diferenca entre o processo imediato de producéo do capital
e 0 processo de producéo global do capital envolve a questdo da circulacdo. Para a producdo de
valor e do MV é necessario ndo somente 0 processo de cria¢do de valor que ocorre no processo
produtivo imediato, mas também o processo de circulacdo, que envolve a realizacao do valor,
que se efetua com a venda da mercadoria. No entanto, é necessario vender ndo somente as
mercadorias cujas magnitudes de valor representam o MV, como também as mercadorias que
perfazem em valor a reposi¢do do valor do capital adiantado. A exploracdo da FT, no entanto,

ocorre na producdo imediata independentemente da realizacdo do MV. Por outro lado, se ndo
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ocorrer a realizagdo do valor, ou se esta ocorrer de forma incompleta, devido a venda parcial
ou a ndo venda, o capital se desvalorizara, ocasionando na perda total, ou parcial, deste. Por
isso, as condicOes de realizacédo diferem das condi¢cbes de producdo direta; para dado capital
expresso em MP, duas condigOes se impdem para a producéo direta de MV, a saber, o tamanho
da FT e a TMV. Os limites da realizacdo, por outro lado, sdo dados pela diviséo social do
trabalho entre os setores da producdo e pela capacidade de consumo da sociedade.

A capacidade de consumo da sociedade, por sua vez, origina-se da distribuicdo que se
assenta nas relac6es de producdo capitalistas, as quais tendem a reduzir ao minimo a capacidade
consumo, que varia em funcdo da acumulagdo. Logo, ndo € a produgdo em si mesma e nem a
capacidade de consumo em si que determinam diretamente a capacidade de consumo da
sociedade. Porém, a capacidade de consumo relativa a distribui¢do varia em funcédo da luta de
classes na sociedade e da acumulagdo de capital, a qual sofre impactos constantes das
revolucdes tecnoldgicas, que promovem uma superpopulacdo relativa da FT, bem como um
aumento da concentracdo e centralizacdo do capital. Logo, é imperativo que o mercado se
expanda constantemente a fim de proporcionar o meio de realizacdo da massa crescente de valor
e de MV, que se depara constantemente com uma base distributiva relativamente menor. Deste
modo, a produtividade do trabalho, também, pode esbarrar na base de consumo estabelecida
pelas relagdes de producdo, assim, a contradicdo propria do capitalismo tem que ser
compensada pela expansao externa a producdo capitalista. Marx, no Livro 2, ja identificava esta
possibilidade, mas a tratava como tautoldgica, pois é evidente que o produto novo criado sempre
é maior que o consumo da classe trabalhadora, que é limitado pelo valor da FT, e da classe
capitalista, que se relaciona com a parte do MV que se transforma em renda capitalista. Porém,
sob o ponto de vista puramente 16gico, Marx, no préprio Livro 2, resolve esta contradicdo no
processo de reproducdo ampliada do capital social, ao demonstrar as condi¢Ges de sua
existéncia, no momento em que ele divide a economia entre dois setores (ver capitulo 2, secdo
2.6.2). A capacidade de consumo, também, esta limitada pelo estimulo & acumulacéo de capital,
a qual tem que ser o destino de parte crescente do produto liquido anual (que como vimos se
divide em consumo das classes trabalhadora e burguesa, e a parte do MV destinado a
acumulacdo). O forte estimulo a acumulacdo decorre da concorréncia entre 0s capitais, que
promovem inovacdes tecnoldgicas que acarretam em desvalorizag@es constantes do capital, que
por sua vez, estimulam ainda mais o emprego de capital constante e, assim, necessitam de que
0 produto anual liquido se destine cada vez mais ao processo de acumulacdo. Entdo, ndo é
apenas sob aspecto distributivo que a capacidade de consumo encontra seu limite, mas na

propria necessidade da acumulagao.
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4.2.2 Premissas

Para a realizacdo da analise que desenvolvemos neste capitulo, adotamos as seguintes
premissas: 0s salarios, correspondentes ao de um trabalhador médio, sdo considerados
constantes e séo iguais ao valor da FT. A mudanca da COC deve ocorrer em todos ou principais
setores da producdo e, a0 mesmo tempo, impactar a composicdo organica média do capital
social. Os precos de mercado séo considerados iguais aos precos de producéo ou aos valores de
mercado. Estas premissas basicas podem, no entanto, ser flexibilizadas para uma anélise
particular. Em seguida se analisard como se comporta a TL em funcéo das variaveis TMV e
COC, bem como todo o contexto em que estas variagdes e relacdes acontecem para promover

uma queda da TL.

4.2.3 A taxa de lucro como relagdo entre a taxa de mais valor e a composic¢éo organica de
capital

O aumento da COC é uma forma de expressdo do aumento da produtividade do trabalho,
que se manifesta no crescente emprego e consumo produtivo de capital constante, que aumenta
em termos de valor, mas ndo na mesma proporcdo da expansdo de seus elementos materiais,
em relacdo ao capital variavel. Assim, parauma TMYV constante, a ampliacdo da COC engendra
uma tendéncia para a queda gradual da taxa geral de lucro.

Mantendo os mesmos pressupostos, mas relaxando a hipotese simplificadora da TMV
constante, o aumento da COC, desde que ndo seja compensada por um aumento proporcional
da TMV, também engendra uma queda gradual da taxa de lucro. Na realidade, a variagdo da
TMV tem raizes na mesma razdo da variagdo da COC, que € a variacdo da produtividade do
trabalho. Logo, uma variacdo da produtividade do trabalho engendra tanto uma variacdo na
TMV como na COC, portanto, a intensidade do efeito de cada um ira definir o sentido da
variagdo da TL. O modo de producéo capitalista se caracteriza, entre outras razoes, pela vocagéo
ao desenvolvimento da produtividade do trabalho, o que significa a queda relativa de Ky frente
ao K¢, ou seja, aumento da COC do capital social médio. Em outras palavras, a LQTTL é a
expressdao fenoménica do movimento das forgas produtivas sociais do capital social no sentido
da decrescente massa de trabalho vivo empregado em relacdo & massa do trabalho morto,
consequentemente, a parte ndo paga deste trabalho, também, decai em relacdo ao capital total
adiantado. Ha, todavia, outras causas que promovem a queda momentanea da taxa de lucro, que
sdo contingenciais, mas que ndo sdo oriundas a LQTTL enquanto uma tendéncia peculiar de

expressao do MPC.
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4.2.4 A relagdo entre a Lei da Queda Tendencial da Taxa de Lucro e a acumulagao
capitalista

A queda relativa do trabalho vivo frente ao trabalho morto, no entanto, ndo exclui o
aumento absoluto do trabalho vivo e, consequentemente, o aumento absoluto do trabalho néo
pago ou da massa de lucro apropriado pelo capital social e pelo capital individual. Apesar da
queda relativa do MV comparativamente ao capital total adiantado, em termos absolutos a
massa de MV ndo somente pode crescer, mas, abstraindo as flutuagOes, deve crescer. A
necessidade de aumento absoluto do MV esta associada a esséncia de acumulacdo do modo de
producéo capitalista. Sabe-se que acumulacdo ndo é somente conservagdo de valor existente,
mas criacao de valor novo. O aumento da produtividade do trabalho engendra a queda da TL,
por meio dos determinantes (TMV e a COC), e a desvalorizagdo do capital existente, sendo
imperioso, portanto, que a taxa de acumulacéo seja suficiente para compensar os dois fatores
anteriores.

Assim, mantidos constantes o salario, a jornada e a intensidade de trabalho, mantendo-
se, portanto, fixa a TMV, um aumento de meios de producdo mobilizados pela mesma FT
produz a mesma quantidade de massa de valor e, portanto, a mesma quantidade de MV. Neste
caso, no curto prazo, havera uma queda da TL, pois se aumentara a quantidade K¢ em relacdo
ao Ky. No longo prazo, no entanto, ocorrera uma desvalorizacdo do capital acumulado, pois
havera uma massa maior de VU de capital que representa a mesma massa de MV.

Agora para uma populacéo trabalhadora crescente, proporcionando um crescimento da
quantidade de trabalho e, portanto, do valor e do MV produzido, a TL pode decrescer em virtude
do aumento da COC acarretada pelo aumento da produtividade do trabalho. Enfim, a TL
decresce devido ao aumento menos que proporcional do Ky em relacdo ao Kc. A natureza da
acumulacdo do MPC exige um aumento da populacdo explorada, ndo sendo, portanto, apenas
uma possibilidade, mas, também, uma necessidade, pois € necessario se aumentar a massa de
MV e, portanto, aumentar a massa de lucro, a fim de se aumentar a massa do valor do capital
total.

Por outro lado, 0 aumento da produtividade do trabalho aumenta a massa de valores do
capital, que deve ser conservada, mesmo que se mantenha a populacéo trabalhadora, isto porque
0 excedente na forma de MV pode aumentar por meio da elevacdo da TMV. Cresce, portanto,
a massa de VU produzidos, da qual parte significativa € composta de meios de producéo, o que
implica uma tendéncia ao aumento da quantidade de trabalho que deve mobilizar essa
quantidade de meios de produgdo acrescida, acarretando no aumento da populagdo que seja

adequada para mobilizar esta quantidade de meio de producéo. Entdo, o crescimento do capital
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que excede a populagdo, em determinado momento, tem um duplo efeito: de um lado, aumenta-
se a demanda por trabalho, provocando uma elevacdo salarial, que induz o aumento
populacional; de outro lado, 0 aumento do capital constante por meio das técnicas que elevam
a taxa de mais valor relativo, que induz um aumento menos que proporcional na demanda de
trabalho gerando uma superpopulagdo relativa. O aumento da producdo e da acumulagédo
capitalista tem necessariamente que elevar a quantidade absoluta de trabalho excedente, que se
expressa em MV, do qual o capital se apropria, ou seja, ha um aumento da massa de lucro
auferido pelo capital social.

Sob o ponto de vista do VU, a acumulagdo de uma massa de materiais que integram os
meios de producdo cresce com o aumento da produtividade do trabalho. Deste modo,
aumentam-se 0s meios de exploracdo para producdo de valor e MV, pois a producao de valor
em determinado periodo de tempo ndo depende do valor do capital, mas da quantidade de
trabalho explorével. Para um mesmo nivel tecnoldgico, 0 aumento da acumulagéo exige um
aumento da massa de trabalhadores exploraveis, que depende do aumento do capital constante
mobilizado pela forca de trabalho aumentada. O aumento da populacéo, por outro lado, exigido
pelo aumento da quantidade de meios materiais, é contrariado pela diminuicao relativa do Ky
em relacdo ao K. Vale ressaltar, que a crescente quantidade de valor do K. esta associada ao
barateamento do produto produzido por uma FT associada, pois caso 0 aumento dos valores de
uso, que é a base material do capital constante, ndo seja suficiente para compensar a queda da
TL ou a desvalorizacdo do capital existente, o processo de acumulagéo fica comprometido. Para
isto, é necessario o aumento da massa de MV que ira se acumular. Logo, sdo as mesmas
tendéncias que produzem uma massa crescente de lucro e uma decrescente TL para o capital
social.

A acumulacdo de capital e a queda da TL sdo fendmenos que manifestam a mesma
razao, que é o desenvolvimento do modo de producdo capitalista, que se ancora no crescente
aumento da produtividade do trabalho social. O impacto da acumulagdo sobre a TL é mediado
pela COC, que aumenta a medida que se acelera a acumulacdo de capital. Por outro lado, a TL
cadente atua como fator de acumulacdo na medida que ela aumenta a centralizacdo e a
concentracdo do capital, pois aumenta-se o limite minimo de escala de producédo. Sabe-se que
o lucro € a razdo da acumulacdo de capital e que a taxa de lucro é a principal causa orientadora
da acumulacdo em uma economia capitalista. Logo, a queda da TL é uma ameaca ao processo
de producéo, pois a TL como guia da acumulagdo induz a redugéo das taxas de acumulacdo. A
LQTTL é um limite para a producdo capitalista, e isto demonstra que o MPC ndo é um modo

de producéo definitivo para a sociedade. A finalidade determinante da producéo capitalista € a
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valorizacédo do capital, pois ndo basta produzir um MV para o desfrute de uma classe, mas o
aumento do valor existente que é o aspecto diferenciador e especifico do que é o capital.
Assim, as causas imediatas do aumento da producéo e da acumulagédo capitalistas, as
quais se associam ao aumento progressivo da produtividade do trabalho social, sdo as mesmas
gue conduzem ao aumento relativo do K¢ em detrimento do K. Isto significa que a acumulagéo
do capital social é engendrada pelas mesmas leis que engendram a queda da taxa de lucro.
Assim, o processo de desenvolvimento do MPC manifesta dois fendmenos aparentemente
contraditorios, a saber, ao mesmo tempo que se aumenta absolutamente a massa de lucro, fruto

da acumulacdo, ha uma diminuig&o relativa dessa massa em relagdo ao capital total.

4.2.5 Formas de expressao da Lei da Queda Tendencial da Taxa de Lucro

Uma forma de manifestacdo da LQTTL, em concomitancia com o aumento da ML, é
revelada no momento que ha uma diminuigédo dos pre¢os das mercadorias, as quais em conjunto
contém o aumento da ML. Cada mercadoria individual possui cada vez menos trabalho
objetivado, que € o0 somatorio do trabalho morto com o trabalho vivo, acarretando na diminuicéo
do valor da mercadoria individual. Porém, o MV contido em cada mercadoria individual, pode
crescer desde gque se aumente a TMV. No entanto, este aumento relativo limita-se a soma total
do trabalho vivo, que diminui ao longo deste processo, adicionado a mercadoria individual. A
reducdo dos precos das mercadorias expressa apenas que uma guantidade maior de produtos €
produzida por uma mesma quantidade de trabalho, ou seja, cada unidade de mercadoria possui
um valor menor. Esse processo de diminui¢édo generalizada do preco das mercadorias expressa
uma queda na TL devido a: 1) apesar do aumento da TMV, o MV é apenas uma aliquota do
trabalho vivo que se reduziu em cada unidade de mercadoria; 2) a parte de trabalho novo se
reduz em relacéo a parte de valor transferido de capital constante para cada mercadoria. Em
outras palavras, o trabalho vivo diminui absolutamente para cada unidade de mercadoria,
diminuindo, também, o trabalho ndo pago. Ademais, o trabalho vivo, também, diminui
relativamente ao capital constante que integra o valor de cada mercadoria individual. Neste
sentido, a reducdo de valor das mercadorias implica reducdo da TL para cada mercadoria
considerada. No entanto, uma diminuicdo dos precos das mercadorias provoca um aumento do
consumo e, portanto, do aumento das vendas, proporcionando um aumento da massa de lucro
para o capital social e individual, desde que exista uma demanda para tal. Na verdade, a redugéo
dos precos das mercadorias e o crescimento da massa de lucro é uma outra manifestacdo das
mesmas razdes que viabilizam um aumento da massa de lucro associado com a diminuicao da
TL.
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No entanto, ha duas razbes para que a queda dos valores da mercadoria ndo expresse
plenamente a LQTTL, a saber: primeiro, o efeito da rotacdo do capital, pois a TL calculada com
base no capital consumido, e ndo no capital empregado, ocorre com uma divergéncia entre as
taxas de lucro calculadas; segundo, se a produtividade do trabalho for uniforme para todo o
capital social, a TL pode permanecer estavel ou até subir, o que dependera do aumento da
magnitude da totalidade do capital adiantado. Por isso, a TL deve ser calculada em relacéo ao

capital adiantado e ndo em relagdo ao capital consumido.

4.2.6 A relacdo entre a taxa de mais valor e a composicdo organica de capital

Por fim, o modelo representativo para a histéria e para a natureza do capitalismo
apresenta a TMV e a COC empreendendo um movimento crescente, pois ambas ficam raizes
no crescimento da produtividade do trabalho, que é inerente a missdo historica do modo de
producgdo capitalista. A TMV crescente esti associada a um aumento da produtividade do
trabalho, uma vez que esta ascenséo se desdobra em barateamento dos produtos que compdem
a cesta de consumo da classe trabalhadora, diminuindo o tempo de trabalho necessario para a
reproducéo da classe trabalhadora. Uma outra maneira de expressar este fenémeno se refere ao
fato de que, devido as tecnologias poupadoras de mao de obra, menos trabalho é necessario
para movimentar uma dada quantidade de capital. Assim, o crescimento da produtividade do
trabalho acarreta necessariamente no aumento da TMV. Por outro lado, o crescimento da
produtividade do trabalho ndo necessariamente acarreta no crescimento da COC. Isto se deve
ao fato de que o crescimento da COC deve ser mediado pela relagdo entre o crescimento da
composigdo técnica de capital, que aumenta com o crescimento da produtividade do trabalho,
e a composic¢do de valor do capital. Logo, como o aumento da produtividade do trabalho
provoca uma diminuicdo dos valores do capital constante, por isso, a composicao de valor ndo
se altera na mesma proporcao da composicao técnica. Assim, para Marx, na verdade, uma TMV
crescente tende a expressar-se em uma TL decrescente. Fica claro, também, que uma taxa de
lucro decrescente é resultado de uma TMV decrescente, se a COC permanecer constante ou

diminuir, significando a manutencao da produtividade do trabalho ou o declinio desta.

4.2.7 Conclusao

A guisa de conclusdo desta secdo, é importante frisar que o contexto adequado a partir
do qual a LQTTL deve ser configurada em sua forma absoluta, ou seja, ainda sem as
contratendéncias que lhes sdo préprias, que passaremos a abordar a seguir, envolve os

elementos essenciais e especificos do desenvolvimento da producéo capitalista. Estes, por sua
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natureza, exprimem o impulso para desenvolver as forgas produtivas da sociedade e a
concretizar a acumulacgédo da riqueza como capital. Em outras palavras, € dentro do contexto da
acumulacdo capitalista que emerge a LQTTL, que, tendo em vista a elevacao da produtividade
do trabalho, induzida pela concorréncia intercapitalista na busca do MV extraordinario, faz com
que a producdo capitalista promova a acumulagéo capital e, a0 mesmo tempo, uma queda na
TL, ou da taxa de valorizacdo do capital. A LQTTL €é apenas uma expressdo da crescente
produtividade do trabalho, elemento caracteristico da producéo capitalista. Na proxima secéo,
se apresentard as razfes pelas quais a LQTTL, no plano concreto-real, ndo se manifesta de
acordo com uma trajetdria de queda absoluta da taxa de lucro, na medida em que esta submetida
a uma série de contratendéncias, as quais moldam, efetivamente, o comportamento da LQTTL

como uma lei tendencial econémica do capitalismo.

4.3 AS CONTRATENDENCIAS OU A LEI DA QUEDA TENDENCIAL DA TAXA DE
LUCRO ENQUANTO TENDENCIA

No contexto da LQTTL, a reducdo permanente da taxa de lucro, em funcdo dos
mecanismos, a ela implicitos, que podem ser mobilizados pelos capitalistas visando uma
inflexdo de sua trajetdria descendente, ndo se efetiva como tal. Essas reacfes lancadas pelo
capital correspondem as contratendéncias, as quais imprimem um carater de necessidade
relativa (ver capitulo 1, p. 5) a LQTTL. Isto, portanto, atesta a natureza de tendénciada LQTTL,
a qual esta ligada a esséncia do modo de producdo capitalista e ndo as contingencias dos
fendmenos da realidade (ver capitulo 1, pag. 4). Podemos afirmar que as tendéncias contréarias
sdo também respostas do sistema capitalista para a conservacdo e a valorizacdo do capital
existente. Marx ndo apresentou um rol taxativo de tendéncias contrarias para descrever
fendmenos macroecondmicos que necessariamente se manifestam ao longo da historia.

Inicialmente, tomando as equagdes (1), (2) e (3), depreende-se que a TL pode variar
positivamente conforme as varia¢Oes dos fatores, que constituem o numerador e o denominador,
0s quais estdo associados as contratendéncias. Os determinantes e as varia¢ées da TMV foram
analisados no capitulo 2, secdo 3.4 e subsecdo 3.4.1. No entanto, vale recordar rapidamente os
determinantes das alteraces da TMV, a saber; 1) o prolongamento extensivo da jornada de
trabalho; 2) o0 aumento da intensidade do trabalho; 3) por fim, os métodos da MVR. O aumento
da jornada de trabalho incrementa a massa de MV, sem alterar a COC. A intensifica¢do do
trabalho aumenta a massa de MV, mas quanto a alteracdo da COC o sentido € ambiguo, pois

existem causas que ao mesmo tempo aumentam a COC e outras ndo alteram a COC. Por outro
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lado, os procedimentos que geram o MVR refletem o0 aumento de MV para dada forga de
trabalho e uma diminuicdo de trabalho por capital adiantado. Todas as possiveis acdes que
provocam o crescimento do MV, sem alterar a COC, impedem a queda da TL, como, por
exemplo, o aperfeicoamento de métodos de trabalho. Como sabemos, o processo da MVR se
vincula & esséncia do modo de producdo capitalista, que orienta seu desenvolvimento mediante
a norma da expansdo da produtividade do trabalho, que tende a elevar a TMV. Diante disso, ha
na pratica uma relacdo intima entre a maioria dos processos de MVR e a variacao positiva da
COC, isso € admitido pelo préprio Marx no Livro 3 do Capital, pois implica na diminuicdo da
massa de MV em relacdo a dado capital.

Agora, procurando descrever as contratendéncias a queda da TL, relaxando o
pressuposto dos salarios constantes, constatamos que a diminui¢do do salario abaixo de seu
valor constitui-se em uma das principais causas de atenuacdo da lei, muito utilizada em paises
dependentes ou da periferia do capitalismo, que langam méo da superexploragéo da forca de
trabalho. Os salarios, no entanto, ndo precisam cair abaixo do seu valor, pois o efeito da reducao
dos salarios impacta positivamente a TMV e, consequentemente, positivamente a TL. A maior
ou menor intensidade desta contratendéncia depende do nivel da luta de classes.

Uma segunda contratendéncia, o barateamento dos elementos do capital constante, por
seu turno, surge no curso do desenvolvimento do MPC. Um dos efeitos da queda de valor do
capital constante é a elevacdo da TL nos setores produtores de bens para consumo. Por outro
lado, um limite desta contratendéncia esta associada a proporcdo entre o departamento 1
(produtor de capital constante) e o departamento 2 (produtor bens de consumo), a qual se
apresenta como fundamental para a garantia do sistema (capitulo 2, subsecdo 3.5.1). Ademais,
essa desvalorizacdo do K. contraria o processo de acumulacdo, que teria de crescer a taxas
maiores que a taxa de desvalorizacdo para o prosseguimento da valorizacao do capital.

Uma outra contratendéncia diz respeito a questdo da superpopulacéo relativa, devido ao
aumento mais que proporcional do Kc, que é engendrado pelo aumento da produtividade do
trabalho. A superpopulacdo relativa cumpre a funcido de “fornecedor” de mado obra barata,

atuando, portanto, como reguladora dos salarios no mercado de trabalho.
4.4 IMPERIALISMO

No Livro 3 do Capital, Marx ndo aborda a questdo externa de forma ampla como uma
contratendéncia, apenas a reduz ao comércio exterior. No entanto, Marx nesta obra fornece
importantes ideias germinais, que devem ser enriquecidas pelos pesquisadores que adotam a

EPM como abordagem cientifica. Assim, esta secdo serd em grande parte fundamentada pelo
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artigo de Carchedi e Roberts (2022) que versa sobre a categoria do imperialismo moderno que
engloba de forma mais ampla as formas de relagbes econdmicas internacionais na economia
internacional capitalista, dentro do contexto historico de mudancas da estrutura da economia
capitalista mundial.

O imperialismo sob aspecto econdmico ocorre por meio da apropriacdo liquida
persistente e de longo prazo de MV dos paises dominados de menor tecnologia pelos paises
imperialistas de alta tecnologia (Roberts; Carchedi, 2022, p. 10, 11 e 12). Portanto, para 0s
paises receptores liquidos de MV, o imperialismo é uma importante contratendéncia que atua
minorando os efeitos da queda TL de longo prazo. No entanto, essa contratendéncia nao foi
suficiente para reverter o quadro de queda da TL nos paises imperialistas ap0s a segunda guerra
mundial. Portanto, niveis tecnoldgicos desiguais, que se manifestam por meio de diferencias de
COCs ao longo do tempo, sdo a condi¢do necessaria para a apropriacdo persistente de mais
valor, que também é causada por diferencias nas TMVs dos paises. Paises com maiores COCs
e menores TMVs sdo receptores de MV, que sdo 0s paises imperialistas, ao contrario os paises
dominados sdo os que transferem MV devido a menores COCs e maiores TMVs. Poderia se
esperar que os paises de maiores COCs tivesse maiores TMVs, devido ao processo de variacao
de MV pelo método de MVR que prevalece nesses paises. Porém, as pesquisas empiricas
indicam que as TMVs sdo maiores nos paises dominados (Roberts; Carchedi, 2022, p. 21). As
TMVs, por sua vez, também guardam relagdes com a produtividade do trabalho. Logo, a
diferenca tecnologica € elemento central ao conceito de imperialismo, pois a produtividade do
trabalho se relaciona as duas categorias que sdo as causas de transferéncia de MV (Roberts;
Carchedi, 2022, p. 25). E importante ressaltar que a relacio imperialista, entre paises
imperialistas e dominados ou periféricos, € um continuum histérico, ndo é algo acidental que
ocorre em breves espacos de tempo. Pois o crescimento do valor apropriado pelo Brasil em
relacdo a China entre 1996 e 2009 se deveu a um “boom” de comodities (Franklin; Borges,
2015, p. 17 e 18). Assim, se deve afastar as transferéncias de valor com base no monopolio de
recursos naturais (tipico de economias subdesenvolvidas que detém o monopo6lio de matérias
primas) para fundamentar uma relacdo imperialista.

Segundo Roberts e Carchedi (2022, p. 1), os paises imperialistas podem ser definidos
como as localizagdes geograficas das empresas capitalistas de alta tecnologia e, portanto, sdo
economias nacionais com uma COC média persistentemente maior gque outros paises
(periféricos) e que se apropriam de mais valor dos paises periféricos. Seu desenvolvimento
tecnologico médio é persistentemente superior a média nacional de outros paises, 0s quais séo

tipificados como dominados tecnologicamente e economicamente. O bloco de paises
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imperialistas possui um nivel mais baixo de TL, porém a queda da TL ao longo do tempo é
menor do que a queda da TL do bloco dos paises dominados, que possuem uma TL mais alta
(Maito, 2014, p. 1; Roberts; Carchedi, 2022, p. 6).

Existem basicamente quatro maneiras do MV se transferir, a saber: senhoriagem da
moeda; fluxos de rendimentos de investimentos de capital; troca desigual por meio do comércio
exterior; e variacdes das taxas de cambio (Roberts; Carchedi, 2022, p. 1).

Tratando dos fluxos de renda de investimentos de capital, procedemos a uma definigcdo
inicial do FMI sobre renda priméria nas relacGes econdmicas internacionais que sao os fluxos
liquidos de lucros, juros, dividendos em investimentos estrangeiros e os fluxos liquidos de
remessas de trabalhadores migrantes. Percebe-se, que ndo se trata a rigor de transferéncia de
MYV, dado que os valores de trabalhadores migrantes nao integram esse conceito. Porém, esta é
uma medida aproximada dos fluxos de MV liquido entre os paises. Definindo o0 G7 como um
grupo de paises imperialistas e 0 G20, excluindo 0 G7, como os paises dominados. O superavit
de renda primaria liquida do G7 em 2019 € de meio trilhdo de dolares ou 14% do PIB do G7
(Roberts; Carchedi, 2022, p. 14).

Uma outra forma de apropriacdo de MV € a senhoriagem, que € o privilégio dos paises
cuja moeda € a moeda internacional, principalmente os EUA. O délar americano € utilizado
como reservas internacionais, meio de circulacdo de paises com economias dolarizadas e meio
de pagamento nos mercados internacionais. Como se sabe a senhoriagem é definida como o
excedente do governo derivado da emisséo de moeda ou, também, a diferenca entre o valor do
dinheiro e o custo para produzir e distribui-lo. Desta forma, o valor, contido nas mercadorias
estrangeiras importadas pelos EUA, é trocado por uma representacdo de valor (dolares) que ndo
é convertida para o valor das importacdes de produtos dos EUA. Assim, desde o inicio dos anos
de 1970 a balanca comercial dos EUA ¢é permanentemente negativa, um privilégio dos EUA,
cuja moeda é a moeda internacional. Logo, é a senhoriagem internacional a condi¢do que
permite os EUA comprar mercadorias do mundo de forma deficitaria (Roberts & Carchedi,
2022, p. 14).

A troca desigual, segundo Roberts e Carchedi (2022, p. 18), se fundamenta na Idgica do
processo de formacéo dos precos de producgéo para o mercado internacional, em que o ocorre a
transformacéo dos valores em precos de producdo, que ocorre na concorréncia intercapitalista
entre diferentes setores, constituido de COCs diferentes. Segundo estes autores se deve levar
em consideracdo o principio orientador da diferenca entre valor realizado e ndo realizado.

No processo de formacdo dos precos de producdo internacionais, 0 pressuposto da

mobilidade de capitais deve ser superado, pois ndo ha a mesma liberdade de movimento dos
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capitais entre as fronteiras dos paises, que ocorre dentro de cada pais. Ademais, as TMVs dos
paises sdo diferentes por diversas razfes, a saber: ndo ha mobilidade de méo de obra, tamanho
da populacdo, correlacdo de forcas entre as classes sociais, que s@o categorias que estdo longe
de uma homogeneidade e, portanto, resultam em TMVs diferentes. Ademais, a intensidade
média do trabalho varia de pais para pais, formando uma escala, ndo se agregando em uma
média internacional. Deste modo, ndo ha uma equaliza¢do de TMVs na economia internacional.
Para Roberts e Carchedi (2022, p. 52) ha uma relacéo entre a produtividade do trabalho e os
salarios mais baixos, pois uma menor produtividade do trabalho condiciona os ganhos obtidos
que a classe trabalhadora destes paises possa conquistar na luta de classes existente no pais.

A formacao de uma taxa de lucro internacional em um cenario de mercado internacional
oligopolista e monopolista ocorreria como uma tendéncia na dindmica concorrencial entre 0s
capitalistas internacionais. Todos 0s capitais que compdem uma economia nacional participam
da formacdo da TL nacional. A diferenca, portanto, é que os paises sdo os elementos do mercado
internacional, em que a formacdo de uma TL internacional € gestada pelos capitais que compde
o capital social de cada pais envolvido na formacgéo da TL internacional. Vale ressaltar que uma
TL media nacional ndo é a mesma coisa que uma unica TL, mas € resultado da dinamica
concorrencial entre os diversos setores que possuem diferentes COCs e nos graus de
concorréncia que cada setor é constituido (monopolistico, olipolistico e monopolistico
concorrencial).

Vale ressaltar que a troca desigual ndo pode ser confundida com o equilibrio da balanca
comercial, pois 0 que conta é transferéncia de MV pelo processo concorrencial entre capitais
de diferentes COCs e diferentes TMVs. Além disso, considere uma perda de MV pelo capital
nacional por meio do comércio exterior, entdo, 0 MV produzido pela FT nacional € igual ao
MYV apropriado pelo capital nacional mais 0 MV perdido para os capitais internacionais. O
raciocinio inverso pode ser usado para o0 caso de ganho de mais valor no comércio exterior.

Assim, o mais valor efetivo expropriado a FT nacional é M £ TD (troca desigual), acarretando

em uma TMV ajustada, TMV = mim. Deriva-se disto que a exploracdo é subestimada nos

paises com TD negativa e superestimada nos paises com TD positiva.

Segundo Carchedi e Roberts (2022, p. 29 e 30) os movimentos da taxa de cambio sdo
outra fonte de transferéncia de MV entre os paises imperialistas e os dominados. A taxa de
cambio real corresponde a posicdo na hierarquia do mercado mundial em termos de
competitividade, que é medida pelo custo médio real da unidade de trabalho. Assim, a principal

forma de superacdo das crises de lucratividade dos paises periféricos é a redugdo dos custos
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trabalhistas, pois estes séo tecnologicamente inferiores e dependentes. Enquanto, que para 0s
paises imperialistas a principal estratégia é o aumento da produtividade do trabalho e uma maior
competitividade tecnologica. Deste modo, uma depreciacdo da taxa de cdmbio real, que implica
uma reducdo do valor real dos salérios, ¢ uma das formas de diminuicdo dos custos trabalhistas.

A dinamica sobre a transferéncia de MV por meio da taxa de cambio entre os paises
ocorre da seguinte maneira: dado que ha transferéncia de MV dos paises dominados para 0s
paises imperialistas por meio da troca desigual, entdo quanto mais a exportacdo de um pais
dominado aumentar para uma pais imperialista, ocorre uma maior transferéncia de MV,
ocasionando em uma maior queda na taxa de lucro do pais dominado. A forma de se contrapor
a isto é reduzindo os custos trabalhistas. Uma alternativa, porém, é a desvaloriza¢do do cambio.
Um exemplo dado por Roberts e Carchedi (2022, p. 30, 31, 32 e 33) ocorre no comeércio entre
0s EUA e o México entre 1991 e 2021. Em 1991 a taxa de cambio entre o dolar americano e o
peso mexicano era $ 1 = MXN 2. Em 2021, era $ 1 = MXN 25. Neste periodo, o comércio
EUA-México aumentou ao ponto de representar 75% do comércio exterior total do México. Os
EUA se apropriaram de uma vasta parcela dos lucros do setor de exportacdo mexicano. Depois
da desvalorizacdo, com US$ 1 os importadores dos EUA podem comprar muito mais
mercadorias mexicanas (meios de produgdo ou produtos de consumo), que vazam para 0S
mercados nos EUA. Deste modo, os capitalistas e os trabalhadores da economia mexicana
perdem o valor que esta incorporado nos valores de uso perdidos para 0 mercado americano. A
consequéncia é a queda na taxa de lucro para a economia mexicana como um todo. No entanto,
para 0s exportadores mexicanos, que recebem em délares, 0 mesmo délar que anteriormente
valia 2 pesos mexicanos, agora vale 25 pesos mexicanos, ou seja, o poder de compra do setor
exportador mexicano cresceu mais de 12 vezes! Deste modo, a taxa de lucro do setor exportador
mexicano aumenta, enquanto que a taxa de lucro da economia mexicana como um todo declina
com a desvalorizacdo do caAmbio. A desvalorizagdo empobrece os trabalhadores e o capitalistas
mexicanos nao exportadores, porém enriquece 0s capitais exportadores dos paises dominados.

Todavia, na realidade imediata, as taxas de cambio real sdo determinadas pelos setores
exportadores como solucdo para a queda da lucratividade do setor e pelas autoridades
monetarias que procuram diminuir os déficits no balanco de pagamentos. SO mediatamente ou
indiretamente a produtividade do trabalho de um pais em termos de CTC determina a taxa de
cambio real. Assim, se a produtividade do bloco de paises dominados declina em relacdo a
produtividade do bloco de paises imperialistas, implica que menos valores de uso sdo
produzidos e, portanto, exportados por unidade de capital investido, e assim, a balanca

comercial se deteriora (isso leva as autoridades monetarias a determinar imediatamente
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mudancas na politica cambial a fim de corrigir o déficit). Quanto maior for a razdo entre as
CTC dos paises imperialistas em relacdo as CTC dos paises dominados, maior sera a
desvalorizacdo das moedas dos paises dominados. Assim, a taxa de cambio segue 0 movimento
da razdo entre as CTC dos paises imperialistas e dos dominados. As taxas de cambio tenderiam
ao ponto das CTC sejam iguais, porém sob o sistema imperialista isso é impossivel, pela propria
definicdo de imperialismo.

Roberts e Carchedi (2022, p. 31, 32 e 33) mostram estatisticamente a correlacdo entre a
razdo dos CTCs dos paises e suas respectivas taxas de cambio bilaterais, utilizando 4 paises
(EUA, Alemanha, México e China). A taxa de cambio de real entre os EUA e o México se
deprecia ao longo do tempo a medida que a razdo entre a CTC dos EUA e a CTC do México
aumenta, a correlacdo encontrada foi de 0,78. Isso significa que a maior diferenca de
produtividade do trabalho entre os EUA e o México implica maior quantidade de moeda
mexicana para cada unidade moeda americana. Diferentemente, ocorreu em relagdo a
Alemanha, pois a razdo entre a CTC dos EUA e da Alemanha caiu ao longo do tempo, que
significa uma elevacdo da produtividade do trabalho alemd em relacdo a americana. Isto
resultou na apreciacdo da moeda aleméa em relagcdo ao dolar ao longo do tempo, a correlacao
também foi de 0,78. Em relagdo a China, a correlagdo é de 0,9.

Ha duas conclusdes que derivam desta l6gica. A primeira é que quanto maior a razdo
entre duas CTCs, maior a necessidade de desvalorizacdo da moeda do pais dominado e maior
é a apropriacdo da mais-valia pelo pais imperialista. A segunda é que as taxas de cambio
bilaterais escondem a teia complexa de transferéncia de valor mercado internacional. Pois um
pais pode ser transferidor liquido em relacdo ao conjunto de relagbes com a totalidade do
mercado mundial, porém pode ser receptor liquido em relacdo a um grupo especifico de paises.
O Brasil entre 1995 e 2009 se encontra em uma posic¢ao de transferéncia liquida, porém em
relagdo a China € um receptor liquido de valor (Franklin; Borges, 2015, p. 17 e 18).

Deste modo, a taxa de cambio real entre os paises deve corresponder a posi¢do
hierarquica no mercado mundial conforme o nivel de produtividade do trabalho captada pelos
diferenciais da CTCs entre os paises. Assim, um pais A, que possui uma produtividade do
trabalho cinco vezes maior que um pais B, deve ter uma taxa de cambio de uma unidade
monetéria de A para cinco unidades monetarias de B.

A exportacdo de capital excedente dos paises imperialistas (investimento externo direto)
para paises da periferia capitalista, em busca de TL mais altas, atenua as TL dos paises
imperialistas. Inicialmente, isto ocorre devido aos lucros mais altos auferidos no pais

dependente, que acaba se incorporando a formacéo da TL dos paises imperialistas. A segunda
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razdo é que o investimento externo direto diminui o excesso de capital para uma dada TL, nos
paises imperialistas, que possuem uma COC mais alta. Nos paises menos desenvolvidos a COC
€ mais baixa, consequentemente, a taxa de lucro é mais alta, além da TMV ser mais elevada
devido ao maior contingente do exército de reserva do trabalho. Este fendmeno eleva, por outro
lado, a COC dos paises periféricos, ocasionando na aceleracdo da queda da TL. Assim, os lucros
auferidos em paises com TL mais altas integram a formacdo da TL média agregada dos paises
exportadores de capital, proporcionando um aumento de sua taxa interna, conforme Marx
(2017, p. 277) no momento que trata do comércio exterior.

O comércio exterior, imediatamente, impacta os precos das mercadorias que comp&em
os salarios dos trabalhadores, as matérias primas e as maquinas e equipamentos. Deste modo,
para aqueles capitais que sobreviverem a concorréncia internacional, o efeito sobre a reducéo
dos precos das maquinas e equipamentos é evidente. Ademais, paises que sdo importadores
liquidos de commodities se beneficiam amplamente com a reducdo dos pregos tanto das
matérias primas e da energia, como dos precos dos alimentos que comp8dem a cesta de consumo
da classe trabalhadora. O comércio exterior, por outro lado, possibilita 0 aumento exponencial
da escala de producdo dos paises exportadores, por meio da expansdo do mercado para paises
importadores, que possuem uma produtividade do trabalho menor, acarretando um
abrandamento na queda da TL. Este processo se retroalimenta a medida que se estimula um
aumento da escala de producdo devido a ampliacdo de mercados consumidores, que, por sua

vez, provoca a elevagdo da COC, apresentando, portanto, um efeito duplo.

4.5 FINANCEIRIZACAO COMO CONTRATENDENCIA

Abordamos aqui, com o carater de uma contratendéncia que se manifesta no capitalismo
contemporaneo, o fendbmeno da financeirizagdo. O campo marxista, particularmente, tem
enfrentado esse fendmeno que norteia praticamente o debate em torno das causas da crise de
2008. Apesar desta tematica ndo se apresentar como objeto, em si, deste trabalho, a

financeirizacdo sera sumarizada e contextualizada como uma contratendénciaa LQTTL.

4.5.1 Conceitos essenciais para uma breve introducéo sobre a financeirizacédo: o capital
portador de juros, taxa de juros e o capital ficticio

O capital portador de juros (CPJ) denota a utilizagcdo do dinheiro para producédo global

de capital (que inclui a producdo imediata e a circulacdo de capital, logo envolve o capital
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produtivo e o capital comercial), ou seja, para o processo de criacdo e realizagdo de mais valor.
Por conta dessa finalidade, portanto, apresenta um traco essencial que distingue o CPJ das
outras formas de empréstimo, que se destinam a outros fins que ndo aqueles inerentes ao
dinheiro que entra no circuito do capital global (Fine; Saad, 2021, p. 150 e 151).

Como objeto da demanda e oferta de empréstimos, o capital monetario é também uma
mercadoria, que tem como valor de uso a expansdo do capital tanto do devedor quanto credor
do empréstimo. O procedimento passa pelo pagamento do juro pelo tomador, que representa
um desconto do mais valor auferido na venda das mercadorias por parte do capitalista industrial,
que é o tomador do empréstimo. O preco do capital monetério, que é a taxa de juros, é fungédo
da concorréncia entre os devedores e os credores de empréstimos (Fine, Saad, 2021, p. 158). O
CPJ se distingue, ainda, do capital industrial e do comercial, pelo fato de representar uma fracéo
da burguesia, que sdo os capitalistas monetarios, que controlam a oferta de CPJ.

A existéncia do CPJ depende, portanto, da acumulagdo prévia do dinheiro oriundo da
realizacdo do valor das mercadorias que ocorre no processo de troca, mais especificamente na
venda, e do dinheiro ocioso das outras fracBes da burguesia, das outras classes sociais e do
Estado. As massas de dinheiro acumuladas séo depositadas nos bancos, que centralizam esses
recursos e emprestam aos capitalistas produtivos a fim de criarem mais valor por meio do
processo produtivo. A importancia do CPJ é acelerar a acumulacdo de capital, que apressa o
desenvolvimento das forcas produtivas e a ampliacdo do mercado mundial. Uma boa ilustracdo
das diferencas entre o capital industrial e 0 CPJ é dado pelo ciclo de cada capital, a saber: o
ciclo do capital industrial ¢ D-M...P..M’-D’, o ciclo do CPJ é D-D’.

E importante, ainda, diferenciar o capital de comércio de dinheiro (CCD), que s&o 0s
empréstimos destinados a necessidade de circulacdo, em que o dinheiro exerce a funcdo de
dinheiro apenas, que envolve a circulagdo simples, que € constitutiva da reproducao social. Ha
trés diferencas entre o CPJ e 0 CCD, a saber: primeira diferenca, o CPJ concede empréstimos
apenas para o processo de apropriagcdo de mais valor, enquanto que o CCD o crédito tem carater
geral, por exemplo, empréstimo ao consumidor; segunda diferenca, o CPJ serve para a diviséo
do mais valor entre juro e lucro, enquanto que o CCD se serve do capital industrial; terceira
diferenca, a taxa de juros do CCD tende a ser igual a TL geral, enquanto que a taxa de juros do
CPJ surge de um divisdo na TL geral entre o lucro empresarial e o juro da CPJ.

O retorno da taxa de juro do CPJ pode ocorrer antecipadamente ou pode variar conforme
as circunstancias futuras de investimento e do comportamento macroeconémico, como € o caso
das ac0es, capitais de risco, derivativos e etc. O CPJ é uma reivindicacao sobre o MV futuro,

que, ainda, sera produzido e realizado, mas apresenta um carater aleatorio, uma vez que o mais
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valor pode ndo ser realizado. Este é o conceito de capital ficticio, que pode estar vinculado,
portanto, ao setor produtivo, financiando a producdo, como pode estar ligado a um fluxo de
renda sem nenhuma ligacdo com a producéo, como foi o caso das hipotecas subprime nos EUA
(Fine; Saad, 2021, p. 153). Resumindo, a relacdo entre as formas de capital (CPJ, o capital
industrial e o capital comercial) ocorre no entrelagamento entre os ciclos das formas de capital,

gue no mundo fenoménico ndo esta predeterminado.

4.5.2 Financeirizacdo em si

Preliminarmente, é importante frisar que este € um debate que ocorre nos circulos
académicos no chamado campo heterodoxo de economia, com repercussées no campo politico
partidario.

A Financeirizacdo € um conceito amplissimo que pode ser conceituado de varias
formas, a saber: pode significar a crescente relevancia do setor financeiro e de suas legalidades
em relacdo as economias domeésticas e a internacional (Epstein, 1998); a partir da perspectiva
das fracdes das classes dominantes, a financeirizacdo apresenta entre suas caracteristicas a
hegemonia politica da classe dos rentistas na sociedade; ou ainda, h4 a abordagem de alguns
autores que teorizam a existéncia de um padrdo de acumulagdo financeiro na qual o lucro
derivaria diretamente do capital dito financeiro e ndo exclusivamente da produgdo de
mercadorias, a qual passaria a condicdo de fonte secundaria de lucros; por fim, ha outros autores
que consideram que a financeirizacdo representa 0 aspecto parasitario do capital monetario,
quando a acumulacao financeira se sobrepde a acumulacao de capital produtivo, impedindo este
de se desenvolver; essa € a posi¢cdo de muitos keynesianos e até mesmo de muitos marxistas.
Como pode ser observado, de acordo com essas visdes, no geral, o poder hipertrofiado das
Financas significaria uma deturpacdo e uma excrecéncia do modo de producdo capitalista,
atuando de forma parasitaria sobre o sistema produtivo que se subjugaria a logica da
Financeirizagdo. Assim, o que ocorreu apds 1970 teria sido uma politica de libertacdo dos
grilhdes das Financas, por meio da politica Neoliberal.

Desta forma, as crises que se seguiram desde a década de 1970 sdo diagnosticadas a
partir da liberacdo financeira. Logo, os remeédios da politica econémica indicados para o
enfrentamento deste problema deveriam ser norteados pela restauracdo de um modelo que
primasse pelo investimento no capital produtivo, por meio da regulagdo das finangas. E para
alguns marxistas (Chesnais, 1996) a desregulamentacéo financeira ocorreu na esteira da luta de
classes, em que a classes dos rentistas se sobrepujou em relacdo a classe dos industriais e,

obviamente, em relacdo as classes trabalhadoras. Giovanni Arrighi (2008), por seu turno,
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acrescenta o argumento que o declinio da hegemonia imperialista americana foi determinante
para o surgimento do poder das finangas, sobretudo porque os EUA tiveram que recorrer a
desregulamentacdo ampla das finangas com o propdsito de preservar o poder do dolar, pois este
era pressionado pelos gastos publicos americanos e pela concorréncia de outros paises que
disputavam a lideranca industrial, notadamente a Alemanha e o Japéo.

Segundo Roberts (2018), ha, dentre as teorias da financeirizacdo, também, uma
combinacéo entre a teoria distributiva, em que as crises sdo fruto da ma distribuicéo e, portanto,
da desigualdade, com a teoria de Hyman Minsky, economista p6s-Keynesiano. Uma concluso
da teoria deste influente autor norte-americano ¢ que o “capitalismo moderno”, pelo viés do
sistema financeiro, ¢ inerentemente instavel, uma vez que “o espirito animal” dos capitalistas
induz a um boom dos investimentos, sancionado e alimentado pelas instituicdes financeiras.
Este boom de investimentos financeiros resulta no endividamento excessivo e em defaults, que
engendra uma crise financeira de grande envergadura, com fortes caracteristicas recessivas.

E inegavel que, empiricamente, se constata a extraordinaria expansdo da participacéo
do capital ficticio na economia como um todo a partir da década de 1970, bem como o0 aumento
da sua participacdo da lucratividade das empresas capitalistas. Segundo Roberts (2018), o
relatério de dezembro de 2017 da UNCTAD revela que os lucros das empresas se destinam a
compra de suas proprias acdes nas bolsas de valores, fazendo aumentar a demanda por seus
papeis e, consequentemente, os lucros auferidos nas operagdes financeiras.

Com base nas teses de Hilferding, as quais, por sua vez, se basearam nas indicagdes
esbocadas por Marx nas Teorias da Mais Valia, demonstra que o sistema de crédito é um forte
instrumento da acumulagdo real na medida em que o aumento do endividamento por parte do
capitalista individual, aumenta a taxa de lucro sobre o capital proprio (Germer, 2011, p. 297).
Isto estimula a demanda por credito, tornando-se uma arma na concorréncia capitalista,
constituindo uma grande vantagem dos capitalistas que possuem melhores condi¢des de crédito.

Ademais, processos constitutivos do desenvolvimento do capitalismo, como a tendéncia
crescente a acumulagdo de capital, o aumento do emprego de capital fixo e o efeito da rotacéo
do capital circulante, promovem a necessidade de aumentos de massas monetarias e outras
formas de capital financeiro cada vez maiores, ou seja, aspectos ciclicos e seculares do
capitalismo sdo utilizados como evidéncias empiricas as teses da financeirizacdo (Cipolla;
Pinto, 2022, p. 1 e 2). Em direcdo oposta aqueles que advogam a tese das crises pds 1970 como
de carater eminentemente financeiro, Michael Roberts enxerga estas teses sobre financeirizacdo
como uma formulacéo que descreve o fenébmeno, mas sem alcancar a devida profundidade na

qual se localiza a esséncia da realidade, tese esposada também por Eleutério Prado. Para estes
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dois autores, o investimento financeiro deve ser considerado como um fator contrarioa LQTTL
no processo real da acumulacao de capital. Enfim, esses autores concluem que o fenémeno da
financeirizacdo é a consequéncia imanente do evolver do sistema capitalista, que necessita de
uma crescente acumulacdo de capital na forma monetéria ou financeira, que irdo dar base a
especulacdo financeira. Isso significa que a financeirizacdo ndo é uma deformacdo do
capitalismo, em que se pode soluciona-la para se preservar o aspecto positivo do sistema que
seria a acumulacao real, voltando-se aos tempos dourados do capitalismo do pds-guerra. Assim,
estes autores concordam que a financeirizacdo foi uma saida a crise de lucratividade, oriunda
da LQTTL, iniciada em meados dos 1960, que deu inicio ao ocaso dos anos dourados do

capitalismo

4.6 OS DESDOBRAMENTOS REAIS E AS CONTRADICOES DA LEI DA QUEDA
TENDENCIAL DA TAXA DE LUCRO, OU O EVOLVER DA TENDENCIA

4.6.1 Outras consideracdes da relacdo entre a Taxa de Mais Valor e a Composicao
Organica do Capital

A manifestacdo do desenvolvimento das forgas produtivas ou da produtividade social
do trabalho no MPC tem uma dupla consequéncia: 1) a expansao da grandeza do valor e da
massa dos MP, ou seja, incide no tamanho do capital produtivo acumulado; 2) a reducdo do
tamanho do trabalho vivo em relagdo ao trabalho morto para a reproducdo e valorizagdo do
capital acumulado. Ambos os casos sdo expressos pela COC. Por outro lado, sob o ponto de
vista do processo de trabalho, o desenvolvimento da produtividade social do trabalho se
manifesta de duas formas: 1) mediante 0 aumento do mais trabalho, o que significa diminuicéo
do trabalho necessério para a reproducdo da FT; 2) por intermédio da reducdo do nimero de
trabalhadores empregados para um dado capital, em outras palavras, aumento da quantidade de
MP que a FT movimenta. Portanto, € a mesma lei que condiciona o aumento da TMV e a
contracdo da massa de trabalho por unidade capital, fenbmenos que se condicionam
reciprocamente. O nexo, portanto, entre a TMV e a COC é dado pela produtividade social do
trabalho no MPC. O aumento da produtividade social do trabalho aumenta a TMV e a0 mesmo
tempo a COC.

Por outro lado, como se sabe a COC e a TMV atuam contraditoriamente sobre a TL.
Como a massa de MV é condicionada pela TMV sobre uma massa de valor, que expressa uma
massa de trabalho vivo que diminui em relagdo a massa de Kc ou massa de trabalho morto,

devido ao aumento da produtividade do trabalho, diminui-se a massa de MV relativamente em
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relacdo a massa de capital adiantado. Deste modo, se desvela um limite insuperavel,
evidenciando o limite da forca do efeito da TMV para se contrapor ao movimento tendencial
da TL em declinio.

De um lado, o aumento da produtividade do trabalho sempre desvaloriza o capital
constante existente, mas, concomitantemente, também aumenta diretamente o valor do capital
existente, pois acelera a acumulacéo, devido ao aumento da liberacdo de capital. Neste caso, ha
um aumento da TL, pois a desvalorizagdo do Kc impacta diretamente na TL, que, por sua vez,
impulsiona diretamente a acumulacdo. Logo, é fundamental o incremento mais que
proporcional da taxa de acumulagéo para manter o valor original e aumentar o valor do capital
existente.

Por outro lado, o aumento do MVR e o barateamento do Kc provocam a desvalorizacdo
do capital existente, mas, ambos 0s movimentos, paralelamente, elevam a COC. No caso do
barateamento do K¢, 0o aumento da COC ocorre pelo estimulo ao aumento da CTC, pois se 0 K¢
se torna mais barato, entdo se estimula a troca de Ky por K¢. Enquanto que a MVR atua sobre a
COC na medida que estimula a acumulacédo, devido ao aumento da TMV, que possibilita que
uma massa de MV seja capitalizado. Logo, a MRV e a desvalorizacdo do capital existente
promovem diretamente o aumento da COC, a qual € a principal razdo do declinio da TL. Por
outro lado, no mesmo movimento a desvalorizagdo do capital existente e 0 MVR séo
contratendéncias ao declinio da TL. Emerge, portanto, um movimento antitético do
desenvolvimento das forcas produtivas sociais, que expressam o aumento da produtividade do
trabalho no MPC.

H4, por outro lado, um efeito indireto da forca produtiva do trabalho sobre a valorizagao
do capital existente, que ocorre no processo de MVR, pois a desvalorizacdo das mercadorias
consumidas pelos trabalhadores promove um barateamento da FT, induzindo o aumento da
demanda por FT, que é a criadora de MV. Ao mesmo tempo em que o0 aumento da acumulacgao
impulsiona o crescimento da populacdo trabalhadora devido ao aumento absoluto da demanda
por forca de trabalho, a acumulacéo intensifica a tendéncia que cria a populacao relativa. Por
outro lado, a0 mesmo tempo que cresce a acumulacdo, ha uma elevacdo da massa de capitais,
que impacta positivamente a produtividade do trabalho, que promove a diminuicdo da TL, que
por sua vez, promove uma desvalorizagéo do capital existente que impacta positivamente a TL.
Sob o ponto de vista do valor, a queda da TL impacta negativamente a aceleracdo da
acumulacdo. Sob o ponto de vista dos valores de uso, a aceleragdo da acumulacgéo, por outro

lado, impacta positivamente a acumulacdo em termos de valor do capital existente. Assim, estes
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aspectos contraditorios devem ser compreendidos a luz da contradigdo fundamental do

capitalismo e das relagdes mercantis, que € a contradi¢do entre o VU e o valor.
4.7 A SUPERACUMULACAO E AS CRISES

O fenbmeno da superacumulacdo incide sobre o capital social, portanto, ndo se
restringindo a um setor especifico. O limite quantitativo que caracteriza a superacumulacédo de
capital se efetua no momento em que qualquer incremento da acumulacéo de capital que resulte
em uma variagao menor ou igual a zero da massa de MV produzida pelo capital social. Ou seja,
o limite da acumulacéo é a capacidade de valorizagdo do capital social.

A superacumulacdo de capital pode se manifestar por uma escassez de FT que impeca
a criacdo de MV. Neste limite, 0s novos investimentos acarretariam em aumentos salariais, que
achatariam a TMV e, por sua vez, a TL. Pressupondo uma TMV constante, o processo de
superacumulacdo se expressaria de modo que uma parte do capital permaneceria inativa,
enquanto a parte ativa se valorizaria a uma TL mais baixa, pois o célculo desta deve envolver
a totalidade do capital. Neste caso, a queda da TL, estaria acompanhada de uma queda, ou da
estagnacdo, da propria massa de lucro devido a reducdo do capital ativo. Ou seja, o capital social
atingiria um nivel a partir do qual ndo mais se valorizaria, resultando em um processo de
reducdo da massa de capital em atividade, que por sua vez reduz a massa de lucro, que, também,
por seu turno, reduz ainda mais a TL. Mesmo que se diferenciasse a TL do capital ativo e do
inativo, a taxa média de lucro do capital social cairia. No entanto, neste caso, 0s capitais
individuais que permanecam ativos, lutariam para conservarem-se ativos e deslocarem para 0s
rivais a inatividade, promovendo a centraliza¢ao do capital e a acumulacéo no interior do capital
individual.

A destruicdo do capital acumulado em excesso, por um lado, sob o aspecto do VU, se
expressa na paralisacdo ou inatividade permanente, ou por um longo periodo, dos MP. No
entanto, a destruicdo mais importante se refere ao aspecto de valor, isto é, exprime a
desvalorizacdo do capital. Em um contexto de crise, os ativos financeiros (a¢des, debentures,
titulos de divida privada, securitizacbes e etc.) sdo imediatamente desvalorizados.
Simultaneamente, o processo de circulacdo e reproducdo do capital sdo paralisados em
decorréncia de mudancgas nas condicdes iniciais de circulacdo, devidas a queda geral dos precos.
Esta paralisia da circulacdo e da reproducéo do capital promove a paralisa¢do da funcao de meio
de pagamento do dinheiro, pois ha uma quebra da cadeia de compromissos das obrigacfes
financeiras, colapsando o sistema de crédito, e promovendo desvalorizacbes que

retroalimentam a crise. No que concerne a classe trabalhadora, ocorre um vigoroso aumento do
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desemprego e reducdo dos salarios. Ha, portanto, uma criacéo artificial da populacéo relativa
de FT. Este altimo efeito funciona para os capitalistas como se aumentasse 0 MVA ou MVR.

O acirramento da concorréncia e a queda de pregos, neste processo, por outro lado,
estimulam os capitais individuais a reduzirem seus custos e seus respectivos pregos individuais
abaixo dos precos de mercado. Esse movimento de contracdo acontece com a introducdo de
novas técnicas de producdo e com o emprego de novas maquinas, ou seja, mediante a expansdo
da forca produtiva de dada quantidade de trabalho, aumentando, consequentemente, a relacédo
entre 0 K¢ e 0 Ky. A reducdo de K¢, que provoca a paralisia na reproducédo do capital devido ao
seu excesso, ulteriormente, promove uma elevacdo da TL, que se coloca como uma condicao
para a retomada do novo ciclo. Este novo ciclo apresenta condi¢des de producdo ampliadas em
que a forca produtiva do trabalho e o mercado estariam expandidos.

E importante ressaltar, que ndo ha uma superproducdo absoluta de MP. Portanto, a
superproducéo se manifesta apenas enquanto os MP se representam como capital, pois aquela
acontece dentro do processo de valorizacdo, que atinge seu apice como superproducdo de
capital, mas ndo uma superproducéo de componentes materiais de producédo. A superproducéo,
em outras palavras, significa que o capital social ndo consegue explorar a forca de trabalho a
ponto de aumentar a massa de lucro total devido a queda TL.

N&o h& uma contradi¢do, portanto, entre uma superproducdo de capital e uma
superpopulacdo relativa, pois as mesmas razbes, que se fundam no desenvolvimento da
produtividade do trabalho do sistema capitalista, ocasionaram estes dois fenémenos,
aparentemente contraditorios. Um exemplo claro disso pode ser visto no caso da exportacéo de
capital, que apesar da existéncia de uma populacdo desocupada, se transfere para o exterior para
obter TL mais altas, agravando o fendmeno da superpopulacdo relativa. Neste caso, uma
intensificacdo da acumulacdo interna, ao invés da exportacdo de capital, provocaria uma
reducdo da TL, pois, com o crescimento da demanda interna pela FT, imediatamente, haveria
crescimento dos salarios, levando a uma reducdo da TMV.

A mesma logica é valida quando a superproducdo de capital se manifesta como
superproducdo de mercadorias. Como a finalidade do capitalismo € o lucro e ndo a satisfacéo
das necessidades sociais, e como o0 meio para atingir tal finalidade € a producdo de mercadorias,
em que o volume é dado pela escala de producédo, entdo had uma tendéncia a cisdo entre o
consumo e a producdo sob as bases capitalistas. Por exemplo, uma acumulagdo acelerada do
capital em uma economia fechada provoca um excesso de mercadorias, que devem ser vendidas

aos precos abaixo dos seus valores, provocando uma queda geral dos precos e da TL.
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Deste modo, a superproducédo de capital é relativa, e o proprio MPC ¢ relativo, pois é
um modo de producéo historico. Uma contradicdo imanente do MPC ocorre entre a tendéncia
ao desenvolvimento das forcas produtivas e as condicdes especificas de producdo global
(producdo imediata e a circulagdo) de capital. Ndo € a quantidade de riqueza material em

excesso, mas excesso de riqueza formal, que é especifica do capitalismo.

4.8 RESSALVA DO PAPEL DA PRODUTIVIDADE DO TRABALHO NO MODO DE
PRODUGCAO CAPITALISTA

E importante levar em consideracio uma ressalva a respeito da tendéncia geral da
produtividade do trabalho no MPC. Para a realizacdo de tal analise, admite-se todas as
premissas utilizadas neste capitulo e, ainda, considera-se um setor industrial que opera com
uma COC média, significando, por conseguinte, que o valor iguala o preco de producédo e o MV
se iguala ao lucro.

Destarte, usando o exemplo do capitulo 15, do Livro 3 de O Capital, tem-se, 0s seguintes
cenarios: cenario inicial, um capital (K) € composto por R$ 0,5 de desgaste de capital fixo (CF)
+ R$17,5 de capital circulante (CC) + R$ 2 de salarios (CV), custo total da mercadoria (CT) =
R$20; para uma TMV de 100%, o MV ¢ igual $2, entdo o valor da mercadoria (VT) = CT +
MV=20 + 2= R$22, com o lucro de R$ 2, entdo a TL de 10%. No segundo cenario ocorre uma
inovacdo tecnoldgica, a qual dobre a produtividade do trabalho, porém, triplique desgaste fisico
do capital fixo. Dessa forma, o0 K é composto da seguinte maneira: CT= 1,5CF + 17,5CC +
1CV = 20. Para uma mesma TMV de 100%, o VT = CT + MV= 20+1= 21. Ocorre uma
divergéncia entre o valor da mercadoria e o preco de producdo, que é o preco de mercado que
é igual a R$ 22, que prevalecera sobre o valor individual da mercadoria, entdo ocorre uma
transferéncia de valor de R$ 1. Deste modo, o lucro apropriado pelo capitalista inovador é igual
aR$ 2 e TL é igual 10%, ou seja, exatamente a mesma que este capitalista obteve no cenério
anterior. Ora, ndo ha interesse, portanto, por parte do capitalista em inovar neste caso especifico,
pois 0 que interessa para o capitalista é a sua lucratividade, que permaneceu estagnada no caso
em tela.

Supondo, por outro lado, que a inovacdo tecnologica alterasse a composicdo de K da
seguinte maneira: CT= 1CF + 17,5CC + 1CV = R$ 19,5. Para a mesma TMV de 100%, tem-se
VT =19,5+ 1= 20,5. Como o preco de mercado é de R$ 22, entdo houve uma transferéncia de
R$ 1,5 de MV para o capitalista inovador e seu lucro é igual 1 + 1,5= R$2,5 e sua TL 12,8%.

Ou seja, neste segundo caso o capitalista individual tera todo o interesse em promover
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inovagdes tecnologicas, aumentando a produtividade do trabalho, pois sera premiado com uma
maior lucratividade para o seu capital empregado.

Assim, o aumento de capital constante (Kc) deve ser compensado mais que
proporcionalmente pela diminuicdo do capital variavel (Kv). Caso a soma do custo do Kc e do
Kv ndo diminua, o capitalista individual ndo se interessaria em p6r uma maquina mais cara em
funcionamento, apesar desta ser mais produtiva em termos de criacao de valores de uso.

Isso, evidencia, mais uma vez, que a produtividade do trabalho néo € lei absoluta para o
capitalismo, pois é necessario que a produtividade do trabalho em um primeiro momento
estabeleca uma maior valorizagdo do capital, a0 menos no nivel do capital individual. Pois,
como o valor da mercadoria é forjado pela sociabilidade do trabalho, o qual produz um padrao
médio de produtividade, que todos no mercado devem ao menos perseguir, uma maquina nova
ndo muda imediatamente o valor social da mercadoria, apenas quando este padrédo se generaliza

ou tende a se generalizar pela concorréncia.
4.9 A DINAMICA DO PROCESSO DE MAIS VALOR EXTRA PARA A LQTTL

Neste diapasdo, o processo de formacdo do MV extra comeca pela iniciativa de um
capital individual visando a elevacdo da produtividade do trabalho que se traduza em reducgéo
de custos para garantir um mais valor extra. Quaisquer métodos novos de produ¢do reduzem os
valores individuais das mercadorias, por isso, o capitalista as vende inicialmente acima de seu
preco de producdo individual ou de seu valor individual, o qual é menor que o preco de
producédo da mercadoria ou o valor social. Assim, o capitalista inovador embolsa a diferenca
entre 0s seus custos de producéo e o preco de mercado da mercadoria. A razdo disto é que 0
tempo de trabalho socialmente necessario da mercadoria é maior que o tempo de trabalho do
novo método de producdo, que a concorréncia tende a generalizar estabelecendo um novo
padrio de tempo, que redundara na modificago do valor da mercadoria. E a partir dai acontece
uma reducdo da TL, que se inicia na esfera de producao inovadora.

Um declinio da TL é engendrado pela acumulacdo de capital, se este provocar um
aumento da COC, que deve ser acarretado pelo aumento da produtividade do trabalho. Isto
significa que na realidade econdmica do capitalismo, a TL néo cai na mesma proporcao em que
se aumenta ou se acumula o capital total da sociedade, pois muitos capitais crescem sobre uma
base tecnolégica antiga, que pouco a pouco vai sendo substituida por forca da concorréncia.

Deste modo, patenteia-se que o processo global de producdo do capital € um uma
processualidade complexa de tendéncias contraditdrias e reciprocas entre si. Entdo, os conflitos

entre os fatores contraditorios que ndo se compensem entre si, estabelecendo desequilibrios



88

entre as tendencias contraditdrias, resolvem-se em crises, que restabelecem o equilibrio das
tendéncias. A cada limite imposto que é superado em uma crise, 0S mesmos limites acima
elencados se elevam diante do capital em uma escala cada vez maior. Conclui-se que o
verdadeiro limite do capital é o proprio MPC tomado como um todo. H& um conflito essencial
no MPC, que se mostra entre 0 meio para se criar riqueza capitalista, que é o desenvolvimento
das forcas produtivas, e a finalidade do sistema, que é a conservacdo e valorizacdo do capital.
O limite da producéo capitalista manifesta-se, ou expressa-se, no fato de que o desenvolvimento
das forcas produtivas engendra a LQTTL, que se opde a este desenvolvimento, oposicao esta
que é superada por meio das crises.

4.10 CRITICAS A LEI DA QUEDA TENDENCIAL DA TAXA DE LUCRO

Como se sabe, a LQTTL sofreu inumeras criticas desde a publicacdo do Livro 3 de O
Capital, tornando-se um dos conceitos mais polémicos formulados por Marx acerca da dindmica
capitalista. As maiores divergéncias encontram-se dentro do préprio campo da EPM, entre
aqueles que a acatam, mas a interpretam de diferentes maneiras, e aqueles que simplesmente a
contestam por acreditarem em sua ndo validade. Entretanto, expor todas essas divergéncias aqui
foge ao objeto deste trabalho, razdo pela qual optamos por abordar apenas aquelas que
consideramos as mais importantes, que dizem respeito a TMV e a COC.

4.10.1 Criticas com base no movimento da Taxa de Mais Valor

Uma critica inicial recai sobre o pressuposto da invariabilidade da TMV utilizado por
Marx para explicar, inicialmente, a LQTTL por meio do aumento da COC. Robinson (1977, p.
67) e Sweezy (1986, p. 129) criticam a invariabilidade da TMV, pois a LQTTL se revelaria
uma mera tautologia matematica (Robinson, 1977, p. 86). Ademais, Robinson (1977, p. 67)
critica o suposto dos salarios reais constantes, pois para a TL adquirir uma tendéncia
decrescente é necessario o aumento dos salérios reais. A insigne autora argumenta que ndo ha
limites para a TMV, dado que esta é consequéncia da produtividade do trabalho (Robinson,
1977, p. 71). Logo, se ndo ha limites para a TMV, entdo ndo haveria razdes para a tendéncia
declinante da TL, resultando na indeterminacéo do sentido da TL (Sweezy, 1986, p. 30).

Pode-se argumentar contrariamente, afirmando que a TMV constante ndo significa que
os sal&rios reais sejam constantes, pois o processo de MVR exige a queda do valor da FT, que
pode significar inclusive um aumento de salario real (Guimaraes, 2005, p. 117). Por outro lado,
um argumento fulminante € que a TMV constante € apenas um pressuposto metodoldgico com

0 objetivo de enfatizar didaticamente o efeito do aumento da COC sobre a TL (Grespan, 2012,
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p. 185). O préprio Marx admite que a TMV constante é uma hipo6tese improvavel, pois o
aumento da produtividade do trabalho provoca um aumento da TMV por meio do MVR.
Ademais, a critica sobre a indeterminacéo da TL desconsidera que o fundamento da LQTTL &
a reducdo relativa do valor novo produzido em relagdo ao capital total, devido a diminuigdo do
trabalho vivo em relagdo ao trabalho morto. Assim, utilizando-se a expressdo da TL como
relacdo entre a massa de MV, que é uma parte do valor novo produzido, e o valor total do capital
adiantado, se percebe com mais clareza o sentido de queda da TL.

Um forte argumento, esposado por Carcanholo (2013), é que a TMV apenas funciona
como contratendéncia para niveis baixos desta. O progressivo aumento acarreta na perda da
importancia da TMV como contratendéncia a LQTTL. Teoricamente, os meios de producéo
ndo possuem um limite absoluto. Ao contrario, a TMV ¢€ limitada pela jornada de trabalho, que
mesmo que se os trabalhadores vivessem apenas com o minimo de subsisténcia, a jornada
estaria limitada a 24 horas. A conclusdo é que a taxa de mais valor ndo pode anular
completamente a lei, mas apenas retarda-la.

A teoria de Ricardo esta no nucleo das criticas a LQTTL por meio da TMV, que sao de
cunho distributivo. 1sso porque os autores que seguem esta linha de critica se baseiam no
conflito entre o capital e trabalho que é expressado pela TMV. Em linhas gerais, estes autores
admitem uma queda da TL em func¢&o da variacdo positiva dos salarios reais. Vale lembrar, que
a queda da TL em Ricardo se fundamenta na queda da produtividade da agricultura que
impactaria nos salarios reais dos trabalhadores diminuindo os lucros e reduzindo a TL. Ha na
teoria de Ricardo uma confuséo entre a TMV e a TL, reduzindo a variagdo da TL ao problema
distributivo. Os criticos da LQTTL recuperam a questdo do conflito distributivo da teoria de
Ricardo para explicar a variacdo da TL, rejeitando a LQTTL (Guimaraes, 2005, p. 122 e 123).
Em sintese, a maioria das criticas a LQTTL a rejeitam pelo seu fundamento no processo
produtivo, ou seja, por essa tendéncia desvelar uma contradi¢do imanente do MPC, acolhendo
a tese da queda da TL, apenas como fendmeno de mudancas distributivas, isto é, da elevagdo
dos saldrios reais (Guimaraes, 2005, p. 122 e 123).

4.10.2 O questionamento da elevacdo da Composi¢cdo Organica do Capital

Como ja& tratado anteriormente neste trabalho, o progresso tecnolégico produz
modificacBes na composicao do capital, mas, excepcionalmente, devido ao carater poupador de
capital das novas técnicas producdo, pode resultar, inclusive, em uma reducdo ou estabilidade
da COC. Esse processo se manifestaria com a substituicdo de maquinas por maquinas mais

eficientes ou pela utilizacdo de arranjos de producao mais eficientes. Assim, a critica a LQTTL
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pelo viés da COC se apoia na afirmacdo que Marx se utilizaria unicamente do progresso técnico
dispendioso de capital, resultando na suposigao equivocada de que a “tendéncia da composigao
técnica do capital ou da relagéo capital-trabalho sera sempre crescente” (Pereira, 1986 p. 53).

Harvey, por outro lado, alega que, fatores como “poupanca de capital” e 0 surgimento
de novos ramos de producdo, podem manter a taxa de lucro permanentemente constante, foram
negligenciados por Marx. A suposta falta de explicacdo de Marx sobre como a desvalorizacdo
do capital constante nédo estabiliza a composicao de valor do capital, revela um modelo viesado
para “poupanca de trabalho” em detrimento da “poupanca de capital”. Harvey, no entanto,
enxerga esse modelo apenas como uma casualidade histdrica, em que a regra da inovagdo
tecnologica € no sentido de economizar tempo de trabalho socialmente necessario. Harvey,
porém, justifica a postura de Marx alegando que esta critica se fundamenta em uma teoria
burguesa, pois o interesse da teoria marxista é caracterizar o movimento no sentido de aumento
relativo do capital constante em relacdo ao capital variavel. Apesar desta justificativa, Harvey
considera que Marx poderia ter se aprofundado nas categorias da circulacdo e distribuicédo
postas no Livro 2 de O Capital para atingir o seu objetivo®.

O argumento que fulmina a questéo da estabilidade ou diminui¢cdo da COC com base na
desvalorizacdo do capital ou nas tecnologias poupadoras de capital se encontra na prépria
natureza da acumulacgdo capitalista. Sabe-se que a finalidade do MPC é aumentar o valor do
capital existente, que implica a tendéncia de crescimento da COC, pois sendo for assim, ocorre
um processo de diminuicdo da acumulagdo de capital. Por outro lado, uma economia de
maquinas produzindo méquinas esbarra na esséncia do MPC, que tem como fundamento o
trabalho abstrato. Além disso, a desvalorizacdo do Kc estimula um aumento da substituicdo do
trabalho por maquinas. Ademais, a substituicdo do trabalho por méaquinas envolve a subsuncao
material do trabalho pelo capital, que reproduz socialmente a relagdo dominagéo existente entre
capital e trabalho (Shaikh, 1978, pag. 238).

4.11 CONTEXTO HISTORICO DA LEI DA QUEDA TENDENCIAL DA TAXA DE LUCRO

Nesta se¢do, vai se descrever de forma suméria a constatacdo historica e empirica da
LQTTL por meio de conclusdes de trabalhos empiricos e de analises histdricas dos autores mais

emblematicos que lidam com a tematica.

1 Este paragrafo foi baseado no detate entre Michael Roberts e David Harvey publicado em
https://thenextrecession.wordpress.com/2018/04/02/marxs-law-of-value-a-debate-between-david-harvey-and-
michael-roberts/. Acesso em 18/11/2024.
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4.11.1 a Lei da Queda Tendencial da Taxa de Lucro na economia mundial

ATL queembasaa LQTTL é a taxa de lucro média agregada do capital social observado
em uma economia nacional capitalista. Logo, uma TL média agregada do capital social presente
na economia mundial exigiria a formacdo do mercado mundial. Para Michael Roberts, Marx
tratava a TL em um nivel de abstracdo muito alto, como um modelo de economia fechada.
Destarte, para este autor, € fundamental se conhecer a TL mundial a fim de que a LQTTL tenha
0 méximo de amparo empirico possivel. No Capital, Marx j& abordava a possibilidade de uma
TL mundial, como uma média das diversas TLs dos paises capitalistas nos seus diversos niveis
de desenvolvimento. Entdo, a formacéo de um mercado mundial e a sua expansdo sdo condi¢oes
objetivas para a formacdo de TL mundial.

No manifesto do Partido Comunista, de 1848, Marx & Engels prediziam que o
capitalismo tornar-se-ia 0 modo de producdo dominante no mundo por meio do mercado
mundial (Marx e Engels, 2013, p. 41). A globalizacéo do capital iniciada no século XIX é fruto
do processo expansivo imanente do capital, rompendo os limites fronteiricos das nacdes, em
busca de espagos com TL mais altas. No artigo As Trés Ondas da Globalizagéo, Eleutério Prado
(2018) constatava que se pode falar em trés momentos mais importantes da expanséao do capital
e, portanto, para expanséo e a constituicdo do mercado mundial. O primeiro, que se iniciou em
1870 e terminou em 1914, apresentava como traco distintivo a rivalidade imperialista entre
nacdes capitalistas, que no afd de conquistar novos mercados, desencadearam duas Grandes
Guerras Mundiais. A segunda onda da globalizacdo se deu no pds-guerra, entre 1945 até 1974,
que se tornou conhecida como a Era de Ouro do Capitalismo ou, também, como a era do
Keynesianismo. E a terceira onda, em vigéncia pos 1974, e chamada de periodo Neoliberal. As
duas primeiras se caracterizavam primordialmente pela expansdo do comércio internacional e
a terceira pelos investimentos diretos e pelos investimentos financeiros especulativos
(investimento em carteira). 1sso ndo quer dizer que na Era Neoliberal, o comércio internacional
ndo tenha avangado; ao contrario, neste periodo o comércio mundial € muito mais integrado e
abrangente, mas, por outro lado, os fluxos das formas contemporaneas de capital dinheiro
superaram em muito os fluxos de comércio internacional de mercadorias (Chesnais, 1996).
Desta forma, como demonstram as pesquisas empiricas realizadas por Thomas Palley, citado
por Eleutério Prado no seu artigo supracitado, o nivel de internacionalizagdo da economia, no
periodo neoliberal, atingiu o apice na historia do capitalismo, com o fluxo agregado de
exportacdao e importacéo entre as nacdes chegando 60% do PIB mundial na década de 2000,

contra 20% em 1870. Assim, no final do século XX, a economia internacionalizou-se mais do
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gue em outra época, de forma que podemos afirmar que o capitalismo se tornou
verdadeiramente mundial, pois foram incorporados grandes contingentes de trabalhadores dos
paises capitalistas emergentes, subdesenvolvidos ou periféricos que, até entdo, ndo se
encontravam plenamente sob a égide de relacdes capitalistas.

O resultado do desenvolvimento histérico da expanséo do capital forjou uma economia
mundial que é constituida por mercados nacionais e regionais interdependentes, que atendem
aos imperativos do capital, que subsumi as diversas formas de produzir, tornando o0 MPC no
modo de produgdo dominante no mundo. Desta maneira, é licito afirmar que cada periodo
historico apresentou uma TL mundial, que expressava o desenvolvimento da acumulagédo
capitalista e a formacdo do mercado mundial de acordo com as condicdes historicas concretas
gue se apresentavam. No entanto, ainda existem muitas barreiras para a completa integracdo da
economia mundial, que impdem limites e defesas contra o fluxo avassalador do capital global,
que séo as barreiras comerciais, trabalhistas, os interesses dos capitais nacionais, as questdes de
seguranca nacional, barreiras fitossanitarias e ambientais etc. Assim, as taxas de lucro
nacionais, ainda, representam uma dificuldade, pois expressam a diversidade econdémica entre
0s paises, para o processo de equalizacdo entre as TLs para a formacgédo de uma TL mundial.

Apesar desta ressalva, uma TL média ndo significa uma Unica TL, pois o processo de
formacdo da TL média agregada ndo corresponde a uma lei férrea, mas a uma tendéncia, como
ocorre com todas as leis segundo a EPM. Ao mesmo tempo podemos dizer que, se ndo € possivel
uma TL mundial pelo critério da diversidade e das barreiras da economia mundial, também néo
seria possivel uma TL nacional, de acordo com a formulacdo de Marx em O Capital, pois uma
economia nacional também é constituida por diversidade econdmica. H4, portanto, uma
economia internacional, em que o0s capitais concorrem entre si pelas TLs nacionais mais
rentaveis, se deslocando no espaco, 0 que provoca uma tendéncia para a formagédo de uma TL
média mundial.

Assim, constatada a relevancia da globalizagdo do capital e sua consequéncia para uma
TL mundial, é necessario responder se ha possibilidade de mensuracdo da taxa de lucro
mundial. Muitas pesquisas empiricas sobre comportamento da TL ocorreram com base na
economia norte-americana, porque esta € a economia capitalista dominante desde o século XX,
tornando-se a economia reguladora da taxa de lucro no mundo, além de apresentar e
disponibilizar as melhores estatisticas necessarias as investigagdes empiricas.

Isto posto, encontramos no ano de 1963 uma experiéncia pioneira realizada por Shane
Mage, um economista marxista americano, que procurou calcular o comportamento da TL para

apoiar empiricamente a LQTTL, concentrando inicialmente sua pesquisa na economia
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americana (Roberts, 2015). Todavia, as pesquisas mais recentes, datadas do inicio do século
XXI, mostraram-se muito mais amplas e robustas. Nesse sentido, destacamos aquelas
sintetizadas em um compéndio (World in Crisis, a global analysis of Marx'’s law of profitability,
editora Haymarket Books, edicdo 2018) que relne os trabalhos estatisticos de economistas
marxistas que se propuseram a investigar as evidéncias empiricas acerca da LQTTL para um
numero maior de paises e para a economia mundial. No entanto, segundo Roberts (2015),
Mingi, Xiao e Zhu foram os pesquisadores que tentaram, pela primeira vez, calcular a TL
mundial e, posteriormente, outra tentativa foi proposta por David Zachariah. Esteban Maito
(2014) calculou a TL mundial, de 1869 a 2010, a partir dos dados nacionais dos principais 14
paises. Todavia, novos dados reunidos, que se iniciam em 1955, passaram a estar disponiveis
no banco de dados Penn World Tables 10, os quais foram compilados pelo Groningen Growth
and Development Center, da Universidade de Groningen (Holanda). Em 2022, pesquisadores
da Universidade de Massachusetts Amherst (EUA), liderados por Deepankur Basu, expuseram
novas evidéncias com base nos dados compilados pelo brasileiro Adalmir Marquetti, que
alterou e atualizou o Penn World Tables, elaborando o Extended Penn World Tables (EPWT),
que dizem respeito a uma série mais atualizada (EPWT 7.0). A EPWT 7.0 possibilita o calculo
de uma TL mundial com base nos dados que iniciam em 1960.

Destacando o estudo desenvolvido por Maito (2014), sua analise da série da TL mundial
se inicia na segunda metade do século XIX, marcada pela Grande Depressdo de 1873, em que
houve uma grande queda da TL mundial. Em seguida, nas duas primeiras décadas do século
XX, a TL mundial se mostra mais estavel. Esta declina acentuadamente na Grande depressao
de 1929, se recuperando apenas na Segunda Guerra Mundial. A TL sofre nova queda apés a
Segunda Guerra, mas, em seguida, se recupera para se estabilizar a um nivel anterior ao da
guerra. Mesmo com a destruicdo promovida pela maior barbarie perpetrada pela humanidade
(Segunda Guerra), o capital ndo conseguiu escapar da tendéncia declinante e ciclica da taxa de
lucro.

O periodo secular 1870-1970, com excecéo da recuperacdo da crise de 1929, no periodo
1930-1944, ha uma regularidade na tendéncia declinante da TL mundial (Maito, 2014). No
entanto, para o periodo de 1970-1980, a recuperacéo € parcial e limitada, e muito diferente da
recuperacdo do periodo de 1930-1944 (Maito, 2014). A TL passou de uma taxa média de 16%,
em 1932, para 27,3 %, em 1943, enquanto que, por outro lado, passou de 10,8%, em 1982, para
14,6 % em 2007, o maior nivel desde 1973 (Maito, 2014). E emblematica a incapacidade de
recuperacdo da TL, ndo somente considerando a intensidade (o nivel da taxa), mas, também, o

lapso de tempo pelo tempo em que a recuperagdo ocorreu, em gue pese 0S mecanismos contra
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arrestantes (liberalizacdo comercial, financeira e de investimento, piora das condic¢bes de
trabalho) (Maito, 2014; Roberts, 2015) colocados em pratica pelo capital. Nas décadas mais
recentes, a partir dos anos 2000, os niveis da TL sdo parecidos com 0s niveis mais baixos de
lucratividade presenciados apds a década de 1970, com destaque para a queda de 2009, que se
aproxima da maior queda presenciada no periodo de 1970 a 1980, a qual aconteceu em 1982,

Michael Roberts (2015), por seu turno, calculando a TL mundial com base nos dados
das economias do G7 e das economias dos BRICS, concluiu que a mesma experimentou um
processo declinante, com inicio em 1963, e, apds 50 anos, nunca recuperou o nivel anterior ao
comego desta queda. Todavia, a TL mundial atingiu ponto minimo em 1975 e, desde ent&o, se
recuperou atingindo um ponto maximo em meados dos anos 1990. A partir dai, a TL mundial
se estabilizou ou decaiu levemente, ndo mais atingindo o ponto maximo alcancado em 1990.

Consideramos interessante decompor a pesquisa da TL mundial em uma investigacao
acerca das taxas nacionais a fim de tomar conhecimento do impacto de cada uma e verificar a
convergéncia, ou divergéncia, entre as taxas nacionais e a TL mundial. Neste diapasdo, de
acordo com Maito (2014), até 1890 as TLs da Alemanha, da Holanda e da Suécia foram mais
altas que a TL do Reino Unido. Contudo, na Alemanha a TL sofreu um declinio a partir de
1890, continuando até 1935; esta queda é explicada pelo processo de acumulagédo de capital
ocorrido naquele pais durante o século XIX, que ndo encontrava uma demanda efetiva na forma
de absorcdes, pelas coldnias, do excesso de producdo, em que pese a exportacao de capital
promovida pelo capital alemé&o neste periodo (Maito, 2014). A Alemanha se recuperou pos a
Segunda Guerra, se tornando, ao lado do Japao, em grande poténcia industrial. No Reino Unido,
por outro lado, a TL sofreu uma acentuada queda ap6s a Primeira Guerra Mundial, desempenho
que coincide com o fim da hegemonia britanica. O Japdo, de outro modo, se tornou uma grande
poténcia industrial nos marcos de sua recuperacdo econdémica pos Segunda Guerra,
apresentando uma elevada TL nacional. No entanto, as diferencas das TLs entre o Japdo e 0s
outros paises centrais foram diminuindo conforme se desenvolvia o processo de acumulagdo de
capital, que acabou derrubando a TL japonesa no final da década de 1960. Assim, ap0s atingir
0 apice deste processo, sobreveio, em 1985, uma queda da TL daquele pais a um nivel abaixo
da média dos paises centrais. Os niveis baixos da TL resultaram na imersdo da economia
japonesa em uma crise, da qual, ainda, ndo se recuperou.

A0 Nnosso juizo, e em sintonia com a opinido de outros autores, julgamos absolutamente
necessario efetivar uma diferenciacdo entre as TLs dos paises centrais e as dos paises
periféricos. As TLs dos paises centrais apresentam niveis menores que as TLs dos paises

periféricos (Maito, 2014). No entanto, as variagdes das TLs dos paises periféricos s&éo maiores,
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pois partem de niveis mais altos. Historicamente, o MPC promoveu a entrada no mercado
mundial dos paises periféricos como fornecedores de commodities e mdo de obra barata. A
partir da Grande Depressao de 1873, conhecida como a crise de lucratividade (Coggiola, 2009,
p. 80; Hobsbawm, 2008, p. 59), houve uma transferéncia significativa de capital dos paises
centrais para os periféricos. Esse movimento do capital ocorreu em um contexto que ficou
conhecido como a Era dos Impérios (Hobsbawn, 2008), que tinha como finalidade a
recuperacdo das taxas de lucro nos paises centrais, dado que estes padeciam de um processo de
superacumulacdo (Maito, 2014). A participacdo no mercado mundial dos paises periféricos no
periodo p6s Segunda Guerra foi caracterizada ndo apenas pela exportacdo de commaodities, mas,
também, pela producdo de bens industriais. Ap6s o periodo da Era de Ouro do capital, que
durou de 1945 até 1975, que culminou com uma crise de lucratividade nos paises
industrializados, a transferéncia de capital para os paises periféricos se intensificou.

Para Maito (2014), os periodos mais dindmicos das economias dos paises periféricos
revelam niveis de TL significativamente mais altos que as dos paises centrais. No entanto, até
certo ponto, as TLs dos paises periféricos diminuem mais acentuadamente, tendendo a
convergir a tendéncia geral. A razdo dos paises centrais apresentarem uma TL mais proxima
da tendéncia geral da TL se deve ao maior estoque de capital acumulado. Mas a medida que os
paises periféricos desenvolvem a acumulagdo, suas TLs convergem para a tendéncia geral, pois
estas declinam com o desenvolvimento da produtividade do trabalho e com a acumulacgéo de
capital.

Por outro prisma, a TL mundial, concebida como uma média das TLs entre os paises
considerados, pode ser calculada de forma simples ou ponderada. Segundo Maito (2014), a
ponderada € mais fidedigna a TL conceituada por Marx, por representar melhor o capital social,
pois se baseia na participacdo que cada capital nacional tem no capital social mundial. Maito
(2014) procedeu ao célculo da TL mundial, de forma aproximada, pois, seria impossivel, ainda
hoje, calculé-la para a totalidade do capital mundial, contemplando 14 paises, correspondendo
ao periodo de 1955 a 2010, que representavam 57,3% da economia mundial. Foi verificado que
paises que apresentaram crescimento mais elevado da acumulacdo de capital durante o pés-
guerra, como ocorreu com a Argentina, Japdo, México e Coreia do Sul, que exibiram no inicio
deste processo as TLs mais altas, sofreram os declinios mais acentuados destas. Deste modo, a
maior concorréncia global redundou na convergéncia das TLs, reduzindo as divergéncias entre
as TLs dos paises periféricos e as dos paises centrais.

Por outro lado, o centro mais dindmico da acumulacéo de capital desde o inicio do século

XXI tem sido a economia chinesa. Em vista deste fato, Maito (2014) calculou uma TL mundial
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ponderada sem a China e outra incluindo este pais. A conclusdo a que chegou mostra que, no
periodo de 2001 a 2008, a maior parte do crescimento da TL mundial se deve a participacédo da
China. As TLs ponderadas, em 2008, por exemplo, com a China é 20,9%, enquanto que, sem a
China, é 16,4%. H& um crescimento da TL da China a partir de 2001 até atingir um pico de
2009, momento em que a TL desaba, caindo de 31,8% para 20%. Deste modo, depois da debacle
de 2009, as TLs do mundo e da China ficam préximas aquelas presenciadas no periodo 1998-
2001, que foi de queda consistente. Isto se explica pelo simples fato de que a recuperacao pos
2009 ndo foi suficiente nem mesmo para se atingir o nivel médio de 1998-2001.

Assim, segundo Maito (2014), a entrada da China é encarada como uma tentativa de
quebra da sequéncia de queda da TL mundial a partir de 1998. Ademais, a fraca recuperagéo
pos 2009 evidencia a incapacidade atual do MPC de superar as crises que atravessa. Apos crise
de 1970-1980 as recuperagdes da TL mundial ndo foram suficientes para atingir os niveis
anteriores; se verifica que, no maximo, podemos encontrar sdo recuperacdes em certos paises.

Vale a pena ressaltar, o trabalho de Michael Roberts (2015) sobre a TL mundial, que
pesquisa os paises do G7 e do G20 no periodo que se inicia no pds guerra e termina em 2019.
Este autor subdivide o periodo histérico em quatro subperiodos conforme as mudancas de
comportamento da TL mundial, que serve para os dois grupos de paises, a saber: primeiro, a
“era de ouro”, em que a TL ¢ crescente e apresenta niveis altos, 0 periodo de 1950-1966; o
segundo subperiodo 1966-1982, que condiz com uma queda violenta da TL mundial, atingindo
0 ponto mais baixo no ano de 1982; o terceiro subperiodo 1982-1997 que inaugura a fraca
recuperacdo neoliberal, a TL mundial atinge seu ponto maximo em 1997, logo os fatores
contrariantes prevaleceram perante a LQTTL no periodo neoliberal com a expansdo dos
mercados mundiais e 0 aumento da taxa de exploracdo do trabalho; o quarto subperiodo 1997-
2019, a TL se encontra estagnada ou levemente deprimida.

Por outro lado, apesar da trajetéria da TL do G20 coincidir com a TL do G7, o nivel da
TL do G20 € maior. Isso condiz com a teoria de Marx, que versa que COC maior implica em
TL menor, dado que os paises do G7 gozam de COC maior. Analisando economias capitalistas
especificas do G20, Michael Roberts (2015) chega a outros resultados interessantes, a saber:
selecionando Argentina, Brasil, México, Africa do Sul, China, india, Indonésia e Turquia, a TL
é muito superior a TL do G7. Por exemplo, na Era de Ouro da lucratividade, a TL agregada
destes paises € de 24% contra apenas 10% nas economias do G7. H4 uma outra diferenca entre
as TLs destes dois grupos que concerne ao tempo de inicio da recuperacdo neoliberal, que

ocorre para estes paises em 1989, diferentemente do G7 que se inicia em 1982.
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Em que pese a diferenca entre as TLs entre os paises de centro e periferia, se verifica
que a tendéncia declinante da TL no longo prazo atinge todas as economias capitalistas, tanto
do centro como da periferia capitalista. No entanto, a analise dos dados mostra que houve uma
divergéncia acentuada entre a TL do G7 e a TL mundial, a partir do comeco dos anos 1990 até
2007. lIsso significa que os paises que estdo fora do G7 impactaram mais fortemente a
sustentacdo da TL mundial.

Michael Roberts (2015) sentencia que a LQTTL no médio prazo e no longo prazo
prevalece, pois a medida que se aumenta a produtividade do trabalho devido a uma maior
acumulacdo de capital, a TL tende novamente a cair. A partir de 1997, momento em que a TL
mundial atingiu o seu auge apds o subperiodo da fraca recuperacdo neoliberal, a expansdo da
economia no G7 so seria possivel apés uma crise geral da economia, em que capitais sao
destruidos e ha um rebaixamento da forca de trabalho. Como o custo politico e social é
imprevisivel, pois se poderia abrir um novo periodo de convulsdes sociais, entdo o setor
produtivo da economia capitalista ndo poderia oferecer uma solucdo para a crise de
lucratividade, restando apenas a expansao do capital ficticio (Roberts, 2016). Assim, a taxa de
lucro no setor produtivo do G7 ndo mais se recuperou. Ao contrario do resto do mundo, que
detém um enorme exército de reserva de FT, que absorveu os capitais transferidos por esses
paises. A FT mundial se tornou superexplorada, pois estes novos trabalhadores eram
submetidos a condicBes de trabalho precérias e a baixissimos salarios, que estava a disposicao
do capital, uma vez que exército de reserva de trabalho mundial cresceu fabulosamente no
periodo neoliberal (Roberts, 2016).

Podemos afirmar que o crescimento da oferta de FT na economia mundial ainda ndo se
esgotou, o que indica que o capitalismo ainda tem espaco para explorar mais forca de trabalho,
em que pese a tendéncia a estabilizacdo da FT chinesa (Roberts, 2016). Além disso, a india e a
Africa sdo outras fronteiras do capitalismo que tendem a crescer muito (Roberts, 2016). Assim,
os limites absolutos do capitalismo para exploracéo da FT ndo chegaram ao fim, havendo desta
forma solugdes que contrariem a lei da queda da taxa de lucro. No entanto, apesar deste adendo
importantissimo de Michael Roberts, a TL mundial, ainda se encontra em uma situacao de fraca
recuperacao, isso para valores de 2019, sem considerar a queda e a recuperacdo pos pandemia.

Para Roberts (2022), a TL deve ser ponderada com base na participacdo do estoque de
capital que cada pais possui na totalidade do estoque de capital dos paises considerados. Vale
ressaltar a diferenca metodoldgica que para Maito (2014), pois a ponderacdo da TL foi com

base na participacao do PIB.
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Em sintese, Maito (2014) e Roberts (2020 e 2022), apesar da divergéncia metodologica
concluem que a principal razdo para a queda da TL mundial é a relacdo produto-capital, que
serd uma proxy da COC para o modelo empirico utilizado para o célculo da taxa de lucro (ver
capitulo 4). Deste modo, a confirmagdo empirica de longo prazo do comportamento da TL
mundial é uma evidéncia que a LQTTL formulada por Marx é valida.

No entanto, o que fica mais notdrio é evidenciar a natureza historicamente limitada do
MPC, que encontra dificuldades crescentes para superar os seus limites, dado o comportamento
secular da TL. No momento atual, as recupera¢es ciclicas se mostram relativamente fracas,
ndo conseguindo impedir a gradual queda da TL de longo prazo. Consequentemente, 0s
antagonismos do MPC se tornam mais agudos a medida que as contratendéncias se esgotam na
tentativa de superacdo da queda relativa da producdo de mais valor, cujo limite mostra-se mais
elevado ao término de cada ciclo. Por consequéncia, o capitalismo atual mostra-se incapaz de
reverter a tendéncia cadente da TL de longo prazo, ensejando um horizonte de colapso

sistémico.



99

5 QUESTOES EPISTEMOLOGICAS E METODOLOGICAS ACERCA DO CALCULO
DA TAXA DE LUCRO E ALGUNS RESULTADOS DE CORRELACOES

5.1 INTRODUCAO

Este capitulo aborda questdes epistemoldgicas e metodoldgicas que delimitam o campo
filosofico e da EPM. O objetivo é traduzir categorias marxistas, como a TMV, a COC e a
produtividade do trabalho social, para a economia convencional, utilizando dados do IBGE e
do IPEADATA. As categorias da EPM estdo em um nivel de abstracdo maior, mais proximas
a esséncia, enquanto os dados do IBGE e do IPEADATA estdo no nivel da aparéncia. Portanto,
é necessaria uma mediacdo para refletir a relacdo entre esséncia e aparéncia. Essa mediacao
sera feita através da construcdo de varidveis proxy, utilizando a metodologia de Weisskopf
(1979). E crucial definir categorias filosoficas como causalidade e fundamento conforme a
dialética materialista, evitando o positivismo metodoldgico. Além disso, a pesquisa se
posiciona no debate entre autores marxistas sobre a possibilidade de calculo da TL com base
na LQTTL.

5.2 PROLEGOMENOS EPISTEMOLOGICOS

5.2.1 E possivel calcular a queda tendencial da Taxa de Lucro?

Para responder a essa questao, recorremos inicialmente a uma exegese literal dos textos
de Marx, buscando validar o uso de métodos quantitativos e estatisticos na pesquisa cientifica.
Marx (2010, p.189), nos manuscritos de ‘Para a Critica da Economia Politica’ (1861-63), utiliza
o célculo diferencial para explicar 0 mais-valor absoluto e, no capitulo 3 do Livro 3 de ‘O
Capital’, emprega modelos matematicos para analisar a relagdo entre a taxa de lucro (TL) e seus
determinantes. No entanto, uma interpretacéo literal das obras de Marx e Engels ndo basta para
responder a aceitacdo ou rejeicdo dos metodos quantitativos e do uso da estatistica para as
categorias marxistas. Esse debate é presente entre autores marxistas contemporaneos. Alguns,
como Carcanholo (2013, p. 83), atribuem um carater mais filoséfico e metafisico as categorias
de ‘O Capital’, enquanto outros, como Michael Roberts, defendem seu carater preditivo e a
necessidade de comprovacdo empirica. Ha também posi¢oes intermediarias (Fine; Saad, 2021,
p. 117). Para nos posicionarmos nesse debate, devemos considerar a discusséo filoséfica sobre
as categorias e as leis da dialética.

No processo de conhecimento, a primeira abordagem do objeto de pesquisa ocorre na

aparéncia ou no fato imediato, que é o meio pelo qual o sujeito do conhecimento alcanca o ser
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determinado. A manifestacdo inicial é a aparéncia da esséncia, sendo um dos seus elementos.
As vezes, uma manifestacdo é substituida por outra forma, sendo aspectos transitrios da
esséncia. A manifestacdo, o fendbmeno e a aparéncia séo reflexos da esséncia (Lefebvre, 1983,
p. 217). O conhecimento deve reproduzir teoricamente 0 movimento do real, constituido pela
relacdo entre a esséncia e sua manifestagdo (Lefebvre, 1983, p. 217). A esséncia € o conjunto
de todos os aspectos e ligacdes necessarias que formam uma estrutura de uma totalidade
concreta (Cheptulin, 2004, p. 276). A aparéncia ndo é uma falsidade, mas a forma como a
esséncia emerge no mundo real, representando 0s aspectos exteriores do objeto. A totalidade
concreta exp0e a ligacdo entre a esséncia e o fenémeno (Kosic, 1972, p. 54). O fendmeno, a
aparéncia e a manifestacdo sdo momentos da esséncia. A realidade natural e humana so6 é
alcancada por meio do fendmeno; porém, se a andlise se restringir ao fendmeno, ndo ha como
conhecer a realidade.

Restringir-se a aparéncia, sem aprofundar na esséncia, ou confundir a aparéncia com a
esséncia, corresponde a uma postura positivista. Por outro lado, concentrar-se apenas na
esséncia, ignorando as aparéncias e manifestacfes, caracteriza uma postura idealista. Uma
suposicdo cientifica e dialética é a distin¢do entre o aparente e 0 essencial, e 0 estabelecimento
do nexo entre eles, por meio da categoria da totalidade. A dialética e a ciéncia pressupdem uma
hierarquia entre os fenbmenos, com diferentes niveis de essencialidade. Os fatos ndo se situam
no mesmo plano de abstracdo; a esséncia e a lei estdo no plano mais profundo. O conhecimento
deve ir da superficie, onde estdo a aparéncia e o fenémeno, a profundidade, para atingir a
esséncia e suas leis.

As leis na dialética sdo baseadas nos conceitos de necessidade absoluta e relativa
(Grespan, 2012, p. 12, 15, 16 e 18; Inwood, 1997, p. 234, 235 e 236). A necessidade absoluta
significa que as leis se imporiam independentemente de contingéncias, enquanto a necessidade
relativa esté ligada as condices reais e externas, abrindo espaco para a contingéncia.

A postura metodoldgica e ontoldgica adotada neste trabalho é a da dialética materialista,
onde a pesquisa empirica € necessaria, mas ndo absoluta, como no positivismo. A pesquisa
empirica € uma primeira abordagem sobre o real, devendo o pesquisador explorar os lagos
necessarios que unem as constatacdes empiricas, que sdo aparéncias e fendmenos que
expressam a esséncia. Esta dissertacdo foi respaldada por pesquisa empirica ancorada em

modelos matematicos, estatisticos e na histoéria.

5.2.2 Principio da causalidade e o conceito de fundamento em dialética
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Inicialmente, é necessario destacar os elementos que constituem a causalidade dialética.
O primeiro é a nogéo de interagdo dialética, descrita como um processo o qual uma substancia
ativa (causa) age sobre uma substancia passiva, que reage e se torna uma segunda causa,
resultando em causalidade reciproca. Ambas as substancias atuam como causas, alternando
entre ativa e passiva. Dessa interacdo emergem modificacBes nos elementos envolvidos. O
efeito relaciona-se com a mudanca ocorrida nos elementos, que sdo as causas da interagéo.
Tanto causas externas quanto internas compdem a relacdo de causalidade; as internas
relacionam-se com a esséncia e as externas sdo contingenciais, mas nao despreziveis. Para a
dialética, a causalidade consiste na conexdo necessaria entre elementos, aspectos, coisas e
processos, que em interacao dialética se transformam quantitativa e/ou qualitativamente.

O fundamento é o aspecto ou relacdo mais importante, profunda e interna da esséncia,
enquanto que a parte exterior do fendbmeno é denominada de fundamentado (Cheptulin, 2004,
p. 280). Existem dois tipos de fundamento: o real, que se associa diretamente ao fundamentado,
e o total, que explica o fundamentado por meio da totalidade (Cheptulin, 2004, p. 283). No caso
da LQTTL, o conjunto de causalidades imediatas e contingenciais, mais o efeito, encontra seu
fundamento real na produtividade social do trabalho e seu fundamento total na totalidade do
sistema capitalista, pois envolve outras causalidades, como por exemplo, a concorréncia entre
os capitalistas, que na busca de mais valor extra procuram aumentar a produtividade do
trabalho. As categorias expostas no segundo capitulo formam o fundamento total da LQTTL,
como as variacdes de precos que afetam a TL, os problemas de desproporcdo entre 0s

departamentos, que ocasionam crises de reproducéo e queda da TL, etc.

5.3 SINTESE SOBRE O CONCEITO DA LQTTL, O CONCEITO PRODUTIVIDADE DO
TRABALHO SOCIAL

A LQTTL é um conjunto complexo de tendéncias, cujo efeito principal (a queda da TL)
é determinado por duas tendéncias imediatas: o crescimento da COC e da TMV. Essas
tendéncias sdo influenciadas por contratendéncias de curto prazo, onde no longo prazo o
crescimento da COC deve superar o da TMV. O crescimento dessas tendéncias imediatas €
determinado pela tendéncia essencial: o desenvolvimento da produtividade social do trabalho,
que é o fundamento da queda da TL, pois se refere a esséncia do sistema capitalista. O
desenvolvimento da produtividade do trabalho € uma caracteristica especifica do modo de
producéo capitalista. A LQTTL reflete a diminuigdo do trabalho vivo em relagdo ao trabalho

morto no processo produtivo, expressa pelo crescimento da COC maior que o da TMV,
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resultando no declinio da TL. Portanto, é essencial investigar ndo apenas a queda da TL e 0
aumento da COC, mas também o crescimento da produtividade social do trabalho, que é o
fundamento da LQTTL. Para isso, & necessario buscar variaveis que expressem a COC, a TMV
e a produtividade social do trabalho, pois essas categorias da EPM n&o sdo imediatamente
representadas pelos dados das contas nacionais.

Ademais, é crucial definir o conceito de produtividade do trabalho social. Baseando-se
no conceito de trabalho como uma meédia social, que envolve condic¢des de producao, nivel de
destreza e intensidade do trabalho, ndo devendo ser confundido com o dispéndio de forca de
trabalho individual, mas sim com a forga de trabalho social. A produtividade do trabalho social
corresponde a menor ‘massa de trabalho cristalizado’ na produgdo das mercadorias. Para Marx
(2017, p. 286), o desenvolvimento da produtividade social do trabalho se manifesta de duas
formas: na grandeza da massa acumulada de forcas produtivas e na ‘relativa pequenez’ do
capital variavel (Kv) em relacdo ao capital total, ou seja, na ‘relativa pequenez’ do trabalho
vivo em relacdo ao trabalho morto.

Por fim, no capitulo 3 desta dissertacdo, foi estabelecido que a TMV tem efeitos
limitados ao longo do tempo na determinacao da TL, sendo considerada uma variavel de curto
prazo. A TMV reflete tanto o desenvolvimento da produtividade do trabalho social quanto a
distribuicdo entre 0 MV e os salérios, tornando-se uma categoria dual que abrange aspectos
tecnologicos e distributivos.

A COC, por sua vez, varia no longo prazo em funcdo do aumento da produtividade do
trabalho social. O carater de longo prazo se deve porque a COC é uma relacdo entrea CTC e a
CV (ver secdo correspondente no capitulo 2). Portanto, a COC possui um carater tecnolégico,
pois esta relacionada a produtividade do trabalho social, e de longo prazo na determinacdo da

taxa de lucro TL.
5.4 OS DADOS

Um dos objetivos deste capitulo € expor a metodologia empregada na pesquisa
guantitativa para aferir o comportamento da taxa de lucro (TL) e identificar suas causalidades
de longo prazo. Utilizamos dados elaborados por Adalmir Marquetti et tal. (2023), conforme
apresentado no artigo “Uma interpretacao da economia brasileira a partir da taxa de lucro: 1950-
2020”. Excluimos o ano de 2020 devido a pandemia, um evento exogeno que impactou
significativamente a economia.

Os dados foram gentilmente cedidos pelo professor Adalmir Marquetti e incluem: taxa

de lucro liquida a precos correntes, parcela de lucro ou participacdo dos lucros na renda
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nacional, nivel de utilizacdo da capacidade instalada (NUCI), salario médio real, produtividade
liquida por trabalhador em termos reais, precos relativos, relacdo capital-trabalho em termos
reais e produtividade real do capital. A partir desses dados, calculamos a produtividade
potencial do capital por meio da equacdo (5), a produtividade potencial por trabalhador em
termos reais por meio da equacao (9) e o lucro liquido por trabalhador em termos reais por meio
da equacéo (7), conforme os modelos de Weisskopf (1979). As variaveis reais estdo calculadas
a valores de 2018. Por fim, as fontes primarias dos dados foram o IBGE e o IPEADATA
(Marquetti et tal, 2023).

5.5 TECNICAS ESTATISTICAS EMPREGADAS

Nesta dissertacdo, utilizamos o Excel para calcular as tendéncias das séries temporais a
partir dos dados para cada periodo estipulado, sem recorrer a qualquer tipo de transformacéo
das varidveis. Foram estabelecidas pelo Excel os gréaficos, as retas de tendéncia linear e as
equacdes de todas as varidveis. A finalidade foi analisarmos as causalidades de longo prazo das
variaveis, principalmente da TL.

Lancamos méo, também, dos célculos das correlacdes entre as variaveis para identificar
0s graus de determinacdo estatistica entre a TL e as suas causalidades conforme os modelos
matematicos descritos nas sec¢Oes subsequentes. Todavia, para estabelecer as correlacGes,
tivemos que proceder a transformacdes das variaveis, pois com os dados brutos as variaveis ndo
guardavam uma relacdo linear entre si. Assim, calculamos os logaritmos das variaveis e
sanamos o problema da linearidade.

Um outro tipo de calculo foram as taxas de variacdo, tanto as taxas de variacdo para o
periodo como um todo, como as taxas de variagdo anual. O primeiro se refere a variacao
porcentual para todo o periodo e equacao utilizada foi

valor final — valor inicial
( f ) _ 100 4)

valor inicial

; 0 segundo tipo de variacdo é a variagdo média anual, que calculamos estabelecendo a diferenga
percentual ano a ano, conforme a equacao (4) para cada variavel e depois estabelecendo uma
média entre as diferencas percentuais para cada periodo. O objetivo de analisar a variacdo total
é verificar o impacto de cada causalidade ou determinante sobre a taxa de lucro (TL),
considerando o periodo como um todo. Todavia, como a variacdo das varidveis ndo era
constante ao longo do tempo, foi necessario calcular a variagdo média anual para tornar o

impacto de cada variavel mais fidedigno. Isso se deve ao fato de que, ao considerar apenas a
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variacdo total, algumas varidveis que apresentaram uma variacdo total maior podem ter uma
variacdo anual média menor, indicando uma menor variacdo ao longo do tempo.
Optamos por utilizar o Excel devido a familiaridade com a ferramenta e sua capacidade

de realizar as anlises necessarias para esta pesquisa.

5.6 AMETODOLOGIA DE WEISSKOPF E OS ELEMENTOS DE SUA DECOMPOSICAO,
COMO PROXIES DA TL E DE SEUS DETERMINANTES

A metodologia utilizada neste trabalho é a de Weisskopf (1979), amplamente
reconhecida no campo de pesquisa marxista sobre a LQTTL. Essa metodologia traduz as
categorias da EPM para uma linguagem da economia convencional, expressando a
manifestacdo fenomenoldgica dos fatos econdémicos por meio dos dados. Essa abordagem
permite a construcdo de variaveis proxy para as duas causalidades imediatas da TL, que sdo a
COC e a TMV, ao relaciona-las as categorias da economia convencional. 1sso possibilita
verificar as variagdes de demanda agregada ao introduzir uma terceira variavel de curto prazo:
0 grau de utilizacdo da capacidade, que expressa o efeito da demanda agregada sobre a TL.
Assim, essa metodologia estabelece a relacdo entre as categorias da EPM e os dados
apresentados conforme as categorias dos bancos de dados consultados por Marquetti et al.
(2023).

Portanto, procedendo a decomposi¢édo, temos:

P'Y Z 5
A AT 5)

T =

em que r é a taxa de lucro liquida (concebida como uma proxy da TL marxista), P é o fluxo de
lucro liquido captado pelas contas nacionais (proxy da massa de lucro), Ks é o estoque liquido
de capital fixo ndo residencial (ELCFNR) (proxy do capital adiantado), Y é o produto liquido

agregado e em que Z € o produto liquido potencial. Deste modo, a TL é igual ao produto entre

. ~ . P . . ~ .
a participacdo ou parcela dos lucros na renda nacional, (;), o nivel de utilizagdo da capacidade

instalada, (%), e a razdo entre o produto liquido agregado potencial sobre 0 ELCFNR (Kif).

.. ~ . . P
5.6.1 A participacao dos lucros na renda nacional ou simplesmente parcela de lucros (;) e
seus elementos determinantes
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. P, . . s
A parcela dos lucros na renda nacional (;) ¢ a variavel proxy da TMV e, portanto,

incorpora tanto os aspectos distributivos quanto tecnoldgicos, além de possuir um carater de
curto prazo. Vale ressaltar que estas caracteristicas também se transferem as causalidades da
parcela de lucro.

Os tedricos da reparticdo da renda calculam a participacao dos lucros na renda nacional
. . . . ~ Jo . w / .
de forma residual, a partir da participacao dos salarios na renda nacional (7), que é sua antitese.

Assumem que a renda nacional € dividida entre salarios e lucros, resultando em: Y =W + P.
No entanto, Miller (2019, p. 53 e 54), concordando com a ideia original de Gollin,
considera ingénua a forma de calcular a participagdo dos salarios na renda nacional, dividindo
os salarios ou os lucros pela renda total. Assim, Miller (2019, p. 53 e 54) ressalta a necessidade
de lidar com os rendimentos mistos presentes nas contas nacionais como parte da renda
nacional. Um exemplo dos problemas é a remuneracao dos profissionais liberais, que se situa

em uma zona cinzenta entre salarios e lucros. Para ajustar essa questdo, este trabalho retira os

. . . P EOB
rendimentos mistos da renda nacional e calcula a parcela dos lucros como: Y= ToBiR’ onde

EOB é o excedente operacional bruto e R é a remuneracdo dos empregados. Esse método
permite uma distribuicdo equitativa dos rendimentos mistos entre salarios e lucros.

Por outro lado, a dinamica da participacédo dos lucros na renda nacional esta intimamente
ligada ao processo de acumulagdo. Mantendo uma Composi¢do Organica do Capital (COC)
constante, ou que cresce a uma taxa menor que a taxa de acumulacao, a acumulacéo resultara
em um aumento da demanda por trabalho que supera a oferta de trabalho, levando a aumentos
salariais. No entanto, para que esses aumentos salariais se concretizem ao maximo, € necessario
um recrudescimento da luta de classes. Sem essa intensificagdo, os aumentos salariais podem
n&o ocorrer.

Neste contexto, a parcela dos lucros na renda nacional pode ser decomposta nos

seguintes elementos:

Y-w _ pysYr-wxL _ by _q_ wr
= =1 =1 (6)

P
Y

,onde: W é a massa salarial, uma proxy do capital variavel (Kv), resultante da multiplicacédo
entre o salario médio nominal (w) e o nimero de trabalhadores (L); w: € o salario médio real,
que representa o custo real do salario para o capitalista, distinto do salario nominal deflacionado
pelo indice de precos ao consumidor, que indica o poder de compra da classe trabalhadora;
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Yr/L ou y: é o Produto Interno Liquido (PIL) real por trabalhador, ou a produtividade liquida
do trabalho em termos reais.

Dessa forma, a parcela de lucros pode ser definida em funcdo da razéo entre o salario
médio e a produtividade liquida do trabalho, ambos em termos reais. A variacdo da parcela de
lucro ocorre devido a variacdo na diferenca entre a produtividade liquida por trabalhador em
termos reais e o salario médio real, mantendo todas as demais condi¢Bes constantes. Quanto
maior (ou menor) for essa diferenca, maior (ou menor) serd a parcela de lucro e,
consequentemente, maior (ou menor) serd a taxa de lucro (TL). Por fim, a parcela de lucro
também pode ser definida em termos de lucros liquidos por trabalhador sobre a produtividade

liquida do trabalho:

=

<
*
)
=S

_pr
T oy ™)

<
* |~
h<
ﬁ

i)
<

h

, onde: pr € o lucro liquido real por trabalhador. A produtividade liquida por trabalhador em
termos reais expressa o carater tecnoldgico e, portanto, tem uma natureza de longo prazo. No
entanto, € importante mencionar que, mantida a mesma quantidade de forca de trabalho na
economia e 0 mesmo estoque liquido de capital, o Produto Interno Liquido pode aumentar
devido ao aumento da intensidade do trabalho ou da jornada de trabalho, o que também
caracteriza o aspecto distributivo desta categoria. Contudo, esse aumento ndo pode ocorrer
indefinidamente (ver capitulo 2), o que caracteriza o aspecto de curto prazo da produtividade
liquida do trabalho.

O lucro liguido por trabalhador, por sua vez, expressa tanto o aspecto tecnoldgico quanto
o distributivo. A explicacdo para esses dois aspectos é a mesma que a da produtividade liquida
por trabalhador. Vale destacar o impacto de uma varia¢do positiva na demanda exdgena, que
aumenta o lucro liquido por trabalhador, pois ao aumentar a demanda, aumenta-se a massa de
lucro sobre a quantidade de trabalhadores empregados, mantendo esta constante.

Dessa forma, é importante ressaltar a relevancia do lucro liquido por trabalhador e da
produtividade liquida por trabalhador em sua intima ligacdo com a produtividade social do
trabalho, apesar de seus aspectos distributivos. Isso as torna variaveis proxy fundamentais para
a teoria marxista. Mas como sao proxies da TMV, que tem efeitos de curto e médio prazo,
conforme a teoria de Marx, pois devem ser superados pelos efeitos da COC, logo o lucro liquido

por trabalhador e a produtividade liquida por trabalhador possuem natureza de curto prazo.
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5.6.1.1 Limites da parcela de lucro como proxy da TMV

Todavia, é necessario esclarecer duas questdes que enfraquecem a parcela de lucro como
proxy da TMV: a rotacdo de capital do capital variavel (Kv), que € um dos componentes do
capital circulante, e a distin¢do entre trabalho produtivo e improdutivo.

E amplamente reconhecido na teoria econdmica que os salarios sdo parte do capital
circulante. Maito (2014) apontou essa dificuldade no célculo dos salarios, pois essa variavel é
afetada pela rotacéo de capital. E imperioso, caso se pretenda usar os salarios para o calculo da
TL, ajustar a rotacdo do capital. Seria necessario verificar a rotacdo média de capital da
economia e dividir o total da remuneracdo salarial pelo numero de ciclos que o capital
completou, o que torna o calculo extremamente complexo.

Na definicdo da TL geral da economia, relevante paraa LQTTL, o numerador é formado
pela massa de MV criada pelos trabalhadores do setor produtivo. Portanto, seria imperativo
distinguir entre trabalho produtivo e improdutivo para desenvolver uma anélise mais precisa da
TL geral. No entanto, isso resultaria em um problema de complexidade do célculo e na falta de
dados para toda a série historica. Além disso, ndo ha consenso sobre o conceito de trabalho

produtivo na teoria marxista.

5.6.2 O grau de utilizagio da capacidade ou simplesmente NUCI (g) como variavel proxy

da demanda agregada

A demanda agregada exerce influéncia indireta sobre a taxa de lucro (TL), afetando
diretamente suas duas outras determinantes: a participacdo dos lucros e a produtividade do
capital. Portanto, € importante estimar o efeito do grau de utilizacdo da capacidade para
desvendar o efeito puro das demais determinantes. Vale ressaltar que Marx (2017) mencionou
a utilizacdo da capacidade ao analisar cendrios de crise de lucratividade dos capitais no capitulo
15 do Livro 3 de "O Capital". Portanto, essa categoria ndo é estranha a Economia Politica
Marxista (EPM).

O produto potencial € a magnitude que a economia produziria caso funcionasse em plena
capacidade. Para calcular o produto potencial, deve-se estimar o grau de utilizacdo da
capacidade, que pode ser determinado pelos métodos do filtro HP (Hodrick-Prescott) e o filtro
de Kalman. No entanto, utilizamos as estimativas de Bonelli (2016), pois estas sdo mais
realistas ao considerar graus de utilizacdo abaixo da plena capacidade. Utilizando a série de

Bonelli (2016), partimos do produto agregado liquido (PIL) para calcular o PIL potencial: Z =
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E, onde Z é o produto liquido potencial, Y € o PIL e u é o grau de utilizagdo. Com base no grau

de utilizacdo da capacidade, € possivel conhecer a influéncia da demanda agregada no
comportamento da TL. Os dados sobre o nivel de utilizacdo da capacidade ociosa para o periodo
de 1950 a 2019 encontram-se em Marquetti et tal (2023).

5.6.3 A produtividade potencial do capital ou simplesmente produtividade do capital (Kif),

gue é a razao entre o produto liquido (PIL) potencial (Z) e o estoque liquido de capital
fixo ndo residencial (ELCFNR), como proxy da COC

5.6.3.1 Exordial

Preliminarmente, é necessario esclarecer a utilizacdo da produtividade potencial do
capital como variavel (ou simplesmente produtividade do capital), pois, como se sabe, para
Marx ndo existe produtividade do capital. Em "Teorias da Mais-Valia", Livro 1, Marx (1980)
critica essa categoria utilizada pelas teorias econémicas como apologéticas da ordem burguesa,
devido a naturalizacdo do capital. Essas teorias identificam a forma social e historica do capital
de produzir com a producdo em geral, retirando a especificidade histérica da producgédo
capitalista. Na verdade, essas teorias refletem apenas a aparéncia das formas que existem no
cotidiano da realidade burguesa, pois um capitalista, ao investir em tecnologia, aumenta
imediatamente a produtividade da producéo e a lucratividade para o seu capital.

Marx (1980) recorre ao fetichismo da mercadoria para explicar esse fendbmeno no
capitalismo. Na sociedade capitalista, o fetichismo da mercadoria é uma forma do fetichismo
do capital, que pode ser expresso nas suas formas produtivas, na forma mercadoria e na forma
dinheiro. Assim, na aparéncia da producdo capitalista, o capital empregado aumenta a
produtividade do trabalho, dando a impressdo de que é o capital que possui a qualidade da
produtividade, e ndo o trabalho. Na realidade, para Marx (1980), a produtividade do capital
expressa a produtividade social do trabalho, pois o capital constante, expresso em tecnologia, é
apenas trabalho materializado ou objetivado, realizado em outro processo produtivo e capaz de

aumentar a produtividade do trabalho.
5.6.3.2 O estoque liquido de capital fixo ndo residencial (ELCFNR) como proxy do K¢

Antes de iniciarmos o estudo da produtividade do capital, é essencial analisar a proxy
do capital adiantado, que corresponde ao estoque liquido de capital fixo ndo residencial

(ELCFNR). Inicialmente, é importante discutir a inclusdo ou ndo do capital circulante no
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denominador da taxa de lucro (TL). A exclusdo do capital circulante (Kc) do denominador da
TL se deve ao efeito da rotacdo de capital sobre o capital circulante. Por isso, a maioria dos
autores utiliza apenas o capital fixo. No entanto, para alcanc¢ar a formula original de Marx, Brian
Green realizou um trabalho significativo ao medir a taxa de rotagao do capital circulante para a
economia dos EUA. A vantagem de seu procedimento reside na possibilidade de verificar os
ciclos de curto prazo afetados pelos movimentos do capital circulante, servindo como um
indicador de provaveis recessdes. No entanto, as tendéncias de longo prazo do comportamento
da TL ndo sdo alteradas de maneira significativa. A inclusdo do capital circulante no
denominador da formula da TL impacta o nivel da TL, mas n&o a tendéncia®. Portanto, o uso
do ELCFNR se aproxima mais da esséncia da categoria de Kc. Em “O Capital”, Livro 3, a
produtividade do trabalho € melhor expressa pelo acimulo de Kc na forma de estoque de capital
fixo.

Além disso, conforme Basu (2012), o ELCFNR pode ser calculado com base no “custo
historico” (o custo original de compra) ou “custo atual ou de reposicao” (o custo de substituigao
do ativo). E importante lembrar que, além das edificagbes e maquinas, outros ativos, como
materiais de escritério, podem ser incluidos nos ativos fixos, desde que sejam privados
(excluindo-se os ativos estatais). Segundo Basu (2012, p. 1), a respeito da questdo dos custos,
houve um debate entre pesquisadores marxistas sobre a medida mais indicada do ELCFNR, ou
seja, aquela mais adequada a expressdo de Marx sobre a TL.: se 0s custos histdricos ou 0s custos
correntes.

Segundo Basu (2012, p. 2), as diferencas entre as metodologias de avaliagcdo do custo
do capital fixo ficam patentes, quando se nota que, em periodos inflacionarios ou deflacionarios,
as séries temporais das taxas de lucro de custo histérico correspondem a “versoes rotativas” das
taxas de lucro de custo corrente ou de reposi¢cdo. Nos momentos historicos em que ha inflagdo
(desinflacdo) no preco agregado dos bens de capital fixo, a série temporal da taxa de lucro ao
custo histdrico € uma versao “girada no sentido anti-horario” (“horério”) das taxas de lucro ao
custo corrente. Isto significa que, em periodos de inflagdo (desinflacdo) nos precos dos bens de
capital fixo, as taxas de lucro aos custos historicos declinardo menos que as taxas de lucro aos
custos correntes ou de reposicdo correspondentes, podendo até aumentar; no caso de
desinflacdo, o oposto ocorrera.

Todavia, para Basu (2012, p. 12) ndo ha divergéncia nos métodos quanto ao resultado
do célculo da tendéncia de longo prazo da TL, apesar de apresentarem niveis e trajetorias de
TL diferentes, indicando que as tendéncias de ambas aferi¢des séo semelhantes. Para Roberts

(2022), a desigualdade entre valores aferidos ocorre em periodos inflacionarios, quando a
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elevacdo dos precos é alta, resultando em uma diferenga mais acentuada entre 0s custos
histdricos e os custos correntes. No entanto, se a inflacdo diminui, a diferenca é reduzida.
Segundo Roberts (2022), no longo prazo, para conhecer a tendéncia, ndo ha diferenca
significativa, mas ha diferengas de niveis em periodos de inflacéo.

Acrescente-se a isto, que é necessario se estimar o ELCFNR, pois o IBGE n&o fornece
este dado, assim se deve partir da formacao bruta de capital fixo (FBCF) para se calcular esta
variavel. Conforme Mesquita e Marquetti (2005), para estimar o ELCFNR é utilizado o Método
dos Estoques Perpétuos (MEP), que tem a seguinte férmula recursiva:
ELCFti=ELCFt-1i+FBCFti—Dti, em que ELCFNR é o estoque liquido de capital fixo ndo
residencial, FBCF a formacdo bruta de capital fixo ndo residencial e D a depreciagdo. O
subscrito t indica 0 ano e o sobrescrito i 0 tipo de ativo, que pode ser maquinas, construgéo e
outros ativos.

Para se calcular a depreciagdo (D) se usa a formula § = d/v, em que d é a taxa de declinio
do ativo e v é a vida util, calculada em anos. Como ndo ha determinacdo do IBGE, entéo,
conforme Marquetti et al (2010) e Souza Janior e Cornelio (2020, p. 10), corroborado pela
OCDE, taxa de declinio, (d) é d=2. A vida util é igual a 14 anos para maquinas e equipamentos,
de 40 anos para 0s ativos de construcdo, e 8 anos para outros ativos. O MEP é amplamente
utilizado por economistas marxistas para os estudos da pesquisa da LQTTL como Maito (2014),
Basu (2012) e Roberts (2011) e utilizado, também, pelo Bureau of Economics Analysis (BEA)
e pela Organizacdo para Cooperagdo e desenvolvimento Econémico (OCDE). Logo, é uma
metodologia amplamente utilizada por diferentes correntes de pesquisa.

A base de dados utilizados por esta pesquisa adota 0s precos correntes para o capital
fixo, Marquetti et al (2023). O deflator utilizado para o capital fixo foi elaborado por Souza

Junior e Cornelio (2020, p. 14), que realizaram um amplo trabalho para o IPEDATA.

5.6.3.3 A produtividade do capital em si (Z/Kjy)

A produtividade do capital reflete os aspectos tecnoldgicos da expressdo da TL,
diferentemente da parcela de lucro, ela ndo possui um carater dual. Ademais, esta variavel
predominantemente € uma variavel de longo prazo, todavia também possui efeitos de curto

prazo, como as analises quantitativas e historicas vao demonstrar.
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5.6.3.3.1 Elementos da Produtividade do Capital

Para conhecer mais a fundo a produtividade do capital devemos analisar seus elementos

a partir de uma das suas formas de expressdo, a saber:

w7~ () () ®

, em que Py é o deflator da formacéo bruta de capital fixo e K¢ é 0 estoque liquido de capital

fixo a precos constantes, P, é o deflator do PIL potencial, Z, é PIL potencial em termos reais.
Assim, a produtividade do capital pode ser decomposta em termos dos precos relativos, (i—i), e
em termos da produtividade real potencial do capital (ou simplesmente produtividade real do
capital) (%). Deste modo, a produtividade do capital varia em funcdo desses elementos, e,

consequentemente, a TL também se modifica em funcao dos precos relativos e da produtividade
real do capital.
A partir da equacao (8), podemos decompor a produtividade real do capital e relevar os

seus elementos, a saber:

Zr

Z (PZ) I <PZ) (zr) ©)
_— = _— * —_— = —_— * JE—
Kf \Pk Kr Pk kr
L
, em que z: é a produtividade potencial do trabalho em termos reais e k; € a relacdo entre o

capital e o trabalho medida em termos reais. Assim, a produtividade do capital e,
consequentemente, a TL varia também em funcdo destes elementos que emergem da
decomposi¢do da produtividade real do capital. Deste modo, estas variaveis guardam relagdo
com o0s aspectos tecnoldgicos, pois sdo variaveis oriundas da produtividade do capital.

Os pregos relativos é uma variavel que se modifica em funcdo do diferencial da variacao
dos precos do PIB e dos ativos fixos. Logo, as variacdes exdgenas de demanda agregada podem
afetar essas variaveis. Assim, uma contratendéncia como o comércio exterior pode afetar os
precos relativos ao deixar mais baratos ou mais caros os produtos comercializaveis. Por isso,
seria importante um estudo mais aprofundado sobre essa variavel, pois como veremos ela foi
muito importante para o comportamento da TL, estabelecendo quais as relacfes exatas dos
precos relativos com um conjunto de varidveis macroecondmicas como abertura comercial,
abertura financeira, taxa de cambio, inflagdo e etc. Infelizmente, esta pesquisa nao fara parte do
objeto desta dissertacdo, pois requeria muito mais espago que dispomos. A produtividade real
do capital obviamente revela o aspecto real da produtividade do capital, que para o

conhecimento mais aprofundado requer a analise das variaveis que a compde.
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Deste modo, analisaremos 0s elementos da produtividade real do capital que podem ser

extraidos do modelo 9, quais sejam: a produtividade potencial do trabalho (%) e arelacdo entre

. K . s . ,
capital e trabalho (Tr). Como as variaveis extraidas dos modelos da parcela de lucro, a

produtividade potencial do trabalho e a relacdo capital e trabalho sdo categorias com estreita
ligacdo com a produtividade social do trabalho. Assim, por simetria, como fizemos com 0s
lucros liquidos por trabalhador e a produtividade liquida do trabalho, podemos entender a
produtividade potencial do trabalho e a relagdo capital e trabalho como varidveis proxy da

produtividade do trabalho social.

5.7 AS CORRELACOES ENTRE A RELACAO CAPITAL E TRABALHO (A MELHOR
PROXY DA PRODUTIVIDADE SOCIAL DO TRABALHO) E AS DEMAIS VARIAVEIS

Segundo Marx a quantidade de capital fixo em relacdo a quantidade de trabalho
empregados na producdo € a categoria que melhor representa a produtividade social do trabalho
e que, portanto, é a varidvel de maior contetdo tecnoldgico. Diante do caréater tecnoldgico da
relagdo capital e trabalho, é importante estabelecermos algumas relagdes desta varidvel com as
outras variaveis proxy da produtividade social do trabalho, a fim de saber a existéncia ou ndo
de contetdo tecnologico. Sabemos, todavia, que a produtividade potencial do trabalho por ser
elemento da produtividade real do capital possui um carater tecnolégico.

Para o periodo entre 1950 e 2019, a correlagdo entre a produtividade liquida do trabalho
e a relacdo capital e trabalho foi 0,98, ou seja, uma correlacdo quase perfeita, este € um
argumento suficientemente sélido para mostrar o carater do aspecto tecnoldgico da
produtividade liquida do trabalho; a correlacdo entre os lucros liquidos e a relacdo capital e
trabalho foi de 0,93, uma correlacdo fortissima, corroborando o aspecto tecnoldgico dos lucros
liquidos por trabalhador; e por fim, a correlacdo entre a produtividade potencial do trabalho e a
relacdo capital e trabalho foi de 0,99 uma correlacdo quase perfeita.

E importante, salientar as correlagbes entre a relacdo capital e trabalho e as demais
variaveis proxy, a fim de estabelecer um vinculo com a produtividade social do trabalho,
deixando de fora, por enquanto a TL, pois esta serd objeto no préximo capitulo. Entre 1950 e
2019, as correlacdes entre a relacdo capital e trabalho e as variaveis sao as seguintes: -0,93 com
a produtividade do capital, vale lembrar que essa é a variavel proxy da COC, s6 que de sinal
invertido, ou seja, a variacdo das duas ocorrem em sentido contrario, esta correlacdo forte
mostra a importancia fundamental da relacdo capital e trabalho para a constitui¢cdo da COC, o

que mostra que esta ndo cresceu apenas por uma mera variagdo de pregos, mas correspondeu
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ao crescimento maior de K¢ em relagdo a quantidade de trabalho, representado pelo Ky; -0,12
com a parcela de lucro, ou seja, ndo ha nenhuma correlagcdo com esta variavel; -0,5 com o
NUCI, negativa e moderada; +0,97 com os salarios médios, corroborando a teoria marxista que
a medida que acumulacdo aumenta a demanda por trabalho aumenta, o que faz subir os salarios;
-0,92 a correlagdo com os precos relativos, essa correlagdo precisa ser mais pesquisada, porém
este resultado pode ser um indicio de que a teoria do valor trabalho de Marx pode explicar em
Gltima instancia os precos de mercado no longo prazo, pois como se sabe 0s precos de mercado
convergem no longo prazo para seus precos de producédo, conforme a teoria de Marx explicada
no capitulo 10 do Livro 3 do Capital;-0,88 com a produtividade real do capital, indicando a
forca de determinacdo da relacdo capital e trabalho para a produtividade real do capital.

Vale a pena, também averiguar as correlacdes entre a relacao capital e trabalho e as
varidveis para os dois periodos que compde o periodo total, quais sejam: o periodo do
desenvolvimentismo que ocorre entre 1950 e 1989 e o periodo neoliberal entre 1990 e 2019. A
correlacdo entre a relacdo capital e trabalho e as demais variaveis para os dois periodos foram
as seguintes respectivamente: +0,32 e -0,11 com a parcela de lucro, também ndo guarda
correlagéo, indicando pouca ligagdo da produtividade do trabalho com o aspecto distributivo,
bem caracteristico de paises ditos em desenvolvimento ou subdesenvolvidos; -0,56 e -0,02 com
o NUCI, indicando que no desenvolvimentismo o aspecto tecnoldgico se relacionava de forma
moderada e contraria com o nivel de capacidade ociosa, no neoliberalismo nédo havia qualquer
tipo de relacdo importante; -0,90 e +0,65 com a produtividade do capital, chama atencéo o sinal
positivo da correlacdo no periodo neoliberal, o que significa uma correlacdo espuria, pois nao
hé& sentido tedrico nesta correlacdo, todavia, como a produtividade do capital e a relagéo capital
e trabalho crescem no periodo neoliberal, isto significa que a produtividade do capital cresceu
a despeito do crescimento da relacdo capital e trabalho; +0,97 e +0,82 com os salarios, no
desenvolvimentismo a correlacdo é mais alta, o que indica que o processo de acumulagédo perde
forca para a determinagdo dos saléarios no periodo neoliberal; +0,93 e +0,59 com os lucros
liquidos, o que indica que no neoliberalismo a acumulagdo de capital, assim, o aspecto
tecnologico perde forca de determinacdo; +0,98 e +0,82 com a produtividade liquida do
trabalho, novamente no neoliberalismo a for¢a de determinacdo da acumulacdo e o aspecto
tecnoldgico perdem forca; -0,86 e +0,51 com 0s precos relativos, chama muita atengdo a falta
de correlagédo entre os precgos e a produtividade social do trabalho no neoliberalismo, pois a
pesquisa empirica mostra que os novos produtos diminuem de valor ao longo do tempo, por
iSSO € necessaria uma investigacdo mais aprofundada sobre os precos relativos; +0,99 e +0,92

com a produtividade potencial do trabalho, mostrando novamente a perda de forca da
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produtividade do trabalho no periodo neoliberal; e finalmente, a correlagdo com a produtividade
real do capital foi -0,86 e +0,38, outra correlacao espuria que desvela a perda da produtividade
do trabalho e do aspecto tecnoldgico no periodo neoliberal.

Todas as analises das variaveis se coadunam com a teoria marxista, poisa TMV e a
COC estdo relacionadas a produtividade social do trabalho, enquanto a TMV expressa a
variacdo do trabalho excedente com e sem a variacdo da produtividade do trabalho, 0 aumento
da COC necessariamente expressa um aumento da produtividade do trabalho. Ademais, o
crescimento da produtividade impacta a distribuicdo ao poupar méo de obra, que se reflete na
TMV. Portanto, a TMV tem um carater duplo, por isso suas variaveis sao embrenhadas desta
dualidade.

Em sintese, a relacdo capital e trabalho nos forneceu uma boa chave de interpretacédo da
forca que a produtividade social do trabalho exerceu sobre o conjunto das variaveis, que
expressam os determinantes da TL, que sdo a COC e a TMV. Isso é importante para demonstrar
na linguagem da teoria convencional, que representa a aparéncia dos dados, o carater
tecnologico de cada variavel. Para o préximo capitulo iremos mostrar os resultados da pesquisa
quantitativa dos dados, que evidenciara o comportamento deste conjunto de varidveis que
explicam o comportamento de longo prazo da TL, em conjunto com a panoramica historica. O
resultado disto é uma sintese da totalidade concreta, que mesmo que incompleta, é capaz de
responder se a LQTTL se efetivou na realidade historica da economia brasileira entre 1950 a
20109.

5.8 RESUMO

Este capitulo chegou aos seguintes resultados: a trajetdria da taxa de lucro (TL) em
funcéo da Lei da Queda Tendencial da Taxa de Lucro (LQTTL) pode e deve ser calculada;
definimos os conceitos de causalidade e de fundamento para a dialética materialista;
estabelecemos que a produtividade do trabalho social é o fundamento da LQTTL; definimos
variaveis proxy que traduzem as categorias da Economia Politica Marxista (EPM) para uma
linguagem que reflete a aparéncia dos dados, a partir da metodologia utilizada nos calculos;
determinamos que as varidveis proxy ligadas a taxa de mais valor (TMV) tém um carater dual,
tanto distributivo e de curto prazo, quanto tecnoldgico e de longo prazo, pois também estdo
relacionadas a produtividade do trabalho social; estabelecemos que as variaveis ligadas a
Composicdo Organica do Capital (COC) tém carater tecnoldgico e de longo prazo;

identificamos a relacdo capital-trabalno como a melhor, embora ndo a Unica, proxy da



115

produtividade do trabalho social; e, por fim, estabelecemos correlagdes para aferir o carater

tecnologico e de longo prazo de todas as variaveis.
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6 A TOTALIDADE HISTORICA ENTRE 1950 E 2019 ANALISADA A PARTIR DAS
SUAS DUAS PARTES CONSTITUTIVAS: O DESENVOLVIMENTISMO (1950-1989)
E O NEOLIBERALISMO (1990-2019)

6.1 INTRODUCAO

A analise histérica do periodo de 1950 a 2019, dividido entre o desenvolvimentismo
(1950-1989) e o neoliberalismo (1990-2019), é essencial para entender a complexa realidade
econdmica do Brasil. Essa investigacdo, combinada com a pesquisa quantitativa, proporciona
uma visdo completa da economia capitalista brasileira. O desenvolvimentismo, impulsionado
pelo processo de substituicdo de importagdes (PSI) apos a crise de 1930, dominou até o final
da década de 1980, enquanto o neoliberalismo surgiu na década de 1990, marcando uma
mudanca paradigmatica na economia brasileira. Todavia, é necessario delimitar teoricamente
as caracteristicas principais que amparam as defini¢cdes das duas épocas.

Segundo Fonseca (2015, p. 39) o desenvolvimentismo, tem caréater ontoldgico, ou seja,
tem efetividade na materialidade historica dos paises. Isto porque, desde 1930, os governos
implementavam politicas de carater desenvolvimentistas, antes da consolidacdo da teoria do
desenvolvimento nas décadas de 1950 e 1960 (Bastos; Oliveira, 2021, p. 30 e 31).

O conceito de desenvolvimentismo adotado por este trabalho consiste na “... politica
econbmica formulada e/ou executada, de forma deliberada, por governos (nacionais ou
subnacionais) para, através do crescimento da producéo e da produtividade, sob a lideranca do
setor industrial, transformar a sociedade com vistas a alcancar fins desejaveis, destacadamente
a superacdo de seus problemas econdmicos e sociais, dentro dos marcos institucionais do
sistema capitalista.” (Fonseca, 2015, p. 40).

A praética intervencionista do Estado deliberada que executou e formulou as politicas
econbmicas se inserem em uma estratégia ou projeto nacional. Ou seja, 0 intervencionismo
estatal e projeto nacional sdo categorias basilares ao conceito de desenvolvimentismo. Por outro
lado, estas politicas econémicas dependiam da correlacao de forgas que sustentavam os projetos
nacionais elaborados pelos governos que visam o crescimento da producgéo e da produtividade
do trabalho, o que nos remete a categoria de industrializacdo, que nédo significa necessariamente
um alijamento do setor primario. O desenvolvimentismo almejava superar 0 atraso econémico
por meio da industrializacdo vivenciado pelos paises da periferia do sistema capitalista mundial,
que gerava problemas econémicos e sociais como a baixa produtividade, a concentracdo de
renda, desigualdades regionais e baixos indicadores de salde e educacdo entre outros. Assim,

a industrializacdo é outra categoria nuclear do conceito de desenvolvimentismo. Mas vale
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ressaltar que o desenvolvimentismo era uma estratégia que foi adotada dentro dos marcos de
um sistema capitalista, que ndo procurou a superacdo da ordem burguesa.

H4, portanto, um nucleo de elementos que compde o conceito de desenvolvimentismo,
a saber: projeto nacional, intervencéo estatal e industrializacdo (Bastos; Oliveira, 2021, p. 31).
Todavia em todas as experiéncias historicas do desenvolvimentismo foi verificado que ocorreu
0 processo de substituicdo de importacdes e abertura seletiva (Bastos; Oliveira, 2021, p. 32).
Assim, agregando ao nucleo do conceito de desenvolvimentismo podemos caracterizar também
a época histdrica conhecida como desenvolvimentista como um periodo que prevaleceu o
processo de substitui¢cdo das importacoes.

Em sintese, no Brasil, o periodo estipulado nesta dissertacdo entre 1950 e 1989, sem
perder as diferencas entre as fases que compde (conforme a descri¢édo histérica demonstra) pode
ser designado como o periodo desenvolvimentista que foi marcado por um forte
intervencionismo estatal que promoveu a industrializacdo por meio da substituicdo de
importacéo, que exigia, portanto, um projeto de nacao.

O neoliberalismo, por outro lado, significa uma nova fase do capitalismo, que se
manifesta como uma estrategia hegemonica global das classes capitalistas, particularmente do
setor financeiro, que emergiu da crise estrutural do sistema capitalista da década de 1970
(Duménil; Lévy, 2013 p. 11). “Uma tese central de nosso ja citado Capital Resurgent é que a
dindmica geral do capitalismo sob o neoliberalismo, tanto nacional quanto internacionalmente,
foi determinada por novos objetivos de classe que operaram em beneficio das camadas mais
altas de renda, isto é, os proprietarios capitalistas e as fragdes superiores da administragdo”
(Duménil; Lévy, 2013, p. 11). Desta forma, a nova ordem social com base na hegemonia dos
capitalistas do setor financeiro acarretou em um ataque sistematico as classes trabalhadoras e
as suas representacOes sindicais, bem como o recrudescimento das formas de dependéncia
imperialista na forma financeira. Os EUA, por exemplo, tém recebido somas crescentes de
rendas externas (Duménil; Lévy, 2013, p. 18). Um resultado disso foi 0 aumento das taxas de
lucro, que atingiram niveis baixissimo nos anos de 1970, “ou, no minimo, a interromper a
tendéncia de queda” (Duménil; Lévy, 2013, p. 18). Ainda seguindo os insignes autores, 0
modelo de globalizacdo neoliberal foi imposto ao mundo pelos EUA (Duménil; Lévy, 2013, p.
19).

Deste modo, podemos sintetizar o neoliberalismo com os seguintes tragcos definidores:
ascensdo do capital financeiro, austeridade e redistribuicdo regressiva de riqueza, redefinicdo
do papel do Estado como garantidor dos interesses do capital, a primazia do mercado como

mecanismo regulador da economia e da sociedade, privatizacbes dos bens publicos,



118

globalizagdo como veiculo para expanséo do capitalismo neoliberal, flexibilizacdo da legislacdo
trabalhista e abertura comercial.

No Brasil, além das caracteristicas citadas acima, ha uma caracteristica marcante de
paises dependentes: uma inser¢do subordinada ou passiva na globaliza¢do, que resultou no
aumento da vulnerabilidade externa estrutural, o que culminou na implantagdo do chamado
modelo liberal periférico (Carcanholo, 2005, p. 194; Filgueiras; Gongalves, 2007, p. 22). Esta
Gltima caracteristica pde o Brasil integrado ao mercado global como exportador de commodities
e receptor de capital especulativo. Por fim, ha os aspectos ideoldgicos que justificam as politicas
neoliberais, pois segundo Duménil e Lévy (2013, p. 19) uma das formas de relagdo social, além
da dominacdo, nesta fase capitalismo, que é neoliberalismo, é a hegemonia politica e ideoldgica.
Assim, entendemos o neoliberalismo como uma totalidade de tendéncias que envolve aspectos
materiais e subjetivos em uma nova fase do sistema capitalista mundial, dominado pelas classes
capitalistas do sistema financeiro.

Todavia, é dificil precisar o momento historico que o neoliberalismo surgiu, pois este é
um conjunto de fenébmenos multifacetados convergentes, o que nos leva a observar indicios de
suas politicas desde o pds guerra (Duménil; Lévy, 2013, p. 17). Isso se deve ao fato que em
historia ndo existem mudancas de uma s6 vez, pois as mudangas entre periodos historicos se
iniciam no periodo precedente.

Assim, no Brasil, em 1988, durante o governo de José Sarney, foi o Programa de
Financiamento ao Investidor Estrangeiro, regulamentado pela Resolu¢do 1289/1987 do Banco
Central. Esta resolugdo permitia pela primeira vez que pela primeira vez investidores
internacionais adquirissem titulos e acdes brasileiras (BACEN, 1987). Todavia, foi na década
de 1990 que o processo de liberalizacdo financeira foi agucado e estimulado, em que se
destacam as seguintes medidas: abertura ao investimento estrangeiro direto ao eliminar as
restricdes setoriais, como telecomunicagdes (BRASIL, 1997), energia elétrica e petréleo
(BRASIL, 1997); liberalizagdo do Mercado de Capitais por meio da resolucdo n® 1832/1991 do
Banco Central (BACEN, 1991); abertura de contas para investidores estrangeiros poderem
operar diretamente no mercado de capitais, reduzindo a necessidade de intermediarios; criacdo
de ADRs (American Depositary Receipts), instrumento que permite que empresas brasileiras
negociem agdes nacionais em bolsas internacionais, como Nova York (BACEN, 2014);
liberalizacdo cambial por meio da unificagdo do mercado de cadmbio (BACEN, 1992);
(BRASIL, 1995) flexibilizagao para remessas de lucros e dividendos.

Como afirma Carcanholo (2005, p. 193 e 194) o Brasil adotou tardiamente o modelo

neoliberal que iniciou o processo de sua instauracéo no final da década de 1980 de forma muito
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timida, mas que ganhou félego ao iniciar a década de 1990. Vale lembrar que as politicas de
estabilizacdo monetaria, que ocorreram com a implantacdo do Plano Real, s6 foram
implementadas em meados da década de 1990. Este foi um marco na implantacdo do modelo
liberal periférico, que é um aspecto inelimindvel do neoliberalismo no Brasil. Vale lembrar,
ainda, que um dos requisitos deste modelo € a ndo intervencao estatal e a liberagdo dos mercados
(Carcanholo, 2005, p. 191; Filgueiras e Gongalves, 2007, p. 22), pois mesmo na virada da
década de 1980 para 1990 o Estado era fortemente intervencionista. 1sso vai de encontro ao que
Duménil e Lévy (2013, p. 16) versam sobre a relacdo entre os mecanismos financeiros e gerais,
0s quais envolvem a macroeconomia.

Acrescente-se a isso, que a crise de lucratividade com base na LQTTL, iniciada pos
milagre em 1973, teve o seu desfecho, segundo os dados em 1989, momento que a taxa de lucro
atingiu o seu menor nivel na série histérica.

Portanto, ao analisar a trajetdria da taxa de lucro, observamos que ela apresentou uma
gueda constante até 1989, atingindo um nivel de 10%, finalizando um ciclo. Adicionalmente,
as mudancas institucionais iniciadas de maneira timida no final da década de 1980, com
destaque para a Resolucdo 1289/1987 do Banco Central, que sO entrou em vigor em 1988
(BACEN, 1987), ganharam relevancia e abrangéncia na década de 1990, promovendo uma
mudanca no modelo econémico. Por fim, € importante considerar que o neoliberalismo é uma
totalidade organica, onde as partes se inter-relacionam, constituindo o todo, e que algumas
dessas partes podem preceder historicamente essa totalidade, como é o caso da propria
Resolugdo 1289/1987 do Banco Central, cuja plena efetividade ocorreu na década de 1990.
Portanto, com base nesses trés critérios, estabelecemos o ano de 1990 como marco inicial do
periodo neoliberal, momento em que a taxa de lucro subiu para 12,25% (um aumento de apenas

2,5 pontos percentuais).

6.2 PANORAMICA HISTORICA DA ECONOMIA BRASILEIRA ENTRE 1950 E 1989,
PERIODO DO PSI, FASE DESENVOLVIMENTISTA

Nas duas préximas se¢des, faremos uma digressdo historica da economia brasileira e
avaliaremos as causalidades no curto prazo, proporcionando uma visdo complexa necessaria
para investigar a LQTTL.

Entre 1950 e 1989, o Brasil foi marcado pelo desenvolvimentismo, impulsionado pelo
PSI, que resultou no maior desenvolvimento industrial entre os paises que adotaram essa
estratégia. A industrializacdo de bens de consumo duraveis (departamento 2, na linguagem

marxista) encontrou obstaculos cambiais, impedindo a importacdo de bens de capital
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(departamento 1). Isso levou a necessidade de substituir a importacdo desses bens, exigindo um
aprofundamento do PSI e a implantacdo do setor de bens de capital no mercado doméstico.

No contexto internacional pos-Segunda Guerra Mundial, a Guerra Fria influenciou a
politica externa americana, focada na reconstru¢do da Europa e do Japdo. Isso marginalizou
outros aliados da Segunda Guerra, deixando-os dependentes do mercado privado internacional.

Outra caracteristica desse periodo foi 0 movimento anticolonialista e nacionalista que
emergia na esteira da luta travada durante a Segunda Guerra. O nacionalismo emergente se
baseava, além da independéncia politica, na questdo do desenvolvimento econdmico. E nesta
conjuntura que a eleicdo de Getllio Vargas a presidéncia da Republica representou uma
abordagem nacionalista aos obstaculos do desenvolvimentismo.

No inicio de 1950 Getulio Vargas procurou implementar uma indudstria de base no pais,
sob a forma de empreendimentos estatais. Assim, ocorreu em 3 de outubro de 1953 a criacdo
da Petrobras. E deste momento historico que surgiu o projeto da Eletrobras, o qual foi
encaminhado ao Congresso Nacional e apenas aprovado dez anos apds. Vale ressaltar que ha
um conjunto de empresas estatais criadas por Getulio ainda no periodo do Estado Novo, como
a Vale do Rio Doce (1942) e a Companhia Siderargica Nacional (1946).

O financiamento do PSI nacionalista naturalmente tem cunho interno, que se
consubstanciava nas altas taxas de lucro da década de 1950, como os dados fartamente mostram,
por taxas de cambio sobrevalorizadas para importacdo de maquinas e equipamentos que, por
sua vez, promovia “confisco cambial” do setor agroexportador. Assim, em 1952, ocorreu a
criagdo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico (BNDE), o qual foi financiado pela
elevacdo do Imposto de Renda, e a instituicdo da Instrucdo 70 da Superintendéncia da Moeda
e do Crédito (SUMOC), instrumento de politica cambial, a qual condicionava as importacdes
aos interesses industriais.

O projeto nacionalista esbarrou no acirramento da luta de classes, naquele momento,
travada entre os capitalistas industriais e os trabalhadores, pois, a medida que o processo de
acumulacdo se expandia, cresciam as reivindicacdes salariais. Por outro lado, os setores
agroexportadores se opuseram fortemente ao chamado “confisco cambial”, que transferia os
excedentes deste setor para o setor industrial. O suicidio de Getulio Vargas foi o desfecho deste
conflito distributivo entre as classes, resultando no fim de um projeto nacionalista do PSI
capitaneado pelo Estado brasileiro.

Apbs o suicidio de Vargas, ocorrido em agosto de 1954, o vice-presidente Café Filho
assumiu a presidéncia da Republica, governando de 1954 a 1955. Ele nomeou Eugénio Gudin

como ministro da Fazenda, um opositor radical ao projeto nacionalista desenvolvimentista.
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Gudin, ferrenho opositor de Roberto Simonsen, industrial paulista e presidente da FIESP, foi
indicado pelo seu prestigio na comunidade financeira internacional. Destaca-se a instituicao da
Instrucdo 113 da SUMOC, que permitia a importacdo de maquinas e equipamentos sem
cobertura cambial por parte das empresas estrangeiras instaladas no pais, representando um
subsidio ao capital estrangeiro ndo concedido as empresas nacionais.

Diante dos efeitos deletérios da politica ortodoxa de estabilizacdo, e por ndo ter
conseguido suprimir o confisco cambial reclamado pelos cafeicultores, Eugénio Gudin foi
substituido pelo banqueiro paulista José Maria Whitaker. O novo ministro da Fazenda prop6s
uma reforma cambial liberal em consonancia com o FMI, que também atenderia aos interesses
dos cafeicultores. No entanto, ndo houve apoio politico dos candidatos a sucessdo de Café Filho
para a implantacdo da reforma, que acabou sendo deixada de lado.

Em um contexto internacional onde a ideologia dominante nos paises subdesenvolvidos
era o desenvolvimentismo, 0 planejamento estatal era o instrumento para atingir esse objetivo.
O planejamento foi uma das marcas do governo de Juscelino Kubitschek, expresso pelo Plano
de Metas. O governo conseguiu articular volumosos recursos de investimentos privados, tanto
externos quanto internos, destinados ao setor de producao de bens de consumo duraveis, como
a industria automobilistica, a construgdo aerondutica e a construcdo naval, e aos setores de
producédo de bens intermediérios, como a inddstria de cimento, papel e celulose, borracha etc.
Além disso, houve grandes investimentos publicos na infraestrutura de transportes e energia
(neste governo foi fundada a empresa estatal Furnas Centrais Elétricas).

Uma quebra de paradigma em relacdo ao governo de Getulio foi a preponderancia do
capital internacional, onde o capital nacional era apenas um associado do processo de
industrializacdo, rompendo com o carater de projeto nacionalista.

Para implantar de forma acelerada os setores de bens de consumo duraveis, foi
necessario também acelerar os investimentos no departamento 1 da economia. Os setores de
transporte, siderurgia, energia e refino de petréleo foram o destino da maioria dos gastos
publicos. Assim, 0s gastos publicos em infraestrutura e os investimentos das empresas estatais
se direcionavam a beneficiar a acumulacdo do capital privado. Além disso, subsidios foram
concedidos para o0 aumento e diversificagdo do setor de bens de capital e intermediario.

Para a efetivacdo do Plano de Metas foram criados grupos executivos, formados
conforme o setor industrial, por representantes privados e publicos, para a formulacdo das
politicas. O capital estrangeiro foi privilegiado na orientacdo das politicas industriais, bem
como na politica econdmica. A Instrucdo 113 foi, no governo de Juscelino, um dos principais

instrumentos para a entrada de capital internacional.
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O financiamento dos gastos publicos e privados ocorria por meio da expansao dos meios
de pagamento e do crédito. O BNDE desempenhou um papel muito importante na politica
crediticia, tanto por meio de avais para a tomada de empréestimos no exterior quanto por meio
de empréstimos diretos. Ademais, o crédito privado, formado por empréstimos de curto prazo
com a finalidade de capital de giro das empresas, foi estimulado por meio de repasses do Banco
do Brasil.

Por outro lado, o Estado aumentava sua participacdo na formacdo de capital fixo,
passando de uma situacdo anterior de 25,6% para 37,1%, se incluirmos as empresas estatais
federais a participacdo chega a 47,8% no periodo entre 1957 e 1960 (Lacerda; Régo; Marques,
2010, p. 98). Logo, a acumulacdo de capital fixo na economia dependia sobremaneira dos
investimentos publicos.

Acrescente-se a isso o fato de que a inflacdo durante o Plano de Metas era muito alta, o
que levou autores como Paul Singer e Ignacio Rangel a afirmarem que o0 mecanismo
inflacionario é uma forma de financiamento das empresas. Isso se deve ao fato de que, em uma
economia com alto grau de concentracdo de mercado, os capitalistas oligopolistas tém poder de
fixar pregos, ndo apenas como defesa contra a inflagdo, mas também para aumentarem suas
taxas de lucro. Assim, ocorreu um impacto redistributivo na economia, pois os indices de precos
aceleravam mais que os reajustes salariais (Abreu, 1990, p. 181). O PIB cresceu a uma taxa
média anual de 8,2%, superando as expectativas do Plano de Metas (Lacerda; Rego; Marques,
2010, p. 99).

Vale a pena fazer uma analise de curto-prazo da TL neste periodo e suas causalidades,
a fim de entender como o Plano de Metas afetou o comportamento da TL. Entre 1956 e 1962,
a TL cresceu 15,63%, a uma taxa anual de 1,42%; em compensacéo, entre 1962 e 1965, seguiu-
se uma queda da TL de -26,8%, variando a uma taxa anual de -3,53%. Entre 1962 e 1963 a TL
sofreu uma variacdo total -18,54%, periodo em que estava vigente o Plano Trienal. Por outro
lado, entre 1956 e 1962, a produtividade do capital oscilou muito, porém, para o periodo como
um todo, manteve-se estavel, sem tendéncia. Isso implica que a produtividade do capital ndo
foi determinante para o crescimento da TL entre 1956 e 1962. Todavia, entre 1962 e 1965, a
produtividade do capital caiu -13,28%, a uma taxa anual de -3,64% o que significa que a
produtividade do capital influiu na queda da TL entre 1962 e 1965. O Nivel de Utilizacdo da
Capacidade Instalada (NUCI), por sua vez, entre 1956 e 1962, cresceu 2,83%, ou seja, a uma
taxa anual de +0,45%, sendo influente para a determinagdo da TL. Todavia, entre 1962 e 1965,
0 NUCI caiu -7,03%, a uma taxa anual -2,30%, evidenciando que contribuiu para a queda da

TL no periodo. A parcela de lucro na renda nacional, por sua vez, entre 1956 e 1962, cresceu
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+12,64%, a uma taxa anual de +0,34%. No entanto, entre 1962 e 1965, a parcela de lucro caiu
-9,2%, ou seja, a uma taxa anual de -1,50%, contribuindo, assim, para a queda da TL.

Deste modo, ficou evidente que a TL cresceu durante o Plano de Metas em funcdo da
parcela de lucro e do NUCI. Logo, foram as determinantes de curto prazo que impulsionaram
a TL, estimulando os investimentos privados, durante o periodo de implantacdo do Plano de
Metas.

Durante o Plano de Metas, o crescimento industrial foi liderado pelos setores produtores
de bens de capital e de bens de consumo duraveis. A estrutura era baseada no tripé formado
pelo capital privado estrangeiro, como “sdcio menor”, o capital privado nacional e as empresas
estatais. No entanto, a finalidade de instalar a forca o departamento Il na economia brasileira,
a fim de se obter “50 anos em 5” e completar o desenvolvimento do departamento I, s6 seria
possivel, no curto prazo, capitaneado pelo capital estrangeiro, pois uma politica nacionalista
requeria muito mais tempo para atingir esse objetivo.

Apesar dos estimulos aos ramos de maquinas e equipamentos, o Plano de Metas
estimulou principalmente o setor de bens de consumo duraveis, aprofundando o PSI. Assim,
apesar do crescimento da producdo de bens de capital e de bens intermediarios, este nédo foi
suficiente para gestar um departamento | que possibilitasse a soberania do processo de
acumulagdo. Uma das razdes é que o mercado brasileiro era relativamente pequeno para
sustentar, por si s6, as escalas de producdo de um departamento | desenvolvido
tecnologicamente. Assim, o abastecimento do mercado interno de mercadorias de maior teor
tecnoldgico ficava por conta das importagdes.

Esse foi 0 novo modelo da nova divisdo internacional do trabalho, em que os paises
subdesenvolvidos deixavam de ser meros fornecedores de alimentos e matérias-primas para se
tornarem destinos da expansao do capital industrial e financeiro dos paises desenvolvidos. Uma
consequéncia nefasta para a economia brasileira eram 0s desequilibrios no balanco de
pagamentos do pais.

O déficit no balango de pagamentos, ocasionado pela soma da balanca comercial
negativa em 1958 com a balanca de servi¢os negativa a partir de 1957, resultou na crise de
balanco de pagamentos. Acrescente-se a iSSO 0s prazos curtos dos empréstimos externos que
financiaram o Plano de Metas. Ademais, em 1959, o FMI tentou impor a Juscelino uma politica
econbmica ortodoxa, que foi rejeitada pelo presidente. Todo esse conjunto de causas resultou
na diminuicdo do crescimento industrial a partir de 1962, que durou até 1967. Vale ressaltar
que foi gracas ao Plano de Metas que o Brasil se tornou um pais industrializado, em que a

participagdo da industria se tornou o vetor do crescimento do PIB eram os investimentos



124

industriais (Lacerda; Régo; Marques, 2010, p. 104). Logo, fica claro que o efeito das rendas
agrarias oriundas dos diferenciais das vantagens comparativas do pais ndo era o principal
determinante da economia brasileira.

E importante contextualizar o quadro politico do momento dessa crise. Apds o fim do
mandato de JK, Janio Quadros assumiu o posto em 1961, governando por poucos meses, uma
vez que renunciou precocemente. A renlncia, acompanhada do impedimento de Jodo Goulart,
vice-presidente, de assumir plenamente os poderes de Presidente da Republica, resultou no
Golpe de 1964. Antes, no entanto, Jodo Goulart assumiu a Presidéncia da Republica, no dia 7
de setembro de 1961, sem os plenos poderes, pois, entre setembro de 1961 e janeiro de 1963,
esteve em vigor um sistema parlamentarista improvisado, em que a figura politica de destaque
era o primeiro-ministro. O regime presidencialista foi restaurado somente depois do plebiscito
de 6 de janeiro de 1963. Seu governo durou até abril de 1964, quando ocorreu o Golpe. Foi
nesse contexto politico que o Plano Trienal de Celso Furtado foi implementado, ja em dezembro
de 1962.

Deste modo, no inicio dos anos 60, o Brasil passava por uma crise de lucratividade,
apresentando uma queda da TL entre 1962 e 1965, resultando na reducdo da producéo
industrial. Em um contexto politico deteriorado, isso ocasionou a desaceleracdo da economia
entre 1962 e 1967, periodo em que a taxa de crescimento do PIB caiu pela metade.

A inflacdo acelerou, atingindo 90% ao ano em 1964 (Lacerda; Régo; Marques, 2010, p.
114). Vale ressaltar a turbuléncia na luta de classes, em que os sindicatos atuavam fortemente
para recuperar as perdas anteriores, que, como sabemos, foram grandes durante a vigéncia do
Plano de Metas. A parcela de lucro sofreu, entre 1961 e 1962, uma oscilagdo negativa de 48%
para 46%, resultando na queda da TL de 39% para 37%. Reforcando esse argumento, observa-
se a evolucdo durante o Plano de Metas da diferenca entre a produtividade do trabalho e os
salarios, que foi crescente em quase todos os anos, exceto em 1960.

Assim, entre 1962 e 1965, como ja foi dito, o NUCI sofreu uma variacao total de -
7,03%, a uma taxa anual de -2,3%; por exemplo, a capacidade ociosa chegou a 50% na industria
automobilistica (Lacerda; Régo; Marques, 2010, p. 108). O setor produtor de bens de consumo
duraveis encontrou limites na demanda agregada, devido a baixa renda per capita e a elevada
concentracdo de renda. O que dificultava esse mercado era, também, a falta de financiamento
para o consumo de bens duraveis.

Vale ressaltar que a conjuntura da politica econdmica recessiva do Plano Trienal, que
visava a estabilizacdo da taxa de inflacdo, se somava a essas questdes estruturais, agravando 0s

efeitos da crise.
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Portanto, uma explicagéo sobre a crise de 1962 deve considerar a queda da lucratividade
entre 1960 e 1961, em que os salarios cresceram 9%, enquanto a produtividade do trabalho
cresceu apenas 6%. Ou seja, uma crise distributiva com a forte atuacdo dos sindicatos,
intensificando a luta de classes na sociedade, associada a possibilidade de um representante do
trabalhismo assumir a presidéncia da Republica, gestando, desta forma, uma crise politica.
Deve-se considerar também que, em 1962, o NUCI atingiu o pico maximo, chegando a quase
100% da capacidade. Dado que a demanda de bens durdveis em um pais como o Brasil € muito
limitada, para aumentar a demanda seria necessario um processo redistributivo em prol dos
salérios, algo que impactaria imediatamente a TL, diminuindo, portanto, o incentivo aos
investimentos. Deve-se considerar, outrossim, a crise cambial gerada pelo modelo de
dependéncia do processo de industrializacdo do Plano de Metas, acarretando déficit no balango
de pagamentos, déficit fiscal e aceleracdo inflacionaria, herancas do governo JK. Por fim, deve-
se considerar que o Plano Trienal, na tentativa de solucionar os problemas herdados de JK,
promoveu um ajuste recessivo.

Assim, dado que a produtividade do capital se manteve constante durante o Plano de
Metas, a variacdo da TL dependia basicamente da variacdo da demanda agregada, que era
estimulada pelo gasto publico em suas diversas formas, e pelo aumento da fracdo da renda
nacional em prol dos lucros, que implicava aumento da parcela de lucro. Logo, a crise de 1962
reflete os limites da acumulacdo industrial com a COC constante, com a exploracdo do mercado
interno limitado (pois, se fosse uma economia exportadora, haveria uma contratendéncia mais
atuante), em que aumentos salariais impactam sobremaneira a TL.

Dessa maneira, supomos que uma contracédo salarial visando evitar uma queda da TL
ndo poderia ser resolvida sem uma tomada do poder por parte da burguesia brasileira de forma
democratica. Assim, sucedeu-se 0 Golpe de 1 de abril de 1964, com a tomada de poder pelos
militares. De tal modo, pds-se fim ao desenvolvimentismo de caréater trabalhista, que parte da
literatura trata como “populismo”, um termo genérico e pejorativo usado para estigmatizar
qualquer movimento, politica econdmica, partido politico e politico individual que aumente o
gasto publico em beneficio da populacdo. Sabe-se muito bem que, nos governos de Getulio, a
burguesia também se beneficiou, porém € sabido que os trabalhadores obtiveram relevantes
conquistas durante o denominado periodo populista. Um dado importante € o aumento dos
salarios reais entre 1950 e 1962, que correspondeu a 52%.

Todavia, a economia brasileira deixou de ser predominantemente agroexportadora para
se tornar uma economia industrial. E importante frisar que a renda da terra perdeu a importancia

relativa, algo fundamental para as tendéncias de formacgdo dos precos de producdo e de
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mercado, pois a mobilidade de capital e a concorréncia sdo antagdnicas ao monopélio. Logo,
0s precos de mercado tendem menos a expressar a renda de monopélio, algo que marcou a
nossa economia agroexportadora. Em sintese, este periodo representa a instituicdo do
capitalismo como modo de producdo dominante.

Dentro deste contexto, os militares assumiram o poder politico em 1964, com o
compromisso de superar as politicas “populistas” de Jodo Goulart, consideradas atrasadas e
ultrapassadas. Entéo, esta fase do desenvolvimentismo € conservadora, pois € antipopular e ndo
nacionalista. A primeira prioridade do regime militar foi o restabelecimento das relagdes com
0s organismos financeiros internacionais. Assim, o Brasil voltou-se aos EUA, procurando uma
maior integracdo com este pais, aprofundando o modelo de capitalismo dependente e associado,
que se originou no Plano de Metas. Com efeito, a economia brasileira se internacionalizou ainda
mais e consolidou a oligopolizacdo do mercado, com o predominio das empresas
multinacionais. Vale ressaltar que a dependéncia resultou também no crescimento exponencial
da divida externa.

Diante do quadro de uma inflacdo de 90% em 1964 (Lacerda; Régo; Marques, 2010, p.
114) e queda da atividade econémica, surgiu 0 PAEG. Apesar do relativo sucesso em reverter
a taxa de crescimento da inflacdo, a caracteristica mais importante do plano foram as mudancas
institucionais, notadamente nas reformas bancéria e tributaria. Foram criados o Banco Central
e 0 Conselho Monetario Nacional. Ademais, foi instituida a especializacdo do sistema bancario,
dividindo-se as fungdes de banco comercial, bancos de investimento e financeiras (voltadas ao
financiamento dos bens de consumo duraveis). Foram criadas Obrigacdes Reajustaveis do
Tesouro Nacional (ORTN), sendo instituida a correcdo monetéria. Este tipo de titulo conviveu
com as altas taxas de inflacdo, devido a correcdo monetaria. Foi criado o Sistema Financeiro da
Habitacdo (SFH) e o Banco Nacional da Habitacdo (BNH), que fomentou a construcéo civil,
utilizando recursos das cadernetas de poupanca e do Fundo de Garantia por Tempo de Servigo
(FGTS).

Um aspecto diferente do PAEG foi o gradualismo para se diminuir os déficits fiscais e
combater a inflacdo. A reforma tributaria resultou no aumento de receitas tributarias pela
substituicdo de antigos tributos, que tinham pouco efeito arrecadatorio e cumulativo. Outro
aspecto institucional foi a centralizacdo do poder politico, por meio de uma reforma
administrativa. Vale ressaltar os incentivos fiscais que estimularam as exportacdes, oriundos da
reforma tributéria.

O FGTS, por sua vez, foi criado com o intuito de acabar com a estabilidade no emprego,

que, segundo a burguesia, cimentava as relacdes trabalhistas. Assim, somente uma ditadura
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poderia impor um arrocho salarial como o implementado nesse periodo, resultando no aumento
da concentracéo de renda.

Os anos entre 0 pds-guerra e 1975 foram conhecidos como os trinta anos gloriosos da
economia capitalista, caracterizados por altas taxas de crescimento do PIB e da renda per capita,
crescimento dos fluxos de comércio e de capitais financeiros e industriais, que atingiu inclusive
paises subdesenvolvidos. A inclusdo do Brasil neste processo ocorreu no Plano de Metas, tendo
um interregno ocasionado pela crise de 1962, que findou em 1967, ano em que 0 pais ingressa
novamente nesta onda de crescimento mundial. Assim se deu inicio ao milagre brasileiro, que
durou entre 1968 e 1973.

O novo ministro da Fazenda foi Delfim Netto, que diagnosticou a inflacdo brasileira
como de custo, pois, como os salarios foram controlados e o ajuste fiscal realizado, logo ficava
claro que havia um excesso de capacidade ociosa. O NUCI cresceu de um nivel de 91% em
1967 para 99% em 1973, atingindo 0 pico nesse ano, 0 que mostra COmo a economia estava
com alta capacidade instalada. Assim, o remédio encontrado era o crescimento econémico para
a continuidade da queda da inflac&o.

Deste modo, eram cruciais uma politica monetaria expansionista e o alargamento do
crédito privado, que estimulassem a producdo tanto para o mercado interno quanto para o
mercado externo. Como foi utilizada a capacidade ociosa disponivel durante a vigéncia do
Plano de Metas, esta nova onda de crescimento foi baseada nos setores produtores de bens de
consumo duraveis e de bens de capital.

Os resultados foram expressivos, a saber: o PIB cresceu a taxa anual de 11,2% no
periodo 1967-1973; a indUstria manufatureira, por sua vez, cresceu a taxa de 12,6%; a inddstria
de bens de capital cresceu 18,1%, enquanto o crescimento da producdo de bens duraveis foi de
23,6% ao ano (Lacerda; Régo; Marques, 2010, p. 122). A industria de bens de consumo néo
duraveis obteve um crescimento de 9,4%, menor que 0s demais setores industriais (Lacerda;
Régo; Marques, 2010, p. 122). Assim, fica clara a manutencdo da matriz econémica do Plano
de Metas, com a diferenca de abertura para o exterior. Ou seja, 0 milagre, além de explorar o
mercado interno, também se valeu do crescimento das exportacdes.

Por outro lado, a agricultura obteve crescimento dentro das medias historicas, com
destaque negativo para as culturas de alimentos basicos, que cresceram em média apenas 2%
ao ano (Lacerda; Régo; Marques, 2010, p. 122). Concomitantemente, a populacdo cresceu a
taxas maiores que o crescimento de alimentos basicos.

Por outro lado, uma caracteristica deletéria do milagre foi o grande incremento do

endividamento externo, que se originou por razdes financeiras. Naquele periodo, havia excesso
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de liquidez internacional, com taxas de juros muito baixas, principalmente em relagdo ao
mercado nacional. Este excesso de capital financeiro internacional, que buscava espacos de
valorizacéo, se destinou a varios paises, inclusive o Brasil.

Assim, diferentemente das crises de balanco de pagamentos, o capital externo entrou no
pais captado pelas empresas privadas, que contraiam empréstimos do exterior a taxas de juros
mais baixas.

E como se comportou a TL no periodo do milagre econémico brasileiro? A TL cresceu
+34,60% entre 1968 e 1973, a uma taxa anual de +2,17%, expressando, portanto, um periodo
de alta significativa da TL. Quanto aos determinantes, o NUCI aumentou +5,84%, a uma taxa
anual de +1,10% entre 1968 e 1973, a produtividade do capital, por sua vez, teve um incremento
de +8,85%, a uma taxa anual de +1,15% e, por fim, a parcela de lucro cresceu expressivos
+16,80%, a uma taxa anual de +1,72%. Para ficar mais clara a captura do excedente econémico,
explicitaremos a divisdo na renda nacional, ou a proxy da TMV, como a diferenca entre a

produtividade do trabalho e os salarios médios.

Tabela 1 - Razéo entre produtividade do trabalhado e salario médio, 1965-1973

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
79,95%  89,28% 95,90% 105,43% 109,68% 135,40% 145,60% 137,78% 149,65%

Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023).
Elaboracéo prépria.

Esta tabela 1 mostra a diferenca entre a produtividade do trabalhador e os salarios
médios reais entre 0 PAEG e o Milagre, sendo emblematica, pois demonstra a grande
exploracgdo a que a forca de trabalho foi submetida neste periodo. Vale ressaltar que o milagre
econdmico trouxe também grandes beneficios para extratos da classe trabalhadora qualificada,
que fornecia os quadros técnicos necessarios a gestdo da economia, como engenheiros,
economistas, administradores, analistas de sistemas etc. (Lacerda; Rego; Marques, 2010, p.
125). Apesar dos classicos da economia politica demonstrarem que a acumulagdo aumenta a
demanda por trabalho e, portanto, aumenta os salarios, € necessario associar a esta determinante
a atuacdo dos sindicatos ou organizacdes de trabalhadores na busca por melhorias salariais.
Pois, a intensificacdo da luta de classes também explica os aumentos salariais. Considerando
que os sindicatos na ditadura militar ndo funcionavam, logo os salarios ndo aumentavam na
mesma proporg¢do. Ademais, aumentaram muito os acidentes de trabalho, indicando que houve

aumento da intensidade do trabalho no periodo. Um indicio importante do aumento da
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intensidade do trabalho € o crescimento mais acelerado da produtividade do trabalho em relagédo
ao capital, durante o milagre. Em termos sociais mais amplos, os resultados foram drasticos,
representados pela ecloséo de epidemias, como a meningite, aumento da mortalidade infantil,
aumento da concentracdo de renda etc.

O ciclo do milagre econémico brasileiro atingiu seu cume em 1973, quando o PIB
cresceu 14%, momento em que as contradicfes do modelo de desenvolvimento dependente
afloraram (Lacerda; Régo; Marques, 2010, p. 129). A imensa despropor¢do entre 0s
departamentos 1 e 2 da indUstria acarretou um aumento das importacdes de bens de capital. Isso
ocasionou pressdes inflacionérias e o surgimento de déficits na balanca comercial. Ademais, o
crescimento da agricultura de exportacdo resultou na queda do fornecimento de matéria-prima
e producao de alimentos, gerando mais pressdo inflacionaria. Apds o choque de petroleo em
setembro de 1973, as pressGes inflaciondrias aumentaram. O peso dos juros na balanca de
servigos foi uma pressdo a mais no crescente déficit nas transacOes correntes, o qual era coberto
por mais empréstimos. Vale ressaltar que o desequilibrio entre os departamentos 1 e 2 também
pode ser uma manifestacdo da LQTTL.

E nesse contexto que o governo Geisel langa, em 1974, o Il Plano Nacional de
Desenvolvimento (PND), o qual visava o desenvolvimento do departamento I. Assim, as
industrias de bens de capital e de bens intermediarios foram as prioridades. Deste modo, as
prioridades eram os setores siderdrgico e petroquimico, os setores de bens de capital e o setor
energético (petréleo, o Proalcool, producdo de energia elétrica e nuclear).

Outro aspecto relevante foi o nacionalismo conservador do governo Geisel, pois ndo era
calcado nos interesses do povo. E emblematico desta postura o programa nuclear brasileiro em
conjunto com a Alemanha Ocidental, numa tentativa de se desgarrar da hegemonia dos EUA.
Outra diferenciacdo do Il PND foi a importancia conferida ao Estado por meio das empresas
estatais (Eletrobras, Petrobras, Siderbras, Embratel), alijando as empresas multinacionais do
processo, que ndo demonstravam interesse devido ao ambiente de crise de lucratividade que se
passava no mundo ocidental.

No entanto, apesar do nacionalismo propagado, o financiamento do Il PND foi realizado
em boa medida por emprestimos internacionais, que eram fundamentais para o fechamento do
balanco de pagamentos do Brasil (Lacerda; Régo; Marques, 2010, p. 135). As empresas estatais,
conforme determinagdo do governo Geisel, buscavam empréstimos somente no mercado
internacional, ndo podendo realizar empréstimos no mercado interno (Lacerda; Régo; Marques,
2010, p. 135). As origens dos recursos eram produto da reciclagem dos petroddlares (excedentes

dos paises arabes exportadores de petroleo), a qual era realizada pelos bancos privados
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internacionais, pois ndo contava com o apoio do FMI (Lacerda; Régo; Marques, 2010, p. 135).
Assim, o0 governo brasileiro e as estatais eram os grandes demandantes do créedito internacional,
praticamente o0s Unicos para onde o excesso de liquidez internacional se direcionava.

Deste modo, o governo Geisel implementou uma politica econdmica direcionada para o
crescimento, porém um crescimento a taxas muito inferiores aquelas verificadas durante o
milagre econdmico. Ademais, os investimentos do 11 PND repercutiram no aumento da inflacéo
e em déficit em transagdes correntes. A consequéncia disto foi a desaceleracao do crescimento
da atividade industrial como politica das autoridades econémicas. Logo, o crescimento do PIB
foi de 10,3%, em 1976, para 4,9%, em 1977 (Lacerda; Régo; Marques, 2010, p. 138).

A midia conservadora se opunha fortemente ao Il PND, pois consideravam que
representava um acentuamento da estatizacdo da economia. Os grandes empresarios nacionais,
incluindo os do setor de bens de capital, os quais eram os beneficiados pelo I1 PND, comegaram
a fazer oposicdo ao governo militar. Deste modo, um grupo de empresarios langou um
manifesto em 26 de junho de 1978, o primeiro Documento dos Empresarios, no qual tecem
criticas ao regime militar e propdem a redemocratizacdo do pais (Lacerda; Régo; Marques,
2010, p. 137). Apesar disto, o Il PND (1975-1979) foi considerado uma “fuga para a frente”,
um plano que, depois do Plano de Metas, foi a melhor experiéncia em planejamento da histéria
econbmica brasileira (Lacerda; Régo; Marques, 2010, p. 133).

O inicio do governo Figueiredo ficou marcado pela disputa entre Delfim Netto (vencido
por este, assumindo o Ministério do Planejamento) e Mario Henrique Simonsen, sobre 0s rumos
da politica econdmica a serem adotados com a crise do inicio do governo. Assim, entre agosto
de 1979 e outubro de 1980, Delfim Netto, em um momento de crise econdOmica mundial, “tentou
reeditar o milagre economico”. A reassungdo da politica desenvolvimentista foi marcada pela
continuidade dos investimentos nos setores agroexportador, de substituicdo de importagdes de
insumos bésicos e de energia.

Todavia, o0 cenario externo (o choque de juros internacionais e o choque de petréleo)
prevaleceu ante a tentativa de implementacdo de uma politica econémica expansiva. Em 1980,
o pais enfrentou grandes dificuldades para financiar o déficit em transacdes correntes,
ocasionando a queda do nivel das reservas internacionais. O pagamento dos juros da divida
externa representava 70% dos déficits em conta corrente (Lacerda; Régo; Marques, 2010, p.
149).

A problemética da ruina das contas externas motivou uma mudanca radical na politica
econdmica, cujo objetivo era reduzir as necessidades de divisas estrangeiras. Assim, 0 pais

entrou em recessao, com o PIB caindo 4,3% em 1981, crescendo infimos 0,8% em 1982 e,
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finalmente, caindo novamente 3% em 1983 (Lacerda; Régo; Marques, 2010, p. 151). Ademais,
0 pais vivia a aceleracdo do processo inflacionario, configurando uma crise denominada de
estagflacao.

Portanto, o Brasil, em 1982, recorreu ao FMI, cujas negociagdes duraram 24 meses, em
que a maior divergéncia era o déficit publico. Desta discussdo surgiu uma mudancga no critério
para definir o déficit publico, com a criacdo de uma categoria (ao lado das outras, déficit
primario e o nominal), qual seja, o déficit operacional. Na verdade, desde o final de 1980, a
politica econémica era ortodoxa, com uma politica fiscal e de crédito restritiva, exceto para a
agricultura. Assim, empregou-se um fortissimo controle das despesas publicas e aumento da
receita tributaria. As metas das contas publicas ndo foram alteradas, pois a preocupacéo central
do FMI era garantir que o0 pais pagasse seus compromissos com os investidores externos.

Em 1984, ocorreu uma retomada do crescimento baseada no aumento das exportacdes
e da renda da agricultura, devido a um forte aumento dos precos dos produtos primarios, que
demandaram maquinas, equipamentos e insumos para o setor. Para esse processo, foi
fundamental a retomada da economia dos EUA em 1984. Desta forma, a grande questdo era o
controle da inflagcéo, pois, apesar do forte ajuste ortodoxo que levou o deficit pablico para quase
zero, n&o se obteve éxito.

Neste cenario econbémico, em 21 de abril de 1985, expressando, na esfera politica, o
ocaso do regime militar e a transi¢do para o resgate de fundamentos democraticos, José Sarney
assume a Presidéncia da Republica, inaugurando a Nova Republica. Adicionados ao problema
da inflacdo, os investimentos do Il PND foram concluidos. A grave crise fiscal e financeira,
conquanto a maior parte do gasto publico era composta de encargos financeiros, impedia que o
Estado continuasse no seu papel indutor do desenvolvimento industrial. Acrescente-se a isso 0
fato de que as empresas estatais, por meio dos seus precos administrados, eram instrumentos de
controle inflacionario, o que aumentava os gastos do governo.

Assim, no inicio do governo, a grande questdo era como voltar a crescer e, a0 mesmo
tempo, combater a inflacdo. Todavia, existia uma divergéncia no governo sobre a politica
econbmica a ser adotada, a qual era orientada conforme os diagnosticos sobre a situacédo
econdmica. Os ortodoxos propunham a reducdo da demanda agregada para combater a inflagéo,
enquanto os heterodoxos se baseavam em uma nova teoria sobre a inflagdo inercial.

No inicio, assume a pasta da Fazenda Francisco Dornelles, que promoveu politicas fiscal
e monetaria restritivas, porém a inflagdo ndo cedia. Por isso, em abril, foi promovido um
congelamento de precos, que também fracassou. Em agosto de 1985, foi nomeado Dilson

Funaro (heterodoxo) para o Ministério da Fazenda, que implementou politicas coerentes com o
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diagndstico da inflagdo inercial. Todavia, a inflagdo de dezembro de 1985 e de janeiro de 1986
era alta, corroendo o poder aquisitivo do povo.

Deste modo, em 28 de fevereiro de 1986, foi decretado o Plano Cruzado, que consistia
no seguinte: a troca da unidade monetéria nacional, surgindo o cruzado (Cz$) no lugar do
cruzeiro, em que 1 cruzado correspondia a 1.000 cruzeiros; com exce¢do das tarifas industriais
de energia elétrica, por tempo indeterminado, ocorreu uma conversao geral dos pregos ao nivel
vigente em 27 de fevereiro de1986; conversdo dos salarios baseada na média dos seis meses
anteriores com acréscimos de 8% para os salarios gerais e 16% para o salario minimo;
conversdo dos aluguéis e hipotecas com base na média dos Ultimos seis meses; criacdo do
gatilho, que era um reajuste salarial automatico; desindexacao dos contratos com prazo inferior
a um ano. E importante ressaltar que os precos foram reajustados antes do dia da implantacio
do plano. Logo, os capitalistas conseguiram preservar seus lucros, pois o congelamento de
precos imposto pelo Plano Cruzado ocorreu no pico dos precos.

No entanto, o Plano Cruzado, apesar de ter obtido sucesso nos primeiros meses, que
garantiram a vitdria eleitoral dos aliados de Sarney, a inflagdo voltou novamente. Havia uma
forte pressdo de demanda reprimida, pois, com o aumento dos salarios reais e a queda da
inflacdo, houve um boom de consumo que n&o poderia ser satisfeito com a oferta interna, dado
que a industria se encontrava no limite da capacidade instalada. Além disso, os precos das
tarifas publicas estavam defasados. Ademais, os capitalistas reclamavam que 0s precos
congelados estavam abaixo do custo de producdo, o que ocasionou desabastecimento e 0
surgimento de mercados paralelos de diversos produtos pelo pais.

Por outro lado, as empresas estatais, as finangas publicas e as contas externas foram
sacrificadas a fim de manter o congelamento. O grande buraco financeiro do Estado néo foi
alterado. A taxa de cambio foi congelada, provocando grande perda de reservas internacionais,
0 que sobrevalorizou o cruzado, impactando negativamente a balanca comercial e dificultando
0 pagamento dos servicos da divida externa.

Nesse contexto, o governo implementou um novo pacote em 24 de julho de 1986,
conhecido como cruzadinho, em que foram estabelecidos empréstimos compulsorios sobre o
consumo de carros novos e combustiveis, que no fundo visavam conter 0 excesso de demanda
agregada. Porém, a crise s6 aumentava e uma desvalorizacdo do cadmbio era esperada. Assim,
apos as elei¢bes, o Cruzado Il foi anunciado, promovendo o reajuste dos pregos e das tarifas
publicas e as minidesvalorizagcbes cambiais, 0 que resultou na explosdo da inflagdo em

dezembro de 1986. Por causa dos saldos negativos da balanga comercial e da fuga de capitais,
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as contas externas pioraram, o que levou o Brasil a moratoria do pagamento dos juros da divida
externa em fevereiro de 1987.

Assim sendo, Luiz Carlos Bresser Pereira assume o Ministério da Fazenda e, em seus
primeiros dois meses como ministro, adotou algumas medidas visando rever a moratoria da
divida externa, implementar uma politica econémica contracionista e aumentar as exportacdes,
por meio de uma desvalorizacdo de 8,5% da moeda. O Plano Bresser foi langado em junho de
1987, contendo elementos heterodoxos e ortodoxos, com alguns tracos do Plano Cruzado,
porém corrigindo os erros deste. O congelamento de precos foi de trés meses. Ainda, houve a
extincdo do gatilho salarial, a introducéo de politicas fiscais e monetarias contracionistas e
desvalorizacGes diarias do cambio para equilibrar a balangca comercial. Inicialmente, cairam a
inflacdo e o déficit pablico e houve crescimento dos saldos comerciais, 0 que possibilitou ao
governo renegociar com credores internacionais, suspendendo a moratoria.

Todavia, surgiram outros problemas que ameagavam o Plano Bresser, a saber: 0s
desequilibrios de alguns precos relativos que, somados aos grandes superavits na balanca
comercial, causavam fortes pressdes inflacionarias; o regime de taxas de juros reais positivas
impactava negativamente 0s recursos sobre investimentos produtivos, que eram direcionados
para os investimentos financeiros. Houve uma liberacéo dos precos antes do prazo estipulado
pelo Plano. O resultado é que a inflagdo voltou com toda a forca e, em dezembro, o ministro
pediu demissao.

Assim, Mailson da NObrega assume o comando do Ministério da Fazenda e
empreendeu, ao longo de 1988, uma politica econémica ortodoxa e gradualista, porém muito
timida, que ficou conhecida como politica do feijdo-com-arroz, que fracassou na tentativa de
controlar a inflacdo. A Constituicdo de 1988 solidificou os gastos orcamentarios da Unido, o
que dificultou a desejada reducdo dos gastos publicos. E emblematico nesse periodo o pacto
social celebrado entre governo, capitalistas e trabalhadores em novembro de 1988, que visava
o controle da inflagdo, mas também fracassou nesse objetivo. Portanto, foi langado um novo
plano econdmico que objetivava solucionar as contradi¢@es distributivas. Assim, o Plano Verao
foi anunciado em 15 de janeiro de 1989, com caracteristicas heterodoxas e ortodoxas. Foi criado
0 cruzado novo, em que uma unidade equivalia a mil cruzados, e foi extinta a OTN. Todavia, a
inflacdo em abril aumentou para 7% depois de estar no patamar de 3% em fevereiro (Lacerda;
Régo; Marques, 2010, p. 199). O governo suspendeu 0 pagamento dos juros da divida externa
em setembro de 1989 devido a deterioracéo do saldo comercial.

Deste modo, encerra-se o primeiro governo da Nova Republica, de Jose Sarney, que se

caracterizou pela barafunda politica e econdmica e, consequentemente, pela falta de confianga
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por parte da sociedade, principalmente apds trés planos econémicos fracassados (Cruzado,
Bresser e Verdo), que ndo conseguiram conter a inflacdo, dado que no Gltimo ano de governo,
a taxa de inflacdo anual em 1989 foi de 1.764,86% (Lacerda; Régo; Marques, 2010, p. 200).

Em sintese, vale assinalar que a economia brasileira nos anos de 1980 foi tipificada
pelos desequilibrios externos e internos. No comeco da década, a economia brasileira passou
pela mais grave recessao desde a Grande Depressao, o que levou, em 1982, as autoridades
econdmicas a solicitarem socorro ao FMI, no contexto internacional de moratdria da divida
externa mexicana. Concomitantemente a severa recessao, iniciava-se um processo de aumento
exponencial da inflacdo, que resultaria em 1989 na hiperinflacdo. A década de 1980 ficou
marcada pelo alto déficit publico, pela queda nos investimentos e na taxa de crescimento do
PIB, pelo aumento exponencial da inflacdo e pela ascensdo do crescimento das dividas externa
e interna.

A oposicao ao regime militar cresceu devido ao agravamento da crise econdmica, e em
1985, assumiu um governo civil por meio da elei¢do indireta no Congresso Nacional. Assim,
comecava 0 que se denominou de Nova Republica. Todavia, o presidente eleito (Tancredo
Neves, falecido em 21 de abril de 1985) ndo assumiu o poder, mas sim o vice-presidente José
Sarney. O novo governo combateu o processo inflacionario por meio dos choques heterodoxos,
que eram fundamentados na teoria da inflagdo inercial, que visava desindexar a economia. Os
meios encontrados foram basicamente as politicas de congelamento de precos, que se
expressaram em varios planos heterodoxos, a partir de 1986, que propunham a implantacao de
choques, mas que ndo conseguiram controlar a inflagdo, descambando para o processo de

hiperinflagdo em 1989.

6.3 PANORAMICA HISTORICA ENTRE 1990 E 2019 E SINTESE DO PERIODO
NEOLIBERAL

Em um contexto de crise econdmica eclodida do governo Sarney, as elei¢cdes de 1989,
as primeiras presidenciais diretas apds o inicio do regime militar em 1964, marcaram o comego
do debate publico em que o discurso sobre as politicas neoliberais, as quais se iniciaram no final
da década de 1970 nos EUA, na Inglaterra, no Chile (1973) e na Argentina (1976), era orientado
por dois candidatos a Presidéncia da Republica. Um deles era Aureliano Chaves, antigo politico
oriundo da ditadura militar, e o outro, um jovem com um discurso demagogico sobre corrupgao,
mas que aparecia como novidade, Fernando Collor de Mello, que venceria aquelas eleicGes.

Portanto, em 1990, Fernando Collor de Mello assume o governo implementando dois planos
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econdmicos, que se seguiram um apods o outro, para controlar a inflagdo, quais sejam: Planos
Collor I e Collor I1.

Em que pese os aspectos conjunturais que envolviam a aplicacéo dos Planos, um aspecto
fundamental do periodo foi a liberalizagdo e a abertura econémica, que acarretou a
reestruturacdo produtiva das empresas capitalistas brasileiras. A titulo de exemplo, a tarifa
nominal média de importacdo em 1989 era 39,5%, foi reduzida para 32,2% em 1990 e, em
1991, ja sob o Plano Collor 11, caiu para 25,3% e 20,8% em 1992 (Lacerda; Régo; Marques,
2010, p. 206). Isso ocorreu porque, nos anos 1980, a politica de comércio exterior foi voltada
para 0s superavits comerciais, por meio de contencdo de importacdes e incentivos as
exportacdes, devido ao problema crénico das contas externas brasileiras, que levou o pais a
duas moratdrias naquela década. A Lei do Similar Nacional, que listava alguns produtos cuja
importacéo era proibida, era o principal instrumento de contencéo das importagdes. Assim, no
final dos anos 1980, era de senso comum do mainstream econdmico brasileiro que o modelo
deveria ser revisto. No entanto, devido a situacdo de instabilidade, que perdurou por quase toda
a década de 1980, a maioria dos setores eram atrasados tecnologicamente e na sua organizacao
do trabalho. A abertura da economia brasileira ocorreu em condi¢bes desfavoraveis para 0s
produtores nacionais, pois estes sofriam com uma politica de juros elevados, burocracia
bizantina, alta tributacdo e infraestrutura de energia, portos, transportes e comunicagdo
precarias (Lacerda; Régo; Marques, 2010, p. 208).

Em marco de 1990 foi langado o Plano Collor I, que consistia em uma forte “reforma
administrativa”, que significava fechamento de 6rgdos publicos e a demissdo em massa de
funcionérios publicos. Foi adotado também o cdmbio flutuante. Acrescente-se a isso o confisco
dos depdsitos a vista e das aplicacdes financeiras, que ficou conhecido como confisco da
poupanca, além do aumento da tributacdo sobre aplicacGes financeiras (Lacerda; Régo;
Marques, 2010, p. 209). Podem ser assim resumidas as medidas do Plano Collor: reforma
administrativa, bloqueio da liquidez, congelamento de precos, nova lei salarial, reforma
monetaria, privatizagdes, liberacdo do cambio, fim dos controles quantitativos de importagao e
exportacdo e reducdes das barreiras alfandegarias? Outro aspecto foi a prefixacio da corre¢éo

dos precos e salarios (Lacerda; Rego; Marques, 2010, p. 209).

2 BASTOS, Carlos Pinkusfeld; FERRAZ, Fernando. A economia brasileira na primeira metade dos anos 1990:
inflagdo, mudanga estrutural e estabilizag8o. In: ARAUJO, Victor Leonardo de; MATOS, Fernando Augusto
Mansor de Org. A economia brasileira de Getilio a Dilma- novas interpretagdes. 12 edicdo. Sdo Paulo: Editora
HUCITEC, 2021. p. 387-421.
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Todavia, a inflagdo acelerou-se durante o ano de 1990. Assim, em janeiro de 1991, o
Plano Collor 1l foi anunciado devido a reaceleracéo da inflagdo. Agora, foi adotado novamente
0 desacreditado método de congelamento de pregos, somado a um ajuste fiscal de cunho
ortodoxo e politicas monetéarias contracionistas. O resultado foi a contracdo de quase 10% do
PIB durante o periodo 1990-1992, ocorrendo uma forte recessdo (Lacerda; Régo; Marques,
2010, p. 210).

Este cenario econdmico, que foi marcado pelo confisco da caderneta de poupanga, alta
inflacdo e desemprego, queda da TL, aliada a falta de apoio no Congresso Nacional, bem como
as crescentes denuncias de corrupcao, redundaram no impeachment de Collor em outubro de
1992. Ainda segundo Filgueiras (2024), Collor fracassa ndo somente em estabilizar a economia,
mas em negociar a transicdo para o neoliberalismo entre as diversas fracdes da burguesia.
Coube ao seu sucessor Itamar Franco esta negociagdo, momento em que foi elaborado e
executado o Plano Real, sob o comando de FHC.

O Plano Real, inicialmente chamado de Plano FHC, foi implementado em trés etapas.
A primeira etapa foi 0 anuncio do ajuste fiscal, criando o Fundo Social de Emergéncia (FSE),
gue ndo impactou a inflacdo, e que consistia em um fundo a disposicdo do governo constituido
pela desvinculacao de 20% das receitas da Unido (que a Constituicdo Federal de 1988 vinculava
a Salde e a Educacdo), recursos esses que o governo federal gastava de forma discricionéria. A
nomenclatura deste fundo passou por duas modificacdes posteriores, a saber: Fundo de
Estabilizacdo Fiscal (FEF) e depois passou a ser chamado de Desvinculagdo das Receitas da
Uni&o (DRU).

No final de fevereiro de 1994, foi criada “uma espécie de superindexador” (Filgueiras,
2024) chamada de URV (Unidade de Referéncia de Valor), uma “quase moeda” (pois ndo tinha
a funcdo de meio de troca, apenas as funcBes de reserva de valor e de unidade de conta). A
URV seria o instrumento de combate a inflagdo inercial, pois prescindia do congelamento de
precos, o0 que ndo levava as pressoes inflacionérias para a nova moeda. Uma URV equivalia a
um Cruzeiro Real, valor que passou a ser corrigido diariamente conforme a variagdo da média
de trés indices de preco (o IGPM da Fundacdo Getulio Vargas, o IPCA do IBGE e o IPC da
FIPE), que correspondia a correcao, na época, do valor do dolar. Isso significa que foi instituida
uma “ancora cambial” da nova moeda, que se tornou o instrumento fundamental do Plano Real
para combater a inflacdo. Logo, os precos e salarios que fossem estabelecidos em URV
poderiam manter o seu valor real. Todavia, no inicio, somente os salarios e precos
administrados pelo governo foram estabelecidos em URV, enquanto os pregos do restante da

economia somente foram estabelecidos em URV a véspera do langcamento da nova moeda.



137

Por fim, a Ultima etapa, ocorrida no dia primeiro de julho de 1994, foi a cria¢do do Real
por meio da transformacdo da URV na nova moeda (paridade um para um), o que levou a vitoria
de FHC na eleicéo para presidente da Republica, evitando a vitoria de Luiz Inécio Lula da Silva,
que tinha 42% das intencdes de voto a Presidéncia da Republica. No momento da instauracéo
da nova moeda, as taxas de inflacdo desabaram imediatamente. A inflagdo n&o retornou por
dois motivos, a saber: a abertura comercial com a promocdo da queda das aliquotas de
importacéo; e a politica de sobrevalorizacdo do Real com paridade de um para um em relagédo
ao doélar, um outro estimulo as importagdes.

Antes de prosseguir a descricdo histérica do periodo, é importante analisarmos o
comportamento da TL e seus determinantes diretos nos governos Collor e Itamar. A TL em
1990, no inicio do governo Collor, era de 12%; em 1991 aumentou para 15%, depois caindo
para 13% em pleno processo de impeachment de 1992, mantendo-se em 1993 no mesmo
patamar. Em seguida, na implantacdo do Plano Real, a TL subiu para 16%, ou seja, uma
variacdo positiva para todo o periodo. A produtividade do capital em 1990 apresentou uma taxa
de 36%; em 1991 subiu para 39%; em 1992 caiu para 36% e manteve-se em 1993; na
implantacdo do Plano Real, caiu novamente para 35%. A parcela de lucro, por sua vez, em 1990
era de 40%; em 1991 subiu para 45%; em 1992 caiu para 43%; em 1993 a parcela de lucro caiu
novamente para 40% e, finalmente, na implantacdo do Plano Real, subiu consideravelmente
para 48%. Apenas no ano de 1993, a trajetoria da parcela de lucro e da TL ndo coincidem entre
si. O NUCI, por seu turno, em 1990 apresentou uma taxa de 87%, caindo para 86% em 1991,
caindo novamente em 1992 para 85%, porém subindo para 88% em 1993 apds o impeachment
de Collor, subindo novamente em 1994 na implantacdo do Plano Real para 91%. Assim, 0s
principais determinantes durante os governos Collor e Itamar, que variaram positivamente,
foram a parcela de lucro e o NUCI.

Deste modo, foi estabelecida a ancora cambial que, durante quatro anos, sustentou a
estabilidade dos precos. Isto somente foi possivel devido & mudanga no cenério internacional,
que voltou a ter grande liquidez, a qual era constituida por capitais de curto prazo volateis, cuja
causa do influxo era as diferencas entre os juros internacionais e o juro brasileiro. A abertura
financeira acoplou o mercado financeiro brasileiro ao mercado internacional. Os resultados do
Plano Real e suas politicas monetaria e cambial foram nefastos, ao aumentar o grau de
vulnerabilidade externa, deteriorando as finangas publicas e o poder do Estado em fazer politica
fiscal. Acrescente-se a isso, a sobrevalorizacdo do real e a abertura comercial produziram
déficits crescentes na conta de Transagdes Correntes devido aos déficits nas Balangas de

Comércio e Servicos. A fim de atrair os capitais em carteira, a politica monetaria foi de juros
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altos por longo periodo, prejudicando os investimentos produtivos e o crescimento econdmico,
aumentando o desemprego e o déficit publico, ao crescer a divida pablica. Além disso, no aféd
de atrair capitais, foi langado um Programa de Privatizagc6es dos servicos publicos, que resultou
no aumento da desnacionaliza¢do da economia.

Em que pese os esfor¢cos macroecondmicos, os riscos de uma crise cambial eram
enormes, pois, no final de 1998, o déficit em transacdes correntes atingiu quase 4% do PIB
(Filgueiras, 2024). Desta forma, a economia brasileira ndo suportou, dada a sua fragilidade
externa, as trés crises internacionais durante o primeiro mandato de FHC (crises do México em
1995, da Asia em 1997 e da Russia em 1998), resultando na debacle da crise cambial ap6s as
eleicBes para Presidente da Republica em 1998. Esta crise foi adiada devido a um empréstimo
de US$ 40 bilhdes junto ao FMI, que permitiu a reeleicdo de FHC naquela oportunidade
(Filgueiras, 2024).

No primeiro governo de FHC, a TL manteve uma estabilidade; todavia, ocorreram
variacOes, a saber: em 1995, a TL era de 15%; manteve-se no mesmo patamar em 1996, subindo
para 16% em 1997 e 1998. A produtividade do capital em 1995 era de 35%; subiu para 37%
em 1998, o que sugere que foi uma determinante estabilizadora da TL para o periodo. A parcela
de lucro, por sua vez, tinha um patamar de 45% em 1995 e 1996, subindo para 46% em 1997 e
crescendo novamente em 1998 para 47%, agindo assim no sentido positivo paraa TL. O NUCI,
por seu turno, em 1995 tinha uma taxa de 95%, caindo para 93% em 1996, recuperando-se
parcialmente em 1997 para 94% e, finalmente, caindo vertiginosamente para 92%, ou seja, foi
um fator negativo. Como a TL manteve-se inalterada no periodo, os efeitos positivos e
negativos da parcela de lucro e do NUCI, respectivamente, se compensaram.

No inicio do ano de 1999, a &ncora cambial chegou ao fim, cujo estopim foi a moratéria
do estado de Minas Gerais decretada pelo Governador eleito, ironicamente, Itamar Franco. Isso
acarretou uma imensa fuga de capitais para 0 exterior no momento em que as reservas
internacionais eram muito baixas, que acabou por levar a substitui¢do do presidente do BACEN,
Gustavo Franco, em 14 de janeiro de 1999, por Francisco Lopes, que anunciou o fim das
“bandas cambiais estreitas pelo regime de banda cambial diagonal endogena” (Aradjo; Gentil,
2023, p. 451), para evitar o overshooting do cambio, o que fracassou. Deste modo, foi anunciada
a livre flutuacdo do cdmbio, o que também resultou na demissdo de Francisco Lopes, sendo
substituido por Arminio Fraga em fevereiro de 1999. Esta mudanca de regime cambial fez
disparar a inflacdo, que levou o aumento da taxa SELIC para 48%, recorde historico da mesma
(Araujo; Gentil, 2023, p. 452). Neste cenario, o inicio do segundo mandato de FHC foi marcado

pela preocupacdo com a estabilidade dos pregos. Assim, a &ncora cambial foi substituida pelo
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conjunto de trés medidas, a saber: metas de inflacdo, superavits fiscais priméarios e cdmbio
flutuante, o chamado tripé macroeconémico, que se mantém até os dias atuais. Esse regime
tornou a taxa SELIC o instrumento mais importante para o controle inflacionario.

A meta de inflagdo subordina todas as demais variaveis macroecondmicas ao
cumprimento das metas dentro dos intervalos inflacionarios estipulados. Por outro lado, caso o
BACEN tenha credibilidade junto ao mercado, as metas inflacionarias atuam como guias das
“expectativas” do mercado.

O resultado disso foi a manutencdo de uma politica de juros altos, que mantinha o
cambio sobrevalorizado, apesar da flexibilizacdo do regime cambial realizada no inicio do
segundo governo FHC. Isso impactou sobremaneira nas contas publicas ao aumentar a divida
publica e, consequentemente, 0 pagamento dos juros e das amortizagcdes da mesma. Para dirimir
os efeitos nefastos deste regime, era necessario um mecanismo de compensacao sobre as contas
publicas, que seria uma politica fiscal mais austera, a fim de manter o compromisso do
pagamento dos juros.

Em 1999, inaugura-se uma sequéncia de superavits primarios muito altos, acima de 3%
do PIB, na tentativa vd de compensar 0s pagamentos crescentes com 0s juros sobre a divida
(Araujo; Gentil, 2023, p. 455). Ademais, langcou-se mao de um novo programa de privatizacdes,
agora de bancos publicos estaduais, pois o esforgo fiscal também era dos Estados. Acrescente-
se a isso as mudangas institucionais, como a Lei de Responsabilidade Fiscal e a LDO, a fim de
se atingir os altos superavits primarios. Todavia, a divida pablica do setor publico cresceu de
49,7% do PIB em 1999 para 56,6% em 2002 (Araujo; Gentil, 2023, p. 455). Enfim, a situacdo
entre 1999 e 2002 se agravou devido as desvalorizagdes cambiais em 1999 e em 2002, que
aumentaram o passivo externo, e devido aos aumentos dos juros da divida publica (Araujo;
Gentil, 2023, p. 455).

Apesar disto, no ano de 2000, houve uma retomada do crescimento econdmico, que em
grande medida ocorreu devido ao impulso da demanda externa, que respondeu a desvalorizacao
cambial de 1999. Todavia, uma seca prolongada e um longo periodo de subinvestimentos
resultou no “apagdo” do setor de energia, provocando o racionamento que impactou
negativamente o desempenho econdémico. Ademais, o cenario internacional iria se modificar
novamente. No segundo semestre de 1999, o FED iniciou uma elevacao da taxa de juros, apos
a queda das bolsas americanas, refletindo o “desinflar” de bolhas especulativas e riscos de
recessao prolongada dos EUA. Em 2001, o FED novamente reverteu o ciclo das taxas de juros

para combater a recessao e ainda, a economia americana foi fortemente abalada pelos atentados
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de 11 de setembro daquele ano. Por fim, em 2001, a Argentina passou pela crise cambial que
ocasionou a quebra de bancos argentinos, a implantag¢do do “corralito” e a moratdria argentina.

Desta forma, esse conjunto de fatores resultou na fase de baixo crescimento econémico,
que ndo poderia ser combatido, pois 0 novo regime macroecondmico inaugurado em 1999, o
tripé macroeconémico, ndo permitia. Os juros altos impediam o crescimento dos investimentos
produtivos e do consumo. Outras consequéncias nefastas dos juros altos eram a valorizacdo da
taxa de cambio, que tornava os produtos internos menos competitivos, e o impacto fiscal. Por
fim, os juros altos provocavam um aumento na concentragéo de renda.

Essa politica aumentou ainda mais o processo de desindustrializagdo que se iniciara no
comeco da década de 1990. A abertura comercial e 0s juros altos levaram a perda da densidade
da industria brasileira.

Por outro lado, houve aumento da taxa de desemprego aberto, variando de 8,7% em
1998 para 9,4% em 1999, 9,2% em 2001 e 9% em 2002 (Araujo; Gentil, 2023, p. 460). O
rendimento médio do trabalho apresentou forte tendéncia de queda, o que significa que foi a
variavel que mais se deteriorou no segundo governo de FHC. O resultado foi aumento da
desigualdade, da pobreza e da miséria. Cresceu a participacdo na renda nacional do excedente
operacional bruto, que € uma proxy do lucro, devido ao aumento dos juros da divida publica
(Aratjo; Gentil, 2023, p. 461).

Dentro deste contexto ocorreram as eleicdes de 2002, em que o candidato governista,
José Serra, se viu diante do risco de ndo ir ao segundo turno, 0 que gerou uma nova onda de
fuga de capitais em maio de 2002, provocando a desvalorizacdo da taxa de cambio em 64%
entre maio e outubro de 2002 (Araujo; Gentil, 2023 p. 462). Todavia, a turbuléncia do mercado
ndo é explicada somente pelo fator eleitoral. A decisdo do BACEN de marcar a mercado 0s
fundos de pensdo no més de junho de 2002 provocou muitos prejuizos a esses mesmos fundos,
gerando volatilidade nos mercados financeiros. E, por fim, a decisdio do COPOM em néo
aumentar a taxa SELIC antes das elei¢des para conter essa volatilidade resultou na nédo
compensacdo das taxas de juros internacionais acrescida do prémio de risco pelos juros
nacionais. Em sintese, as elei¢cGes ocorreram em meio a uma crise cambial, a qual ja vinha se
configurando dado o grande déficit (4% do PIB) nas transacOes correntes de natureza estrutural
(Araujo; Gentil, 2023, p. 463).

Este deéficit de transagOes correntes ocorreu mesmo quando a balanga comercial foi
favoravel, pois a internacionaliza¢do da economia e a abertura financeira aumentaram em muito
0 passivo externo, que implica no aumento das remessas de lucros e dividendos, bem como no

pagamento dos juros altos, que retroalimentam o déficit em transagdes correntes.
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A crise cambial, por outro lado, também impactou fortemente a inflagéo, que acabou o
ano em 12,5%, além de aumentar a divida liquida para 56,6% do PIB e o déficit nominal do
governo, que atingiu 4,6% do PIB, sendo que as despesas com juros atingiram 8,5% do PIB
(Araujo; Gentil, 2023, p. 465).

O segundo governo FHC, a TL teve o seguinte comportamento: em 1999, a taxa era de
16%; subiu para 17% em 2000, depois caiu para 16% em 2001 e manteve-se em 16% em 2002.
VVamos observar como os determinantes explicam essa certa estabilidade. A produtividade do
capital em 1999 era de 38%; em 2000 caiu para 36%; manteve-se em 36% em 2001 e,
finalmente, caiu mais uma vez para 35%. A parcela de lucro, por seu turno, em 1999 era de
47%; em 2000 cresceu para 49%; manteve-se em 2001 nos 49%, depois subiu em 2002 para
50%. O NUCI, por outro lado, em 1999 apresentava uma taxa de 91%; em 2000 subiu para
94%; depois caiu para 93% em 2001 e, finalmente, manteve-se no patamar de 2002. Logo, a
estabilidade da TL deu-se as custas do aumento da parcela de lucro e do NUCI, que
compensaram 0 movimento negativo da produtividade do capital.

Assim, diante de um cenario dantesco, o PT, na campanha presidencial de 2002,
elaborou a Carta ao Povo Brasileiro, em que se comprometeu com o “respeito aos contratos e
obrigagdes do pais”, como condi¢do de viabilizar a assun¢do do poder presidencial de Lula
perante a burguesia brasileira e o imperialismo. O conteddo do compromisso era a manutengdo
do tripé macroeconémico ¢ a realizacdo de “reformas” trabalhistas e previdenciarias. A
possibilidade da primeira vitéria do PT nas elei¢Ges presidenciais, que se configurava no
segundo semestre de 2002, foi 0 motivo de um ataque especulativo com forte desvalorizagdo
do real. Segundo Rugitsky e Martins (2018, p. 13), a desvalorizacdo do real frente ao ddlar foi
de 64%. Deste modo, FHC fechou um novo acordo com o FMI, que previa uma politica fiscal
austera, o qual foi chancelado pelos candidatos oposicionistas, exceto Anthony Garotinho.

Diante de um cenario de crise cambial em 2002, que impactou a inflacdo e as financas
publicas, em janeiro de 2003, assume a Presidéncia da Republica Luis Indcio Lula da Silva, que
compds seu ministério com fortes indica¢Bes de continuidade e aprofundamento do projeto
neoliberal. Foi nomeado para o Ministério da Fazenda, o médico sanitarista, Anténio Palocci
Filho, que néo fazia parte da linha de economistas criticos do PT. Para o BACEN foi nomeado
Henrique Meireles, ex-diretor do banco de Boston e deputado federal pelo PSDB, partido de
oposicdo, que elevou as taxas de juros nos meses iniciais de 2003. Para estabilizar a divida
liquida do setor publico medida como proporc¢do ao PIB, o novo ministro da Fazenda, por sua
vez, anunciou a manutencdo do tripé macroecondmico e o recrudescimento do ajuste fiscal ao

aumentar as metas de superavit primario dos trés anos seguintes, além de aumentar a carga
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tributaria de impostos e contribuicBes indiretas, aumentando a regressividade do sistema
tributario. Além disso, Lula enviou um projeto de reforma da previdéncia, que reduzia a
aposentadoria dos servidores publicos ao teto do Regime Geral da Previdéncia, depois de
instituir por lei complementar um fundo de aposentadoria complementar, instituiu o fim da
integralidade da aposentadoria para os servidores que ingressassem ap6s 2003 e, por fim,
instituiu a contribuicdo previdenciaria dos servidores inativos. O governo Lula aumentou a
abertura financeira ao facilitar a remessa de lucros para o exterior e incentivos fiscais para
investidores estrangeiros adquirirem titulos da divida publica.

Contudo, também havia aspectos de descontinuidade em relacdo aos governos
precedentes, a saber: a expansao das politicas de transferéncia de renda por meio do programa
bolsa familia, que ganha escala no governo Lula; a politica ativa do salario-minimo que
aumentou a taxas maiores que as do governo FHC, além do salario crescer mais que a inflacdo;
por fim, a expansdo do crédito bancario, principalmente para pessoas fisicas.

Conforme Araujo (2023, p. 470), o que permitiu essa descontinuidade em relacdo aos
outros governos foi oferecido, novamente na historia brasileira, pelo cenario externo, o qual foi
fortemente marcado pelo crescimento da demanda e dos precos das commodities agrominerais.
Esta melhora significou que ndo houve restricdo externa para o crescimento econdémico
brasileiro, pelo menos durante o primeiro governo Lula. Foi importante também, o jogo
politico, pois o Ministro da Fazenda foi flagrado pela malversacdo do dinheiro publico na CPI
dos Bingos. Isso facilitou a nomeagcdo em marco de 2006 para o Ministério da Fazenda, o
Ministro do Planejamento, Guido Mantega de matiz ideoldgica ligada ao desenvolvimentismo.

No primeiro ano de governo, o desemprego e o rendimento médio ndo apresentaram
taxas alvissareiras, o desemprego era alto e o rendimento médio caiu. No final de 2003, a taxa
de desemprego cai e o rendimento médio comeca a subir. Para o primeiro governo Lula como
um todo o saldo de empregos foi 4,6 milhdes, ocorrendo uma maior formalizagéo das relacGes
trabalhistas, além dos rendimentos médios que crescem acima da inflagcdo a partir de 2004
(Aradjo, 2023, p. 484). O crescimento dos rendimentos do trabalho se correlaciona fortemente
com a apreciagdo da taxa de cambio e com a politica de valorizacdo do salario-minimo, que
teve reajustes maiores que a inflagdo durante todo o periodo do governo.

A valorizacgdo do salario-minimo impactou a demanda interna, pois entre 90 e 92,6%
dos empregos gerados entre 2004 e 2006 estavam na faixa de trés salarios-minimos. Além disso,
a maioria dos beneficiarios da previdéncia estdo no piso dos beneficios, o qual é baseado no
salario-minimo. Além disso, os salarios acima do salario-minimo tenderem acompanhar 0s

aumentos do salario-minimo.
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No inicio de 2003, o consumo das familias e do governo estavam deprimidos, bem como
a formacdo bruta de capital fixo, que somente cresceram em 2004. Deste modo, Lula assumiu
0 pais em meio a uma recessdo, mas, devido as exportacdes, que aumentaram gracas a
desvalorizacdo cambial de 2002, por causa da recuperacdo da Argentina e do aumento dos
precos e da demanda das commodities agrominerais, surgiram indicios de melhoria dos
indicadores econdmicos. O crescimento do governo Lula em 2003 foi fortemente impactado
pelo ajuste fiscal e pelo aumento de juros, que afetou o consumo das familias e o investimento
produtivo.

A expansdo do crédito ocorreu inicialmente no final de 2003 com a regulamentacéo do
crédito consignado e da alienacdo fiduciaria. O aumento do crédito pessoal foi impulsionado
pelo dinamismo do mercado de trabalho e pelo aumento do rendimento médio; engquanto o
aumento do crédito corporativo foi provocado pelo aumento da demanda agregada.

Em sintese, os trés elementos diferenciadores da gestdo do governo Lula (politica de
valorizacdo do salario-minimo, politica de transferéncia de renda e o aumento do crédito
bancario, principalmente das pessoas fisicas) em relacdo ao seu antecessor, foram fatores
dinamizadores da demanda interna.

Pelo lado da oferta, no que diz respeito aos setores, 0 comércio e 0S Servi¢os
apresentaram fortes crescimentos a partir da segunda metade do governo Lula. A industria
apresentou crescimento médio de 3,8% no primeiro governo Lula, porém oscilou conforme o
movimento da taxa basica de juros, apresentando um movimento mais erratico (Araudjo, 2023,
p. 473).

As exportacBes cresceram a taxas decrescentes, porém sempre a taxas maiores que a do
PIB. Para Araujo (2023, p. 473), esse fato mostra a relevancia do setor externo para a demanda
agregada do periodo, rebatendo a ideia de alguns autores que reduzem a importancia do setor
externo a questao da restricdo externa.

Na passagem do ano de 2004 para 2005, o crescimento do PIB desacelerou em fungéo
do aumento da taxa basica de juros, conforme a l6gica do tripé macroecondmico, pois o
crescimento apresentado em 2004 foi visto como uma ameaca a reducéo da taxa inflacionéria.
Todavia, Araujo (2023, p. 474) ressalta que a politica cambial exerceu um papel decisivo no
controle da inflagdo, pois a apreciagdo cambial funciona como um “choque positivo de oferta”
ao compensar 0 aumento de custos como o do salario-minimo e do aumento das commaodities.

E importante tratar como funcionou a politica cambial nesse periodo devido ao seu
impacto na variavel precos relativos e, consequentemente, na variavel produtividade do capital

do modelo de Weisskopf (1979). Segundo Araujo (2023, p. 475) o prémio de risco somado a
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taxa de juros do Brasil em 2002 era menor que as taxas de juros internacionais. Com a politica
econdmica de “market friendly” do governo Lula praticada em 2003, o prémio de risco
diminuiu ao mesmo tempo que a taxa de juros subiu, assim o diferencial entre essas somas e as
taxas internacionais aumentou. Isso permitiu uma diminuicdo das taxas de juros ja no ano de
2003, s6 que em uma velocidade muito menor do que se diminuia o prémio de risco. Este
processo causou uma “reversao da trajetoria de desvalorizagdo cambial” (Aradjo, 2023, p. 475),
0 que caracterizou a politica cambial do primeiro governo Lula com uma tendéncia de
apreciacao cambial. Considerando a importancia dos bens comercializaveis para composicéo
dos indices de inflacdo, uma apreciacdo cambial provoca uma desaceleracéo da inflagdo. Um
resultado é que ocorre uma mudanca de precos relativos na economia em que 0s bens
comercializaveis ficam relativamente mais baratos que os bens ndo comercializaveis. Como
uma parte consideravel dos bens que constituem o ativo fixo sdo comercializiveis, entdo esses
se tornam mais sensiveis as variagdes cambiais. Logo, a produtividade do capital, a qual é o
produto entre os precos relativos (que é a razdo entre o deflator do PIB sobre o deflator dos
ativos fixos) e a produtividade real do capital, é afetada pela variacdo cambial.
Consequentemente, a TL tambeém sofre efeitos da variacdo da taxa cambial, desde que esta
tenha efeitos diferentes sobre os deflatores do PIB e do ativo fixo.

No que se refere ao crescimento do gasto publico, este foi compensado pelo aumento da
arrecadacao, que variou conforme o aumento do PIB, mas também em funcdo do aumento da
carga tributaria, pois em 2002 era 32,16% e no final do governo em 2006 era de 33,42%
(Araujo, 2023, p. 476). O aumento do gasto publico a partir de 2004, segundo Aradjo, foi um
importante fator para o crescimento no primeiro governo Lula.

No que se refere ao cenario externo, dois fatos foram importantissimos para caracterizar
0 quadro. O primeiro € a entrada da China na OMC em 2001, que em 2010 passou a ser 0 maior
exportador e importador mundial. O Brasil obteve superavits comerciais crescentes com a
China, superando os déficits cronicos em conta corrente. Assim, o governo Lula | teve superavit
em transacgdes correntes em todos 0s anos, algo que nenhum antecessor obteve.

Outro fato relevante foi a reducdo das taxas internacionais de juros a partir da deciséo
do FED a fim de conter a recessao econémica depois do estouro da bolha ponto.com, ou seja,
dos ramos das novas tecnologias e dos atentados das torres gémeas em 11 de setembro de 2001.
Isso levou a um novo ciclo de expanséo de liquidez internacional que durou até 2005. Este novo
ciclo reverteu o déficit na conta financeira de 2004 de 4,7 bilhdes de dolares para um superavit
de 5,3 bilhdes de dolares (Araujo, 2023, p. 480).
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Vale mencionar que o setor externo exerceu uma forte influéncia para o crescimento das
industrias intensivas em recursos naturais (agronegécio) e das industrias de commodities
intensivas em capital (Aradjo, 2023, p. 488). Resumindo, o governo Lula implementou uma
politica econébmica de hegemonia neoliberal, expressa na fidelidade ao tripé de politicas
macroecondmicas, mas que continha (apés a crise do mensaldo em 2005 e a CPI dos Bingos,
que resultaram na mudanca no Ministério da Fazenda) tragos desenvolvimentistas, que se
tornaram mais fortes no Lula 2, contrabalancando a orientacdo neoliberal da politica do
governo.

Para finalizar a analise do primeiro governo Lula, é necessario saber qual foi o
comportamento da TL neste periodo. A TL, entre 2003 e 2007, cresceu 10,24%, a uma taxa
anual de +0,42%. Ao mesmo tempo que a parcela dos lucros na renda nacional declinava -
1,17%, a uma taxa anual de -0,15%. O NUCI cresceu devido a expansdo econémica e porque
estava em um nivel baixo em 2002, que era 0,93 e que em 2007 chegou a 0,97. A produtividade
do capital, por sua vez, aumentou +10,24% no periodo, a uma taxa anual de +0,59%,
impulsionada pela produtividade real do capital que aumentou +12,64%, a uma taxa anual de
+1,12% contra uma variacdo total dos precos relativos de -0,98% para o periodo. Aqui fica
claro o aumento da intensidade do trabalho neste primeiro governo Lula. Também fica claro
que tanto a produtividade do capital como o NUCI atuaram no curto prazo durante o governo
Lula 1. Isso também indica que a producdo cresceu sob 0 uso intensivo de mao de obra,
utilizando a capacidade ociosa da economia. Segundo Marquetti, 0 aumento da lucratividade
possibilitou a expansédo da taxa de investimento de 16,6% em 2003 para 18,0% em 2007. O
crescimento do PIB passou de 1,1% em 2003 para 6,1% em 2007 (IBGE, 2016).

Em 2007 inicia-se o segundo governo Lula, que ficou marcado pela tentativa de
conciliacdo entre as politicas econémicas de cunho desenvolvimentista e neoliberal. Na
verdade, isso reflete a politica da ala hegemonica do PT de conciliacdo de classes e da influéncia
da concepcdo econdomica de uma melhora do sistema capitalista, que, ao fustigar a “boa”
burguesia, composta pelo setor industrial como um todo, em contraposi¢cdo a “ma” burguesia,
composta pela classe rentista e agraria, poderia formar um bloco de poder que levaria o pais ao
desenvolvimento econdmico.

Diante disto, foi institucionalizada no final de 2006 a politica de valorizacdo do salario-
minimo, que atrelava o reajuste a inflacdo passada e ao crescimento do PIB. Sob a coordenacgéo
de Dilma Rousseff, em 2007 foi anunciado o primeiro PAC, que consistia em um conjunto de
programas de investimentos publicos e privados. Apesar disto, permanecia a politica de juros

altos. Neste mesmo ano, no plano internacional, ocorreu um forte crescimento da demanda por
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commodities devido a expansdo da economia mundial. Assim, a elevada taxa de juros e 0s altos
precos das commaodities provocaram uma forte apreciacdo do real. O aumento das exportacdes
das commodities provocou um superavit na balanca comercial e um déficit menor em
transagOes correntes. Isso acelerou o processo de desindustrializagdo ao impulsionar a
especializacdo produtiva no setor produtor de commaodities, situagdo imposta pela nova divisao
internacional do trabalho ao Brasil.

A crise econdémica mundial de 2008 atingiu o Brasil dentro deste contexto de bonanca
e de uma situacdo interna em que a TL crescia ao mesmo tempo que os salarios. Apos a quebra
do banco de investimento Lehman Brothers, nos EUA, e a grande recesséo da economia
mundial que se seguiu com a crise subprime, a producdo sofreu uma forte queda e os precos
das commodities desabaram. Isso provocou uma queda do PIB brasileiro em 2009. Todavia, o
governo Lula reagiu imediatamente adotando politicas monetérias e fiscais expansionistas. As
politicas consistiram no aumento dos investimentos das empresas estatais, como a Petrobras,
subsidios fiscais para setores intensivos em méao de obra, o aumento da oferta de crédito dos
bancos puablicos, além da politica do salario-minimo e das politicas de transferéncia de renda
funcionarem como estabilizadores automaticos.

A lucratividade, por sua vez, cresceu em 2010 em relagcdo a 2009, pois de 2008 a 2009
a TL caiu -8%. E importante ressaltar o ambiente internacional: a China, como reago a crise
de 2008, anunciou um pacote de estimulo fiscal no ultimo quadrimestre de 2008 da ordem de
586 bilhdes de dolares, totalizando 12,5% do PIB da China de 2008 a ser gasto até 2010, se
recuperando rapidamente da crise. Isso significou uma rapida recuperacdo dos precos das
commodities, que durou até 2013.

Outro aspecto relevante no segundo governo Lula foram as politicas
neodesenvolvimentistas na esteira das politicas contraciclicas implementadas em reacdo a crise
de 2008. Todavia, a politica de altos juros reais manteve a apropriacao financeira por parte da
classe rentista, bem como os altos precos das commodities que mantiveram a apropriacéo da

renda pelos proprietarios das terras e dos recursos naturais.

Em sintese, a TL se manteve estabilizada durante o segundo governo Lula. Em 2006,
era de 17%; em 2007, chegou ao patamar de 18%, mantendo o mesmo percentual em 2008. Em
2009, a TL voltou para 17%. A produtividade do capital, por sua vez, em 2007 era 0,38, se
mantendo neste patamar até 2010. Diferentemente do primeiro mandato, a parcela de lucros
declinou ap0s a crise de 2008, dando inicio a uma serie declinante que desembocou com a crise

de 2015, conforme o grafico abaixo. No segundo governo Lula, os salarios continuaram a
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crescer e a taxa de desemprego a cair, chegando em 2010 a uma taxa de desemprego de 6,7%.
A taxa do NUCI, por seu turno, em 2006 era 0,96, subiu para 0,97 em 2007 e cresceu mais
ainda em 2008 para uma taxa de 0,98, quase 0 maximo da capacidade, porém desabou para 0,94
em 2009, o que provocou a queda da TL entre 2008 (18%) e 2009 (17%). Em relacdo ao
desempenho econdmico, o PIB cresceu a taxa de 4% anual entre 2002 e 2010 e, nO mesmo
periodo, a industria de transformacdo cresceu 27%. Deste modo, fica claro como atuaram 0s
determinantes no curto prazo. O que permitiu a subida dos salarios ao mesmo tempo em que a
TL se manteve estavel foi o crescimento do NUCI e a estabilidade da produtividade do capital.

Assim, em um cendrio otimista, o Presidente Lula, devido a sua alta popularidade,
conseguiu eleger a sua sucessora Dilma Rousseff, que foi eleitaem 2010 com 56,05% dos votos.
Contudo, novos problemas se impunham no ambiente externo devido as politicas monetarias
dos governos dos paises desenvolvidos para estimularem suas economias e evitarem novas
faléncias do sistema financeiro. E emblematica a politica monetéaria americana (Quantitative
Easings) que provocou uma desvalorizacéo do délar, politica que foi acompanhada pelos outros
paises desenvolvidos, o que resultou na “guerra cambial” (termo atribuido pelo ex-ministro
Guido Mantega) que, combinada com o aumento dos precos das commaodities, apreciou o real.

No plano interno, o cenéario internacional era um perigo para a manutencdo do
crescimento do PIB, tdo necessario para manter a massa de lucro crescente, dado que a TL
permanecia constante. Ademais, 0 NUCI estava proximo do seu nivel maximo (98%), pois em
2011 era de 97%, o que exigia um aumento do investimento, algo dificil dado que a TL atingiu
0 seu pico em 2011 e em 2012 ja caiu para 17%, mantendo este patamar em 2013 e tendo nova
queda em 2014 para 16% (Bruno, 2023, p. 517). Logo, o governo prop6s uma politica pelo lado
da oferta ao assumir uma suposta agenda da FIESP, que visava reduzir os custos. Deste modo,
foi proposto reduzir as taxas de juros e a taxa de cambio, aumentar os investimentos publicos
por meio do PAC e as privatizacdes.

Uma condigéo para a depreciacdo do cambio seria a reducdo da taxa de juros, para o que
foram tentadas medidas macroecondmicas, as quais diminuissem a importancia da taxa de juros
no controle da inflacdo. Assim, foi dado um papel maior a politica fiscal no combate a inflacao,
bem como uma politica de restricdo de crédito. Em seguida, a taxa SELIC saiu de 12% em
agosto de 2011 para 7,25% em outubro de 2012 (BACEN).

Diante da importancia da taxa SELIC como mecanismo de apropriacdo por parte dos
rentistas e considerando a forca politica e social desta classe, 0 governo Dilma enfrenta uma
forte oposicdo. Assim, rompia-se o acordo firmado desde a “Carta aos Brasileiros” de 2002

com os capitalistas, que inaugurava uma politica de conciliacao de classes que chegou ao fim.
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A depreciacdo cambial ndo resultou no aumento da producdo, o PIB cresceu apenas
2,7% em 2011, o que representava uma forte queda em relacdo ao ano de 2010, que cresceu
7,5% (IPEADATA). Acrescente-se a isso a deterioracdo da situacdo internacional com a crise
das dividas dos paises da zona do Euro. Isso levou a novas medidas econdmicas que foram
denominadas de “nova matriz macroecondmica”, que consistia em linhas gerais no seguinte:
expansdo de isen¢Oes fiscais e concessdes de subsidios, a desoneracdo da folha de pagamento
dos trabalhadores, a revisdo das concessdes de energia elétrica, a diminui¢do das taxas de juros
dos bancos publicos para reduzir o spread bancério e por fim, o subsidio dos juros ofertados
pelo BNDES para o investimento. Comegou-se a tolerar indices inflacionarios acima da meta e
superavits ficais menores na expectativa que o crescimento voltasse com vigor e, portanto,
restaurasse o equilibrio fiscal. Os resultados desta nova politica foram a alta relagédo entre o
investimento e o PIB no periodo entre 2011 e 2014, crescimento da demanda de trabalho e a
queda da taxa de desemprego que chegou a 4,8% em 2014 (IBGE).

Contudo, a taxa de crescimento médio desacelerou apds a introducdo desse conjunto de
politicas. A baixa competitividade da industria de transformacdo, cambio apreciado e
desaceleracdo da demanda internacional, o crescimento do poder de compra dos trabalhadores
acarretaram o aumento das importagdes de bens de servicos ndo comercializaveis. O déficit em
transac@es correntes aumentou -4,5% do PIB em 2014, depois de uma tendéncia de queda desde
2011 (IPEADA, 2024). Apesar do nivel de reservas internacionais de 350 bilhGes de dolares,
isso aumentou a vulnerabilidade externa do pais, associado a politica monetaria americana que
comecara um ciclo de alta de juros. Outro fato relevante sdo as isencdes fiscais (458 bilhdes
anuais), as quais foram apropriadas pelos capitalistas na forma de aumento da lucratividade, ao
contrario do discurso do governo que esperava um aumento dos investimentos. A inflacdo, por
sua vez, atingiu 6,41% em 2014, de acordo com os dados do IBGE.

Com o intuito da reeleicdo em 2014, o governo Dilma passou a adotar a chamada
“contabilidade criativa” a fim de ndo cumprir os superavits fiscais, quebrando mais um dos
elementos do tripé, pois ja ndo cumpria as metas de inflacgdo. O BACEN, em consequéncia,
atuou para impedir a depreciacao cambial, adotando intervencgdes altamente custosas por meio
dos swaps cambiais, que em 2014 resultaram em um prejuizo. Ademais, houve o represamento
dos precos administrados dos combustiveis e da energia elétrica. O desempenho do PIB foi
mediocre, com uma taxa de crescimento de apenas 0,1% em 2014 (BACEN).

Assim, a oposi¢do ao governo se acirrava violentamente, ocasionando as manifestacoes
em julho de 2013, que foram a antessala do golpe de 2016. Nas elei¢bes de 2014, Dilma foi

reeleita por uma pequena diferenca de votos com um discurso antineoliberal. Todavia, ao se
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reeleger, empregou um durissimo ajuste fiscal e monetario de cunho ortodoxo, implementado
pelo Ministro da Fazenda, Joaquim Levy. O tarifaco que nas elei¢des ela acusava o seu opositor
de implementar foi adotado por ela ao se reeleger, elevando a tarifa de energia elétrica em 51%
no ano de 2015. Acrescente-se a isso a depreciacdo cambial de 47,02%, que resultou no
aumento do IPCA para 11,07% em 2015 (BACEN). O COPOM reagiu subindo a taxa SELIC
de 11% em outubro para 11,75% em dezembro de 2014, chegando em junho de 2015 a 13,75%
(BACEN). O conjunto dessas politicas neoliberais resultou na queda de 3,8% do PIB (TCU) e
na subida do desemprego para 6,8% em 2015 (SECOM).

A crise econdmica associada & operacdo Lava Jato gerou um ambiente de guerra contra
0 governo, levando a direita em massa as ruas exigindo a queda da Presidente Dilma Rousseff.
Diante disso, em dezembro de 2015, Nelson Barbosa assumiu o Ministério da Fazenda numa
tentativa de reverter a politica neoliberal, que fez naufragar a popularidade do governo. Porém,
ndo havia mais condic@es politicas no pais para uma virada na politica econémica. Ficou claro
que o erro crucial do governo Dilma foi ter adotado uma agenda neoliberal resultou em uma
das maiores crises econdmicas da historia. Deste modo, em dezembro de 2015, ocorreu a
aceitacdo da abertura do processo de impeachment. Este contexto econdmico engendrou a
maior crise politica apds o fim da ditadura militar e o estabelecimento da redemocratizacdo. A
diminuigdo da taxa de juros sobre a divida publica foi um marco na ruptura definitiva entre o
PT e o mundo das financas, pois, como se sabe, a financeirizacdo é uma das principais
contratendéncias da TL, que atingiu seu pico em 2011 e declinou em 2012. As politicas
keynesianas adotadas por Dilma ndo surtiram os efeitos desejados, pois o estimulo dos
capitalistas é a lucratividade. Como os resultados ndo foram alcancados no primeiro momento,
apos as eleicdes de 2014, o governo Dilma langcou mao de politicas neoliberais que aceleraram
a derrocada da economia.

Diante deste quadro dantesco, a guerra aberta no Congresso Nacional, em que a
oposicédo a Dilma foi capitaneada por Eduardo Cunha, o presidente da Camara, reuniu a maioria
dos deputados, até mesmo deputados da base aliada (exceto do PT e do PC do B), para abrir um
processo de impeachment. O inicio do processo ocorreu em 2 de dezembro de 2015, no
momento em que Eduardo Cunha aceitou a dentncia por crime de responsabilidade, e terminou
no dia 31 de agosto de 2016, resultando na cassa¢do do mandato de Dilma Rousseff. Como ndo
existiam razdes juridicas, o processo é reconhecido como um golpe de Estado, pois este ndo se
limita a forma militar de tomada do poder, mas também a forma parlamentar, midiatica e

juridica.
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Em seguida, vamos analisar como se comportou a TL e seus determinantes imediatos
entre 2010 e 2015, no ano anterior ao golpe, a saber: a parcela de lucro decresceu -12%, o NUCI
declinou -9%, enquanto a produtividade do capital ndo variou. O resultado disso foi uma forte
queda na TL de -19% durante todo o periodo, atribuida a reducéo significativa da parcela de
lucro e a0 movimento negativo de demanda, expresso pela queda do NUCI. Sob o ponto de
vista da produtividade do trabalho, observamos o seguinte: a diferenca entre a produtividade
liquida do trabalho e os salarios médios era de 91% em 2010 e, em 2015, passou para 73%, uma
variagdo negativa de -21%.

O resultado de nossos calculos é congruente com a pesquisa de Rugitsky e Martins
(2018). Segundo estes insignes autores, o Brasil durante esse periodo passou por uma inédita
compressdo dos lucros, que é o esmagamento dos lucros por meio do crescimento salarial
(Rugitsky; Martins, 2018, p. 4). Vale ressaltar a importancia do boom de commodities do
periodo anterior entre 1995 e 2009 (Franklin; Borges, 2015, p. 17 e 18), que permitiu, ao se
diminuir a vulnerabilidade externa, a implantacdo das politicas anticiclicas, que expandiu o
ciclo econémico para além das médias histéricas da economia brasileira (Rugitsky; Martins,
2018, p. 4). O boom das commodities beneficiou a economia brasileira entre 1995 e 2009 por
duas razdes, a saber: reducdo dos fluxos de valor enviados para os paises imperialistas, (EUA
e Unido Europeia); aumento dos valores liquidos oriundo da China (Franklin; Borges, 2015, p.
17 e 18). Logo, o fim do boom de commaodities desvelou a importancia da compressdo dos
lucros para o comportamento do PIB, pois, enquanto existia 0 boom de commaodities o PIB
crescia a despeito da queda TL (Rugitsky; Martins, 2018, p. 17).

Diante deste quadro econdmico, a defenestracdo de Dilma Rousseff da Presidéncia da
Republica resultou em uma transicdo de governo que alteraria por completo a correlacdo de
forcas entre as classes sociais. O governo Temer significou uma mudanga de um governo de
conciliacdo de classes (Dilma) para um governo que seria uma banca da burguesia contra a
classe trabalhadora. Assim, apds o golpe de 2016, assumiu a Presidéncia da Republica o vice-
presidente Michel Temer, que promoveu reformas econémicas pro-capital.

Uma das principais medidas de carater econémico introduzidas pela nova presidéncia
foi a PEC 95/2016 (PEC do fim do mundo), que estabelecia um teto para os gastos publicos, e
que implicava um congelamento por vinte anos das despesas governamentais primarias, as
quais seriam corrigidas pelo IPCA, ndo acompanhando o crescimento econémico. Isso significa
uma perda consideravel dos gastos sociais e do investimento publico. Outra PEC fixava a
desobrigacédo da Petrobras de liderar as operacGes do pré-sal (antes ela era operadora unica, o

que significava uma participacdo minima de 30% dos consoércios). Ademais, foi implementada
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a Lei n°® 13.334, de 2016, que instituiu o PPI, que significa que os pregos dos derivados do
petréleo praticados no pais se vinculavam aos valores no mercado internacional, tendo como
referéncia o preco do barril de petréleo tipo Brent, que é calculado em ddlar. O objetivo era
maximizar os lucros da estatal e abrir espagco no mercado para empresas privadas que nao
tinham como competir contra a Petrobras, caso ela trabalhasse com pregos baseados nos custos
de producao em real. Em seguida, foi efetivada uma contrarreforma trabalhista instituida pela
Lei 13.467, de 2017, que alterou a normatividade sobre a remuneracdo, planos de carreira e
jornadas de trabalho, entre outras. O que aconteceu foi uma maior precarizacao das relagdes de
trabalho, que diminuiu os custos laborais, mas, ao contrario dos supostos objetivos do governo,
a reforma somente conviveu com aumento do desemprego, precarizacdo do trabalho, aumento
da informalidade do trabalho e novas formas “flexiveis” de trabalho, como o trabalho
intermitente.

Uma crise politica se alastrou no governo Temer na esteira do processo de
desnacionalizacdo da economia brasileira, ao se destruir empresas nacionais que concorriam
em mercados que interessavam a multinacionais (Coggiolo, 2019, p. 226). Assim, na delacéo
dos irméos Batista, apareceram gravacdes contra o Presidente Temer, gerando uma nova crise
politica que desestabilizou as instituicGes. Ademais, a crise econémica gerou uma reacdo da
classe trabalhadora que culminou na greve geral de 28 de abril de 2017, que bloqueou portos,
estradas e parou 130 cidades, incluindo as 27 capitais. Todas as saidas institucionais foram
pensadas, desde a rentincia de Temer, novas elei¢des, cassacdo da chapa Dilma-Temer e ainda
ocorreram requerimentos de abertura de impeachment de Temer. Ou seja, uma crise
institucional que refletia a crise social e econdmica que existia na sociedade.

O cenario externo, por sua vez, era totalmente desfavoravel, pois estava em curso uma
guerra comercial patrocinada pelo Presidente americano Donald Trump, que fez diminuir o
comércio internacional, afetando os produtores de commodities como o Brasil. Por exemplo,
entre 2014 e 2017, o preco internacional da soja caiu 37% e o do petroleo e seus derivados
despencou 60%. Parte dessa perda foi recuperada somente em 2018, o que gerou outro problema
social que explodiu no “movimento dos caminhoneiros”, pois o preco do diesel subiu 56% em
dez meses (Coggiola, 2019, p. 229).

Deste modo, o PIB brasileiro em 2017 cresceu 1,3%, muito aquém do necessario para a
recuperacdo do desempenho depois de uma queda de quase 7,5% entre 2015 e 2016. O
desemprego era de 13,7% em 2017, sem contar que o nimero de desalentados, que em 2014
era de 1,9 milhdes, cresceu para 4,3 milhdes em 2017. O investimento foi de 15% em 2017, o

menor nivel desde 1965, quando atingiu a marca de 14,7%. Em 2017, 0s novos empregos
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gerados eram compostos em sua maioria de empregos sem carteira assinada (70%), em que
pese a contrarreforma trabalhista de Temer (Coggiola, 2019, p. 230). Logo, a pavoneada
retomada da economia pds-golpe ndo passou de “um voo de galinha” (Prado, 2017).

Assim, o cendrio da prisdo de Lula, que era o favorito as elei¢ces presidenciais com a
conveniéncia do judiciario brasileiro (STF), o indiciamento criminal da direita tradicional
(PMDB, PSDB, etc.), conjuntamente ao contexto econdémico e social, contribuiram para que
um outsider politico vencesse as elei¢des presidenciais de 2018. Assim, em janeiro de 2019,
assume a Presidéncia da Republica Jair Messias Bolsonaro.

E importante observar o comportamento da TL e seus determinantes imediatos entre
2016 e 2019, a saber: a parcela de lucro cresceu 5%, o NUCI cresceu 3% e a produtividade do
capital cresceu 3%. O resultado disso foi um crescimento de 14% da TL. Por outro lado, a
diferenca entre a produtividade do trabalho e os salarios médios cresceu 9%. A produtividade
do capital cresceu tanto em func¢do do aumento dos precos relativos (3%), quanto em funcdo da
produtividade real do capital (6%). Deste modo, o golpe de Estado perpetrado contra Dilma
logrou em recuperar parte do patamar da TL, porém esta ndo atingiu o pico histérico do periodo
neoliberal, que era de 18%.

No primeiro ano de governo de Bolsonaro, 0 quadro econémico era 0 mesmo: uma crise
econbmica que impedia o crescimento brasileiro e com altas taxas de desemprego. Quanto a
inflacdo, o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), usado como referéncia para os
reajustes salariais, fechou 2019 com alta de 4,48%, acima da meta e dos 3,43% de 2018
(IPEADATA).

Bolsonaro reduziu por decreto em oito reais o valor do salario-minimo em relagédo ao
valor previsto no orcamento de 2018 (Coggiola, 2019, p. 240). O superministro do Ministério
da Economia, Paulo Guedes, anunciou a Reforma da Previdéncia, que transformaria o regime
de previdéncia de reparticdo para o de capitalizacdo, inspirado no modelo chileno, que
felizmente ndo foi aprovada. Todavia, a Reforma da Previdéncia de 13 de novembro de 2019
promoveu as seguintes modificagdes: a aposentadoria por tempo de contribuigédo foi extinta;
estabeleceu a idade minima de 65 anos para homens e 62 anos para mulheres, com regras
draconianas de transicdo para quem estivesse proximo a se aposentar; o calculo do valor da
aposentadoria a partir da média de todos os salarios, antes era sobre os 80% maiores salarios de
contribuicdo, ndo sendo mais permitida a exclusdo das 20% menores contribuicbes. Vale
ressaltar que tanto Temer quanto Bolsonaro promoveram ajustes fiscais perversos que puniam

0s gastos sociais e 0s investimentos publicos, fracassando na recuperacdo econémica, pois 0
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crescimento do PIB foi de apenas 1,2% em 2019, menor que 0s 1,8% de 2018 do governo Temer
(IPEADATA).
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7 ANALISE EMPIRICA QUANTITATIVA DO PERIODO ENTRE 1950 E 2019

7.1 INTRODUCAO

O objetivo deste capitulo € analisar as diferentes fases do comportamento da TL entre
1950 e 2019, com o intuito de verificar se as mudancas na trajetoria da TL coincidem com as
diversas fases da economia brasileira, especialmente a transicdo do periodo desenvolvimentista
para o periodo neoliberal.

Um segundo objetivo é verificar se o comportamento da taxa de lucro (TL) na economia
brasileira entre 1950 e 2019 atende as premissas da Lei da Queda Tendencial da Taxa de Lucro
(LQTTL), que se baseia no aumento da produtividade social do trabalho no processo de
acumulacao de capital. A dissertacdo busca ndo apenas compreender se 0 comportamento da
TL condicionou as mudancas estruturais da economia, mas também se essas mudancas se
fundamentaram na LQTTL.

Para isso, além de conhecer a trajetéria da TL, € fundamental analisar as causas
imediatas que a influenciaram. E necessaria uma investigacdo das causalidades da TL,
conforme descritas no modelo de Weisskopf (1979) no capitulo 4. Deve-se ressaltar que néo se
pretende analisar se uma variavel determina ou ndo a TL, pois todas as variaveis explicativas
das equacdes do modelo de Weisskopf (1979) e suas variantes sdo determinantes. O objetivo &,
no entanto, analisar a importancia de cada uma para explicar a variacdo da TL ao longo do
tempo, expressa em suas trajetdrias de longo e curto prazo. Isto porque a LQTTL, segundo
Marx, sé se efetiva no longo prazo, quando os efeitos da COC, que ¢ a variavel de longo prazo,
superam os efeitos da TMV, que é a variavel de curto prazo.

Para alcancar esse objetivo, foi realizada uma pesquisa empirica quantitativa, que, em
conjunto com a analise histdrica do periodo abordada no capitulo posterior, oferece uma visdo
abrangente da complexidade historica e econdmica. Esta abordagem visa responder & pergunta
sobre a efetividade da LQTTL para explicar a transicdo do desenvolvimentismo ao
neoliberalismo. Neste capitulo, apresentaremos os resultados das tendéncias, das variagdes, das

médias e das correlacfes mais relevantes para os objetivos deste trabalho.
7.2 A ANALISE EMPIRICA DO PERIODO DE 1950-2019

A TL sofreu uma variacdo percentual para todo o periodo de -60,69% ou de 25 pontos
percentuais, passando de 42% em 1950 para 17% em 2019, com uma taxa média anual de
decrescimento de -0,37%. Além disso, a tendéncia de longo prazo apresenta um coeficiente

angular negativo e um coeficiente de determinacdo R2=0,75, que é estatisticamente
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significativo, conforme a seguinte equacdo: TL= -0,0044t + 0,4042, em que t é o tempo. Este
resultado mostra que a TL sofreu uma reducéo significativa ao longo das Gltimas sete décadas.
O grafico 1 mostra a trajetéria e a tendéncia da TL entre 1950 e 2019.

Gréfico 1 - Tendéncia da taxa de lucro entre 1950 e 2019

Evolucao da Taxa de Lucro Liquido (1950-2019)
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboracgdo propria.

E necessario, todavia, verificar o comportamento das causalidades da TL,
principalmente, as variaveis ligadas a produtividade social do trabalho.

7.2.1 A trajetoria da produtividade do capital

A produtividade do capital caiu -52,36% ou 48 pontos percentuais, a uma taxa anual de
-0,69%, passando de 91% em 1950 para 43% em 2019. A tendéncia de longo prazo apresentou
um coeficiente angular negativo com um R2= 0,787, que é estatisticamente significativo,
indicando uma tendéncia decrescente, conforme a equacéo: prod. do capital=-0,0083t + 0,8317.
A produtividade do capital possui a maior correlagdo com a TL, com um coeficiente de +0,96,
indicando uma forte determinacdo da TL. O grafico mostra a trajetéria e a tendéncia de longo
prazo da produtividade do capital entre 1950 e 2019.
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Gréfico 2 - Tendéncia da produtividade do capital entre 1950 e 2019

Evolugéo da Produtividade do Capital (1950-2019)
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboracéo propria.

A evidéncia empirica sugere que a produtividade do capital, utilizada como proxy para
a COC, é a principal causa do comportamento de longo prazo da TL. Isso confirma a validade

da LQTTL, pois demonstra que, no longo prazo, os efeitos da COC prevalecem sobre os efeitos
da TMV.

7.2.2 A trajetoria da parcela de lucro

A parcela de lucro caiu apenas -7,22% ou 3,42 pontos percentuais ao longo dos 70 anos,
a uma taxa anual de -0,05%, apresentando uma tendéncia de longo prazo com coeficiente
angular negativo, conforme a equacao: parc. de lucro = -0,0008t + 0,5157. No entanto, 0 Rz =
0,087 foi estatisticamente insignificante, indicando que ndo ha tendéncia no longo prazo e,
portanto, ndo ha influéncia desta variavel na tendéncia de longo prazo da TL. Ademais, a
correlagéo entre a parcela de lucro e a TL foi de 0,56, positiva e moderada. Assim, fica claro
que a parcela de lucro atuou exclusivamente no curto prazo. Este resultado confirma que a forca

da TMV é limitada no tempo, conforme previsto na LQTTL.



157

Gréfico 3 - Tendéncia da parcela de lucro entre 1950 e 2019

Evolugao da Parcela de Lucro Liquido (1950-2019)
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboracéo propria.

7.2.3 A trajetoria do NUCI

O comportamento do NUCI teve uma variacdo pequena ao longo dos 70 anos, caindo
apenas -11,08% ou 10,88% pontos percentuais, a uma taxa anual de -0,16%. A tendéncia de
longo prazo apresentou um coeficiente angular negativo, conforme a equagdo: NUCI = -0,0009t
+ 0,9653. Porém, o R2 = 0,1882 estatisticamente insignificante, indicando que ndo ha uma
tendéncia clara de longo prazo. Todavia, a correlacdo com a TL apresentou um valor de 0,62,

0 que sugere uma correlacdo positiva e moderada. Assim, o NUCI foi particularmente
importante no curto prazo, mas nao longo prazo.
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Gréfico 4 - Tendéncia do NUCI entre 1950 e 2019
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboracéo propria.

7.2.4 A trajetoria dos elementos da produtividade do capital e suas relacées com a TL

Os precos relativos cairam -38,58%, a uma taxa anual de -0,56% entre 1950 e 2019,
enquanto a produtividade real do capital diminuiu -31,02% ou -17,04 pontos percentuais, a uma
taxa anual de -0,25%. As equagdes das tendéncias dos precos relativos e da produtividade real
do capital sdo respectivamente: precos relativos = -1,1911t + 160,06 e prod. real do capital = -
0,0025t + 0,5029. Ambas as variaveis apresentaram coeficientes angulares negativos e R2
estatisticamente significativos (0,82 para os precos relativos e 0,61 para a produtividade real do
capital), indicando tendéncias decrescentes no longo prazo. A correlacdo dos precos relativos
com a TL foi de 0,96, e a produtividade real do capital teve uma correlagdo de 0,92, ambas
fortemente correlacionadas com a TL. Os precos relativos se mostraram mais importantes,
porém ambas as variaveis foram significativas para o comportamento da TL entre 1950 e 2019.

Para verificar a importancia da causalidade real (produtividade real do capital) em
contraposicdo a causalidade nominal (precos relativos), calculamos a TL em termos reais,
eliminando os efeitos dos precos relativos da formula 8. Com isso, obtemos a seguinte equacao
para a taxa de lucro em termos reais: taxa de lucro em termos reais = -0,0016t + 0,2492. Essa
equacdo demonstra a relacdo entre o tempo t e a taxa de lucro ajustada para refletir apenas as
mudancas na produtividade real do capital, excluindo as variacdes de precos relativos. A anélise
dessa equacdo permite uma melhor compreensdo do impacto da produtividade real do capital

na TL ao longo do tempo.
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Grafico 5 - Tendéncia da taxa de lucro real entre 1950 e 2019

Evolucdo da Taxa de Lucro Real (1950-2019)
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboracéo propria.

Embora 0 R2 da equacdo de tendéncia seja moderado, o teste de significancia F indicou
que o modelo linear é altamente significativo, demonstrando que a TL apresentou uma
tendéncia de queda a longo prazo entre 1950 e 2019. Ao comparar as duas tendéncias da TL,
observa-se que os niveis e as taxas de variacdo sdo mais altos para a TL nominal. Isso evidencia
que os precos relativos foram uma variavel aceleradora da queda da TL no periodo.

A produtividade potencial do trabalho, por outro lado, cresceu +329,16% a uma taxa
anual de +2,17%, enquanto a relacdo entre capital e trabalho aumentou +453,25% a uma taxa
anual de +2,55%. As equagdes de tendéncia para produtividade potencial do trabalho e a relacéo
capital-trabalho sdo as seguintes, respectivamente: prod. potencial do trabalho = 7,3817t +
179,72 e relacdo capital-trabalho = 2050t + 3, ou seja, com o coeficiente angular positivo e R?2
significativos que sdo respectivamente 0,92 e 0,90. O crescimento dessas variaveis expressa
um aumento significativo da produtividade social do trabalho, com tendéncias crescentes,
opostas a tendéncia decrescente da TL. A correlacdo com a TL foi de -0,80 para a produtividade
potencial do trabalho e -0,85 para a relacdo capital e trabalho, ambas fortes e negativas.

A analise das correlacOes e das tendéncias € crucial para a verificacdo empirica da
LQTTL, uma vez que o aumento da produtividade social do trabalho é a base para o declinio
da TL. Em particular, a correlacdo mais elevada entre a TL e a relacdo capital-trabalho é
emblematica, pois esta ultima, como a melhor expressao da produtividade social do trabalho,

revela o fundamento da LQTTL captado pela pesquisa empirica quantitativa.
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7.2.5 A trajetoria dos elementos da parcela de lucro

Embora a parcela de lucro ndo seja determinante da TL no longo prazo, é importante
investigar seus determinantes, pois elas também influenciam a TL. As correla¢Ges entre a TL e
os determinantes da parcela de lucro foram: -0,62 com os lucros liquidos por trabalhador
(moderada a forte e negativa), -0,88 com os salarios médios (muito forte e negativa), e -0,77
com a produtividade liquida do capital (forte e negativa). Os salarios apresentaram uma
tendéncia crescente, com um aumento real de +306,35% a uma taxa anual de +2,22%,
congruente com a queda da TL. Os lucros liquidos por trabalhador também cresceram, com um
aumento real de +254,07% a uma taxa anual de +2,13%, enquanto a produtividade liquida por
trabalhador aumentou +281,60% a uma taxa anual de +2,03%.

A forte correlacdo negativa entre os salarios e a lucratividade do capital, evidencia o
antagonismo entre capital e trabalho no longo prazo. No curto prazo, durante a expansédo
econbmica, os salarios podem aumentar junto com a lucratividade. Assim, a oposicdo da
burguesia brasileira as reivindicacdes dos trabalhadores ndo é apenas moral, mas uma questéo
objetiva e constitutiva do capitalismo, refletindo a contradicdo fundamental entre capital e
trabalho.

As tendéncias dos lucros liquidos por trabalhador e da produtividade liquida por
trabalhador apresentaram as seguintes equacdes: lucros lig. = 276,2t + 10126, com R2= 0,69;
prod. lig. do trabalho = 657,84 + 17650, com R2=0,91. O que significa que ambas as variaveis
apresentaram trajetorias de longo prazo ascendentes, portanto antagénicas com a trajetéria da
TL para o periodo, que é descendente. As correlagdes negativas entre a TL e os lucros liquidos
por trabalhador e a TL e a produtividade liquida do trabalho corrobora a hipotese ja discutida
da relacéo inversa entre a TL e a produtividade social do trabalho no longo prazo, conforme a
LQTTL. Isso confirma sobremaneira que a produtividade do trabalho social é o fundamento da
LQTTL, que atua por meio das causalidades imediatas da TL, que é a COC e a TMV.

7.2.6 A grande divergéncia de trajetoria da TL entre 1950 e 2019

Antes de concluir a analise empirica quantitativa do periodo como um todo, é importante
ressalvar que ndo ocorreu homogeneidade de longo prazo na trajetéria da TL e de seus
determinantes entre 1950 e 2019. Uma mera observacdo visual dos graficos de tendéncia de

longo prazo tanto da TL quanto de seus determinantes sugere que o periodo pode ser analisado
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sob a Otica da divisdo em dois grandes periodos. Estes dois periodos apresentaram tendéncias
de longo prazo divergentes da TL.

O primeiro periodo se inicia em 1950 e termina em 1989, momento do nivel mais baixo
da série histdrica da TL, que foi de 10,05%, coincidindo com o periodo denominado pela
doutrina majoritaria critica de desenvolvimentismo. O segundo periodo comeca em 1990 e
termina em 2019, o qual a doutrina majoritaria critica denomina de neoliberalismo. Vale
ressaltar que essa divisao se baseia ndo nas mudangas institucionais entre os dois periodos, mas
nos ciclos econdmicos de longo prazo da TL.

Deste modo, procedemos a uma investigacdo detalhada com base nos dados obtidos, a
fim de conhecer de maneira menos abstrata e mais concreta a totalidade historica entre 1950 e
2019. A totalidade concreta emerge do conhecimento da multiplicidade das diferencas entre

estas duas partes: desenvolvimentismo e neoliberalismo.
7.3 - O PERIODO DO DESENVOLVIMENTISMO: 1950-1989

7.3.1- Atrajetériada TL

O gréafico 6 mostra que a TL tem uma tendéncia de longo prazo decrescente, caindo de
42,46% em 1950 para 10,05% ou 32 pontos percentuais em 1989, uma queda de -76,33% entre
1950 e 1989, decrescendo a uma taxa média anual de -0,83%. Acrescente-se a isto que a
pesquisa de tendéncia de longo prazo apresentou a seguinte equacdo: TL= -0,0061 + 0,4424,
com o R% = 0,66, ou seja, uma tendéncia decrescente no longo prazo. O grafico 6 mostra a
trajetoria e a tendéncia da TL entre 1950 e 19809.

Gréfico 6 — Tendéncia da taxa de lucro entre 1950 e 1989

Evolucdo da Taxa de Lucro Liquida (1950-1989)
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboracéo propria.
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7.3.2 A trajetoria da produtividade do capital

A produtividade do capital decaiu acentuadamente -68,68% ou 63 pontos percentuais
no total, a uma taxa média anual de -1,61%, entre 1950 e 1989. A produtividade do capital
apresentou uma equacao: prod. do capital = -0,0143t + 0,9489 e um R2 = 092, indicando uma
tendéncia decrescente, convergindo com a tendéncia da TL no longo prazo. Por outro lado, a
produtividade do capital apresentou uma correlagdo muito forte (+0,94) com a TL. Assim, fica
claro que a produtividade do capital foi determinante para o0 comportamento da TL no longo
prazo. O grafico 7 mostra a tendéncia de longo prazo da produtividade do capital no periodo do
desenvolvimentismo.

Gréfico 7 - Tendéncia da produtividade do capital entre 1950 e 1989

Evolucado da Produtividade do Capital (1950-1989)
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboragdo propria.
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7.3.3 A trajetoria da Parcela de Lucro

Gréfico 8 - Tendéncia da parcela de lucro entre 1950 e 1989

Evolucao da Parcela de Lucro (1950-1989)
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboragédo propria.

O grafico 8 mostra a tendéncia da parcela de lucro, que apresentou uma equacéo: parc.
de lucro = 0,0013t + 0,4817, todavia, 0 RZ = 0,0675, que é infimo, indicando que ndo é
estatisticamente relevante, e, portanto, ndo ha uma tendéncia de longo prazo para a parcela de
lucro. Deste modo, ndo existe uma convergéncia com a tendéncia de longo prazo da TL, que se
mostrou descendente. Portanto, para o periodo desenvolvimentista a parcela de lucro ndo foi
determinante para o comportamento de longo prazo da TL. Ademais, a correlagdo entre a
parcela de lucro e a TL foi de apenas +0,36 para o periodo todo, ou seja, uma correlagdo muito
fraca. Esse resultado reforca a ideia de que a parcela de lucro ndo determinou o comportamento
da TL no longo prazo, que corresponde ao periodo de 1950 a 1989. Assim, descartamos a
importancia da parcela de lucro na tendéncia de longo prazo, porém nao podemos fazer o
mesmo nas situagdes de curto prazo, como ficou demonstrado na analise da panoramica

historica do desenvolvimentismo.

7.3.4 A trajetoria do NUCI

O gréfico 9 mostra a tendéncia entre 1950 e 1989 para demonstrar a variagao ao longo
do tempo, que se evidenciou como declinante.
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Grafico 9 - Tendéncia do NUCI entre 1950 e 1989
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboracéo propria.

A tendéncia de longo prazo do NUCI apresentou a equacdo NUCI = -0,0018t + 0,9827,
mas com um R2 muito baixo, de apenas 0,3145. Portanto, a influéncia do NUCI sobre o
comportamento da tendéncia de longo prazo da TL é pequena. Ademais, o NUCI caiu apenas
5,8%, a uma taxa média de queda de 0,15% ao ano, indicando que, para o periodo como um
todo, ndo ocorreram mudancgas significativas. Assim, apesar de ndo ser desprezivel, a influéncia
do NUCI é muito baixa para explicar o comportamento da TL no longo prazo.

Por outro lado, o NUCI apresentou uma correlagao forte e positiva com a TL (+0,69),
indicando uma forte influéncia no curto prazo. Considerando a divergéncia entre as analises de
correlacédo e da tendéncia de longo prazo, podemos afirmar que, no longo prazo, o NUCI ndo
tem um impacto significativo sobre o comportamento da TL, mas exerce influéncia no curto

prazo.

7.3.5 Causalidades da produtividade do capital

Nesta secdo investigaremos as causalidades da produtividade do capital para conferir a
devida importancia de cada uma para a determinagcdo do comportamento da TL no longo prazo.
Isto porque néo é suficiente para a efetividade da LQTTL a mera diminuic¢do da produtividade
do capital (em termos marxistas o0 aumento da COC), pois esta pode refletir as variacGes de
precos relativos.

Inicialmente, verificamos que as tendéncias de longo prazo dos precos relativos e da
produtividade real do capital convergiram com a tendéncia da TL de longo prazo, apresentaram

respectivamente as seguintes equacdes: precos relativos = -1,8219t + 172,73 e prod. real do
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capital = -0,005t + +0,5537. A tendéncia de longo prazo dos precos relativos apresentou um
coeficiente angular negativo e um R2 de 0,87, indicando uma tendéncia decrescente. A
tendéncia de longo prazo da produtividade real do capital também apresentou um coeficiente
angular negativo e um R2 de 0,79, logo, a tendéncia € decrescente. Por outro lado, a variacéo
total dos precos relativos foi de -52,96%, a uma taxa anual de -1,74%, enquanto a variacao total
da produtividade real do capital foi de -37,28%, caindo a uma taxa anual de -0,53%. No entanto,
o coeficiente angular dos precos relativos (-0,018) é maior do que o da produtividade real do
capital (-0,005). Sob o critério da correlacdo entre os precos relativos e a TL, temos o seguinte:
a correlacdo entre os precos relativos e a TL é fortissima (+0,93). Quanto a correlagdo entre a
produtividade real do capital e a TL € muito forte (+0,90).

Deste modo, apesar da importancia da produtividade real do capital, os precos relativos
sdo mais importantes para determinar as tendéncias de longo prazo da produtividade do capital
e, consequentemente, da TL. Se elimindssemos qualquer uma das variaveis, a produtividade do
capital variaria negativamente, modificando apenas o ritmo da queda. Consequentemente, a TL
também cairia, dado que a produtividade do capital € a determinante de longo prazo. Vale notar
que a variagdo negativa dos precos relativos mostra que a inflacdo dos ativos fixos foi maior
que a inflacdo do PIB. Isto expde uma mazela do processo de industrializagdo brasileira: os
gargalos do departamento 1 da economia brasileira. Podemos entender agora o fetiche da
abertura do mercado brasileiro por parte da burguesia e seus representantes. Além disso, a TL
declinou de forma mais acelerada devido a importancia dos precos relativos.

Logo, é imperioso comprovar de forma mais decisiva a determinagdo da produtividade
real do capital para a determinacdo do comportamento da TL. Assim, testamos a importancia
da produtividade real para o desempenho da TL em termos reais para o periodo, eliminando o

efeito dos precos relativos, obtendo os resultados expressos no grafico 10.
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Graéfico 10 - Taxa de lucro real entre 1950 e 1989
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboragéo propria.

Este grafico revela que a taxa de lucro real apresentou uma equacao: taxa de lucro rela
= -0,0018t + 0,2653, com R2 = 0,26, todavia o teste F mostrou significancia estatistica, o que
significa que esta variavel apresentou uma tendéncia de longo prazo entre 1950 e 1989. Deste
modo, a TL também atendeu a determinacdo da produtividade real do capital. Portanto, esta é
uma importante constatacao do funcionamento da LQTTL no periodo desenvolvimentista.

7.3.6 A relagdo entre a TL e as variaveis da produtividade social do trabalho

Como ja foi explicado nesta dissertacdo, para qualificar a queda da TL como uma
tendéncia explicada pela LQTTL, ndo basta verificar a diminui¢do da produtividade do capital
ou 0 aumento da COC. E necessario que essa variagio seja fruto do aumento da produtividade
social do trabalho que é o fundamento real da LQTTL.

Deste modo, iniciemos pela correlacdo entre a TL e variaveis que expressam
diretamente a produtividade social do trabalho, quais sejam: a correlacdo entre o lucro liquido
por trabalhador com a TL é (-0,43) moderada e negativa; a correlagdo entre a produtividade
liquida do trabalho e a TL € (-0,60) negativa e de moderada para forte; a correlagdo entre a
produtividade potencial do trabalho com a TL é (-0,64) de moderada para forte e negativa; por
fim, a correlagdo entre a relagio entre capital e trabalho e a TL é (-0,72) é forte e negativa. E
emblematico que os sinais da correlacdo, que sejam exatamente como versa a LQTTL.
Ademais, a varidvel que é a mais representativa da produtividade social do trabalho, que é a

relacdo capital e trabalho, é a que guarda maior correlacdo com TL.
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Avaliemos agora a variacao percentual do periodo para cada variavel, a saber: o lucro
liquido por trabalhador aumentou +137,84%, a produtividade liquida por trabalhador aumentou
+196,42%, a produtividade potencial do trabalho, por sua vez, aumentou +214,69% e,
finalmente a relacdo capital e trabalho aumentou +372,60%, a mais forte determinante por este
critério. O aumento da relacao capital e trabalho evidencia o aumento da acumulacdo de capital
do periodo. Logo, o desenvolvimentismo apresentou um aumento da produtividade social do
trabalho espetacular, consequentemente, foi 0 periodo de maior aceleracdo do crescimento da
economia brasileira e de intensa industrializacéo.

Por outro lado, a analise de tendéncia mostrou que o comportamento de longo prazo das
tendéncias ascendentes das variaveis diverge da tendéncia descendente de longo prazo da TL,
0 que esta de acordo com a LQTTL. Vamos utilizar apenas ilustrar, por economia de espaco, a
tendéncia da relacdo capital-trabalho confrontada pela tendéncia da TL. O gréafico 11 mostra o
crescimento vertiginoso da relacdo capital e trabalho e a queda ruinosa da TL.

Gréfico 11 - Tendéncias da razdo capital-trabalho e da taxa de lucro, 1950-1989
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboracéo propria.

Assim, podemos concluir que a TL de longo prazo foi determinada em ultima instancia
pelo aumento da produtividade social do trabalho, que é representada principalmente pela

relacdo capital e trabalho.
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7.4 O PERIODO DE 1990-2019

7.4.1 A trajetoriada TL

O gréfico 12 mostra a analise de tendéncia de longo prazo da TL, que revelou uma
equacdo TL =0,0009t + 0,147, no entanto, 0 R? de apenas 0,25 indica que essa tendéncia ndo é
estatisticamente significativa. Todavia, o teste t e o F verificaram significancia estatistica.
Todavia, o coeficiente angular € infimo, o que revela que esse crescimento € lento e muito
pequeno no periodo neoliberal. A TL variou um total de 36%, todavia cresceu apenas meros 4
pontos percentuais, a uma taxa anual de 0,22%, o que indica uma levissima ascensdo. Isso
evidentemente ndo compensou a queda brusca da TL no periodo desenvolvimentista.

Em que pese a tendéncia de longo prazo ter um levissimo crescimento, observaram-se
periodos ciclicos de queda e recuperacdo da TL, com destaque para o ciclo de 2002 a 2015.
Nesse periodo, a TL saiu de um patamar de 16,18%, subindo ao pico de 18,19% entre 2008 e
2011, e caindo para o nivel de 14,56% em 2015 e 14,60% em 2016, o que culminou na
derrubada de Dilma Rousseff. Diante disso, dividimos o periodo neoliberal em trés fases: a
primeira vai de 1990 a 2011, correspondendo ao periodo de ascensdo da trajetoria; a segunda
de 2012 a 2016, correspondendo a queda da TL; e a terceira de 2017 a 2019, marcada por uma

nova ascensdo da TL, embora sem atingir o patamar de 2011.

Gréfico 12 - Tendéncia da taxa de lucro
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboragéo propria.

No primeiro periodo, a TL cresceu de 12,24% em 1990 para 18,19% em 2011, a uma

taxa de variacdo anual de -0,28%, resultando em uma variacdo total de 48,6%. No segundo
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periodo, a TL decresceu de 18,19% em 2011 para 14,57% em 2015 e 14,60% em 2016,
resultando em uma variacdo negativa de 19,92% para o periodo, com uma taxa anual de -0,98%.
No terceiro periodo, a TL elevou-se para 15,69% em 2017, permanecendo abaixo do nivel de
pico do primeiro periodo. Como os dados so véo até 2019, a TL nédo supera esse pico, pois,
como sabemos, a pandemia do coronavirus em 2020 fez a TL recuar novamente.
Considerando o periodo neoliberal como um todo, a TL cresceu a uma taxa media anual
de 0,15%, variando de 12,24% em 1990 para 16,69% em 2019, representando um crescimento
total de 36,32%. Isso mostra que a tendéncia de queda da TL no longo prazo foi superada pelas
contratendéncias no periodo neoliberal. Apesar disso, o periodo apresentou oscilacfes

significativas em intervalos mais curtos, conforme demonstram as analises de curto prazo.

7.4.2 A trajetoria da produtividade do capital

A anélise de correlagdo entre a TL e a produtividade do capital ndo € estatisticamente
significativa (+0,29), e o crescimento foi de 23% ou 8 pontos percentuais, com uma taxa de
crescimento anual de +0,28% entre 1990 e 2019. Por outro lado, a analise de tendéncia revela
a equacéo: produtividade do capital = 0,0022t + 0,3447. A produtividade do capital apresenta
um coeficiente angular positivo com um R? = 0,66, indicando uma tendéncia crescente
significativa.

Gréfico 13 - Tendéncia da produtividade do capital no neoliberalismo
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboragéo propria.

A pesquisa revela que a produtividade do capital influenciou 0 comportamento de longo
prazo da TL, pois apresentou uma convergéncia de sentido. O crescimento da produtividade do
capital também foi modesto.
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7.4.3 A trajetoria da parcela de lucro

A parcela de lucro, por sua vez, teve um crescimento de 10,56% e uma taxa de
crescimento anual de 0,14% ou 4 pontos percentuais entre 1990 e 2019. No entanto, a tendéncia
de longo prazo apresentou a equagéo parc. de lucro = -0,0002t + 0,4635, com um R? de 0,0034,
gue € insignificante. 1sso significa que ndo ha uma tendéncia de longo prazo para a parcela de
lucro. Logo, a parcela de lucro ndo influenciou a TL no longo prazo.

Por outro lado, a parcela de lucro obteve a maior correlagdo com a TL (+0,76). Em
sintese, os resultados quantitativos revelam que a parcela de lucro nédo foi significativa no longo
prazo, mas teve uma influéncia notavel no curto prazo. O grafico 14 revela a trajetoria e a

tendéncia da parcela de lucro no neoliberalismo.

Gréfico 14 - Tendéncia da parcela de lucro
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboracéo propria.

7.4.4 A trajetoria do NUCI

Por fim, o NUCI apresentou uma taxa de crescimento anual de 0,02% e um crescimento
total de 0,6% ou menos de 1 ponto percentual, saindo de um patamar de 86,8% em 1990 para
um patamar de 87,3% em 2019. A tendéncia revelou a equa¢do NUCI = 0,0004t + 0,9138, com
um R2 de 0,0071, que é insignificante, indicando que o NUCI ndo possui uma tendéncia de

longo prazo. Portanto, podemos afirmar que o NUCI ndo impactou a tendéncia de longo prazo
daTL.
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No entanto, a correlacdo entre a TL e o NUCI é forte e positiva (+0,74), o que indica
que o NUCI influenciaa TL no curto prazo, dado que a analise de tendéncia afastou a influéncia

de longo prazo. O gréafico 15 mostra a tendéncia e a trajetoria do NUCI no neoliberalismo.

Gréfico 15 - Tendéncia do NUCI entre 1990 e 2019
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboragéo propria.

7.4.5 Causalidades da produtividade do capital

A tendéncia dos precos relativos apresentou um coeficiente angular positivo por meio
da equacéo precos relativos = 0,1417t + 92,103, com um R2 insignificante de 0,167. Porém, os
testes de significancia demonstraram que existe uma tendéncia de longo prazo para 0s precos
relativos. Os pregos relativos cresceram 8% entre 1990 e 2019, a uma taxa média anual de
0,27%. A correlacdo entre os precos relativos e a produtividade do capital foi forte e positiva
(+0,75), enquanto que a correlagcdo com a TL néo foi estatisticamente significativa.

A tendéncia de longo prazo da produtividade real do capital, por sua vez, apresentou
uma equacao prod. real do capital = 0,0017t + 0,3432, coeficiente angular positivo com um R?
de 0,43, indicando uma ascensdo da tendéncia de longo prazo. A produtividade real do capital
cresceu 14% ou 4 pontos percentuais, a uma taxa média de +0,16% ao ano, o que significa que
0 aumento da producéo foi baseado em setores intensivos de mao de obra. A correlagdo com a
TL foi forte e positiva (+0,78).

Todavia, ¢ importante esclarecer qual das variaveis foi mais significativa para o
comportamento da produtividade do capital e, consequentemente, para a TL no periodo

neoliberal. Os precos relativos foram mais importantes para a tendéncia de longo prazo da
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produtividade do capital, pois a sua taxa de variacdo anual foi maior e o coeficiente angular da
equacdo de tendéncia de longo prazo foi muito maior que da produtividade real do capital. Deste
modo, 0s precos relativos impactaram fortemente a tendéncia de longo prazo da TL. O gréafico
abaixo mostra as tendéncias da produtividade do capital, prego relativo e produtividade real do
capital entre 1990 e 2019, com suas respectivas retas de tendéncia e o eixo esquerdo em formato

de porcentagem.

Gréfico 16 - Tendéncias da produtividade do capital e de seus determinantes

Tendéncias: Preco Relativo, Produtividade do Capital e Produtividade Real do Capital
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboragédo propria.

Durante o periodo neoliberal, observa-se uma anomalia em termos capitalistas: a
produtividade real do capital cresceu, indicando uma regressao produtiva da economia. Como
variavel proxy da COC em termos reais, 0 aumento da produtividade real do capital implica
uma regressao na produtividade do trabalho social, que é a razdo subjacente a LQTTL. Portanto,
uma analise mais detalhada dos seus elementos é imperativa.

A produtividade potencial do trabalho cresceu 33,52%, a uma taxa média anual de
+1,04% enquanto a relacdo capital-trabalho cresceu 17%, a uma taxa anual de +0,57 para o
periodo de 1990 a 2019. Esses resultados ja descartam uma regressao absoluta da produtividade
social do trabalho, o problema reside na queda da taxa de crescimento anual em comparacgao
com o periodo anterior, que implica que ocorreu uma regressao relativa da produtividade social

do trabalho, mas ndo absoluta. Esse resultado € corroborado pela doutrina critica (Moceiro,
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2012), que mostra que o processo de desindustrializacdo da economia brasileira no periodo
neoliberal ocorreu apesar do crescimento absoluto da inddstria. O problema reside no fato de o
aumento da produtividade da inddstria ocorreu a0 mesmo tempo que diminuiu a sua
participagdo no PIB e na balanga comercial (Moceiro, 2012), acarretando que a produtividade
do trabalho ficou restrita a setores especificos da economia.

Considerando que a produtividade social do trabalho, a COC e a TL levam em conta a
producéo e reproducdo como um todo (incluindo todos os setores da economia), e considerando
que o setor industrial apresenta 0 maior crescimento da produtividade do trabalho, mas perde
importancia relativa na economia para setores ndo produtivos e rentistas (como 0s setores
ligados a rendas diferenciais da terra e dos recursos naturais, bem como o setor financeiro), a
produtividade social do trabalho acaba sofrendo uma desaceleracdo no seu crescimento.

O gréafico 17 mostra a diferenca entre as trajetorias das taxas de lucro nominal e real no
periodo neoliberal, mostrando o impacto dos precos relativos, que refletiram as diferencas entre

0s processos inflacionarios dos precos em geral e dos ativos fixos.

Grafico 17 - Diferenca entre a taxa de lucro nominal e a real entre 1990 e 2019
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboracéo propria.

Em sintese, a TL no periodo neoliberal atendeu tanto a causalidade real quanto a
causalidade nominal. No que concerne a esta Ultima, foi constatado que os precos relativos
desempenharam um papel fundamental e mais importante para determinacdo da tendéncia de
longo prazo da produtividade do capital e, consequentemente, da tendéncia da TL, ambas
positivas. O que significa que 0s precos gerais da economia cresceram mais que 0s precos dos

ativos fixos, que por si s6 significa um barateamento relativo do capital constante, que impacta
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positivamente a TL. Quanto a causalidade real, ocorreu um crescimento da produtividade real

do capital, refletindo a regressao relativa da economia brasileira no periodo neoliberal

7.4.6 As causalidades da parcela de lucro e suas relagdes coma TL

Os salarios reais aumentaram +24,22%, com uma taxa média de crescimento de +0,84%
ao ano, apresentando uma tendéncia ascendente. Esse fendmeno, onde o crescimento dos
salarios coexiste com a manutencdo do nivel médio da taxa de lucro (TL), é viavel apenas no
curto prazo, desde que a diferenca entre a produtividade do trabalho e os salérios continue a
crescer. No entanto, os salarios ndo mostraram uma correlacdo significativa com a TL,
indicando que ndo ha uma relacdo determinante entre salarios e lucros no longo prazo durante
0 periodo neoliberal.

Os lucros liquidos por trabalhador aumentaram +47,62% durante o periodo, com uma
taxa anual de crescimento de +1,56%, apresentando uma tendéncia ascendente. Além disso, 0s
lucros liquidos por trabalhador mostraram uma correlacdo muito forte e positiva com a TL
(+0,93), indicando que prevaleceu o carater distributivo dessa categoria. Se o carater
tecnoldgico tivesse prevalecido, a relagéo seria negativa.

A produtividade liquida do trabalho aumentou +33,52%, com uma taxa anual de
crescimento de +1,04%, apresentando uma tendéncia ascendente que diverge da auséncia de
tendéncia de longo prazo da TL. Além disso, a produtividade liquida do trabalho mostrou uma
correlagéo forte e positiva com a TL (+0,67), indicando que prevaleceu o carater distributivo e
de curto prazo. Durante periodos de alta da TL, os capitalistas se sentem incentivados a
aumentar a oferta, elevando a produtividade liquida do trabalho, especialmente na fase de maior
ascensdo da TL, que durou até 2011. Se considerarmos apenas 0 periodo até o pico da TL e
estabelecermos uma correlagcdo com a produtividade do trabalho, percebemos que a correlacao
se intensifica (+0,85).

E importante analisar a diferenca entre a produtividade liquida por trabalhador e os
salarios médios, pois isso explica ndo apenas o comportamento da parcela de lucro, mas também
a trajetoria ascendente da TL em alguns periodos, concomitantemente a ascensao dos salarios.
O grafico 18 mostra a diferenca entra a produtividade do trabalho e o salario médio no periodo

neoliberal.
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Gréfico 18 - Razdo entre a produtividade do trabalho e o salario médio
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboracéo propria.

Este grafico é emblematico, mostrando a apropriacdo do excedente econdmico pela
burguesia, evidenciada pela diferenca entre o crescimento dos salarios e da produtividade do
trabalho (com base na produtividade liquida por trabalhador) A menor diferenca ocorreu no
inicio das reformas neoliberais, que visavam solucionar problemas de lucratividade do capital.
A maior diferenca foi em 2004, com uma trajetoria ascendente até entdo. Apos 2004, a
tendéncia se tornou decrescente.

Podemos distinguir duas fases na evolucdo da diferenca entre salarios e produtividade
no periodo neoliberal: de 1990 a 2004, com tendéncia crescente, e de 2005 a 2019, com
tendéncia decrescente. Ndo houve uma tendéncia clara para todo o periodo neoliberal,

diferentemente da taxa de lucro (TL), que ndo apresenta tendéncia de longo prazo.

7.4.7 Duas tendéncias da taxa de lucro no periodo neoliberal

A mudanca da tendéncia da diferenca entre salarios e produtividade do capital é anterior
a mudanca de tendéncia da TL no periodo neoliberal que ocorreu a partir de 2011. Sendo,
portanto, uma variavel chave para entender a reversao da tendéncia da TL. O grafico 19 mostra

a reversdo da TL no Brasil a partir de 2011.



176

Gréfico 19 - Reversédo da tendéncia da taxa de lucro a partir de 2011
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboragao propria.

Desta forma, podemos concluir que apesar da pequena elevacdo da tendéncia de longo
prazo da TL de 1990 ate 2011, ocorreu uma reversdo da tendéncia de longo da TL desde enté&o.
O que significa que a tendéncia da TL para todo o periodo do neoliberalismo tende a total
estagnacdo. Todavia, a trajetdria é marcada por intensa flutuacdo ciclica, conforme as anélises
de curto prazo efetuados no capitulo 5 ao abordar os diversos governos e planos, que se coaduna
as analises trimestrais feitas por Rugitsky e Martins, (2018). Estas flutua¢Ges foram resultaram
nas crises e nas mudancas politicas e sociais como foi retratado no capitulo sobre a histéria do
periodo neoliberal.
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7.5 COMPARACOES ENTRE O DESENVOLVIMENTISMO E O NEOLIBERALISMO E
CONCLUSAO

Grafico 20 - A inflexdo das tendéncias da taxa de lucro entre 1950 e 2019
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboragéo propria

O grafico 19, de fato, mostra a inflexdo da tendéncia da TL que ocorreu no final da
década de 1980 (mais precisamente em 1989, momento em que aconteceu 0 ponto minimo da
TL na série histdrica) e inicio da década de 1990. Isto coincidiu com a passagem do periodo
desenvolvimentista para o periodo neoliberal, conforme a doutrina critica majoritaria. Esta
inflexdo por si s6 ja indica que a LQTTL € a chave explicativa para a mudanca estrutural que
fundamentou a transi¢do do desenvolvimentismo ao neoliberalismo. O Quadro 1 apresenta uma
comparacdo das tendéncias de longo prazo da taxa de lucro e de seus fatores determinantes

durante as fases do desenvolvimentismo e do neoliberalismo na economia brasileira.
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Quadro 1 - Sentido das tendéncias do desenvolvimentismo e do neoliberalismo

Sentido da tendéncia de longo prazo
Desenvolvimentismo Neoliberalismo
Taxa de lucro liquida decrescente crescente
Parcela de lucro semtendéncia semtendéncia
NUCI decrescente semtendéncia
Produtividade do capital decrescente crescente
Preco relativo decrescente crescente
Produtividade real do capital, R$ 2018 decrescente crescente
Lucro liquido por trabalhador, R$ 2018 crescente crescente
Relacdo capital-trabalho, R$ 2018 crescente crescente
Produtividade real potencial por trabalhador, R$ 2018 crescente crescente
Produtivida liquida por trabalhador, R$ 2018 crescente crescente

Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboracéo prépria.

Analisando o quadro 1, se nota que ha convergéncia no comportamento de longo prazo
da parcela de lucro, pois tanto no periodo desenvolvimentista quanto no neoliberalismo, a
parcela de lucro ndo apresentou tendéncia de longo prazo. Ocorre convergéncia de sentido,
também, para as variaveis proxy da produtividade social do trabalho e dos salarios reais, pois
tanto no desenvolvimentismo como no neoliberalismo, a tendéncia de longo prazo foi
ascendente.

H& uma divergéncia entre o sentido do NUCI, pois no periodo desenvolvimentista a
tendéncia de longo prazo foi declinante para essas duas variaveis, enquanto no periodo
neoliberal ndo se observa uma tendéncia de longo prazo.

Por outro lado, observa-se uma oposic¢éo entre a tendéncia de longo prazo decrescente
do desenvolvimentismo e a tendéncia de longo prazo crescente do neoliberalismo em relacéo a
TL. E importante ressaltar essa mudanca de sentido, mesmo que a ascensdo da tendéncia de
longo prazo no periodo neoliberal seja muito modesta, pois esta inflexdo justifica a periodizacéo
adotada por essa dissertacdo. Este antagonismo entre as tendéncias de longo prazo da TL pode
ser uma chave explicativa da mudanga de paradigma na economia brasileira que ocorreu no
final dos anos 80. Para saber se esta mudanca de paradigma atendeu a LQTTL é necessario
averiguar se as suas causalidades mudaram de sentido. A produtividade do capital, que é a
variavel proxy da COC, também sofreu uma mudanca de sentido da tendéncia de longo prazo,
bem como dos seus elementos constitutivos, que sdo 0s pre¢os relativos e a produtividade real
do capital. A tabela 2 mostra as diferencas entre as médias entre o desenvolvimentismo e o

neoliberalismo para todas variaveis.
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Tabela 2 - Médias das variaveis, 1950-1989 e 1990-2019

1950 e 1989 1990 e 2019
Taxa de lucro liquida 31,65% 16,05%
Parcela Lucro Liquida 50,85% 46,05%
NUCI 94,62% 91,97%
Produtividade do Capital 65,56% 37,91%
Saléario Médio 15430,84019 28595,04425
lucro liquido por trabalhador 16558,92571 24427,33049
Produtividade Liquida por
Trabalhador 31989,76589 53022,37473
Precos Relativos 135,3777688 94,29968378
Relacéo Capital e Trabalho 75541,48467 143292,0248
Produtividade Real do Capital 45,17% 36,96%
Produtividade potencial por
trabalhador 31989,76589 53022,37473

Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboragéo propria.

Uma diferenca mastodontica e que deve ser ressaltada com a devida relevancia é entre
a taxa média da TL no periodo desenvolvimentista (31,65 %), que foi quase o dobro da taxa
média do periodo neoliberal (16,05%). Ademais, a TL caiu significativamente no periodo
desenvolvimentista (variacdo total de -76,33% e variacdo anual de -0,83%), enquanto no
periodo neoliberal houve um aumento (variacgdo total de +36,33% e +0,15%), 0 que mostra uma
diferenga antagonica entre os dois periodos. A tabela 3 mostra a diferenca entre as variacées
totais de todas variaveis para o desenvolvimentismo e neoliberalismo.
Tabela 3 - VariacGes totais das variaveis, 1950-1989 e 1990-2019

Periodo 1950 e 1989 1990 e 2019
Taxa de lucro liguida -76,33% 36,33%
Parcela Lucro Liquida -19,76% 10,56%
NUCI -5,80% 0,02%
Produtividade do Capital -69% 22,57%
Salério Médio 249,08% 24,22%
lucro liquido por trabalhador 137,84% 47,62%
Produtividade Liquida por Trabalhador 196,42% 33,52%
Precos Relativos -52,96% 8,13%
Relacéo Capital e Trabalho 373% 17,08%
Produtividade Real do Capital -37,28% 14,03%
Produtividade potencial por trabalhador 196,42% 33,52%

Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboragdo propria.

A parcela do lucro liquido, por sua vez, aumentou no periodo neoliberal e caiu no

periodo desenvolvimentista, mas a média foi menor no periodo neoliberal do que no periodo
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desenvolvimentista. O NUCI caiu em ambos o0s periodos, com um recuo maior no
desenvolvimentismo e, ademais, este periodo apresentou uma média superior do que no periodo
neoliberal. No que diz respeito a produtividade do capital, no periodo neoliberal ocorreu um
crescimento, enquanto no periodo desenvolvimentista houve uma queda significativa.

Os precos relativos apresentaram comportamentos antagdnicos nos dois periodos,
caindo bruscamente no periodo desenvolvimentista e subindo levemente no periodo neoliberal.
A produtividade real do capital, por seu turno, também apresentou comportamento antagénico
entre os periodos, caindo fortemente no periodo desenvolvimentista e subindo levemente no
periodo neoliberal.

Os lucros liquidos por trabalhador apresentaram divergéncia no que concerne a
aceleracdo do crescimento, que no periodo neoliberal foi duas vezes menor que no periodo
desenvolvimentista. O resultado é semelhante para a produtividade liquida por trabalhador, pois
a taxa de crescimento foi trés vezes menor que no periodo desenvolvimentista. A mesma logica
se sucedeu com a produtividade potencial por trabalhador que, no periodo desenvolvimentista,
cresceu a uma taxa trés vezes superior ao periodo neoliberal. Por fim, a relacdo capital e trabalho
cresceu a uma taxa quatro vezes mais elevada no desenvolvimentismo do que a taxa de
crescimento do neoliberalismo.

E importante notar a queda brusca da taxa de crescimento das variaveis proxy da
produtividade social do trabalho, evidenciando uma desaceleracdo do crescimento dessas
variaveis. Uma consequéncia elementar desse processo é a perda substancial de forca da
produtividade social do trabalho em impulsionar as causalidades diretas, particularmente a
COC, que resulte na queda da TL no longo prazo. A tabela 4 mostra a diferenca entre as taxas

de variacdo anuais entre o desenvolvimentismo e o neoliberalismo.
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Tabela 4 - Variacdo média das variaveis, 1950-1989 e 1990-2019

1950 e 1989 1990 e 2019

Taxa de lucro liquida -0,83% 0,15%
Parcela Lucro Liquida -0,24% 0,14%
NUCI -0,15% 0,60%
Produtividade do Capital -1,61% 0,28%
Salario Médio 3,46% 0,84%
lucro liquido por trabalhador 2,59% 1,56%
Produtividade Liquida por

Trabalhador 2,91% 1,04%
Precos Relativos -1,74% 0,31%
Relacéo Capital e Trabalho 4,10% 0,57%
Produtividade Real do Capital -0,53% 0,16%
Produtividade  potencial  por

trabalhador 3,03% 1,00%

Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboracéo prépria.

Dentro desse contexto, constatamos que as variaveis proxy da produtividade social do
trabalho obtiveram um crescimento muito maior na fase do desenvolvimentismo do que na fase
do neoliberalismo. Esses dados sdo uma prova cabal da regressdo relativa da produtividade
social do trabalho, pois a taxa de crescimento da produtividade em todas as variaveis verificadas
sofreu uma queda brutal no periodo neoliberal. A fase do desenvolvimentismo correspondeu ao
periodo de maior industrializagéo da historia econdmica brasileira, impulsionada pelo Plano de
Substituicdo de Importagdes (PSI). Esse periodo foi marcado por politicas econdmicas que
exigiram maior participacao estatal na economia, protecdo do mercado interno, maior controle
das contas externas, restricdo ao mercado de capitais, cAmbio fixo e, durante a era getulista,
maior protecdo ao trabalho.

Por outro lado, o neoliberalismo é marcado por um comportamento antagénico em
relacdo ao periodo anterior. As forgas impulsionadoras, que correspondem as proxys da
produtividade do trabalho social, apresentam uma gqueda nas taxas de crescimento. Essa queda
reflete-se no comportamento dos precos relativos e da produtividade real do capital, impactando
significativamente a produtividade do capital e, consequentemente, as taxas de lucro. Ademais,
o0 neoliberalismo no Brasil provocou uma profunda reestruturacdo produtiva, necesséria para
superar 0 esgotamento do modelo de substituicdo de importagbes do periodo
desenvolvimentista. As politicas econémicas neoliberais podem ser resumidas pelo processo de
privatizacdo de empresas estatais, abertura da economia e desregulamentacdo dos mercados
(bens, trabalho e financeiro).

Esse processo de reestruturacao resultou na reducdo relativa da inddstria na economia e

na ampliacdo dos setores improdutivos, como o setor de servi¢os, diminuindo a quantidade de
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producdo de valor e o valor por unidade de capital. Outro aspecto marcante do periodo
neoliberal, intimamente ligado a desindustrializacdo, foi o crescimento dos setores ligados aos
recursos naturais, onde prevalece o carater rentista do monopolio de recursos escassos, como a
terra e as riquezas minerais. Assim, os produtos dos setores agrominerais ganharam uma maior
importancia na pauta exportadora brasileira, ao contréario do periodo desenvolvimentista, em

que a industria ocupava um papel de destaque.

Tabela 5 - Matriz de correlagdo entre a taxa de lucro e as variaveis, 1950-1989

Taxa de lucro liquida

Parcela Lucro Liquida 0,36
NUCI 0,69
Produtividade do Capital 0,94
Salario Médio -0,77
Lucro Liquido por trabalhador -0,43
Produtividade Liquida por
trabalhador -0,60
Precos Relativos 0,93
Relacdo Capital e Trabalho -0,72
Produtividade Potencial por
trabalhador -0,64
Produtividade Real do Capital 0,90

Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboragéo propria.

Tabela 6 - Matriz de correlacdo entre a taxa de lucro e as variaveis, 1990-2019

1990-2019 Taxa de lucro liquida
Parcela Lucro Liquida 0,76
NUCI 0,74
Produtividade do Capital 0,29
Saléario Médio 0,24
Lucro Liquido por trabalhador 0,93
Produtividade Liquida por
trabalhador 0,67
Precos Relativos 0,09
Relacdo Capital e Trabalho 0,32
Produtividade Potencial por
trabalhador 0,38
Produtividade Real do Capital 0,78

Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboracéo prépria.
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As tabelas 5 e 6 mostram as correlagOes entre a TL e suas causalidades. Imediatamente
salta aos olhos as diferencas das correlacGes entre a parcela de lucro, o NUCI e a produtividade
do capital com a TL entre os periodos. Enquanto no desenvolvimentismo, a produtividade do
capital € a causalidade mais determinante, pois sua correlagdo coma TL € fortissima, no periodo
neoliberal a produtividade do capital tem relacdo insignificante.

Os salarios possuem uma correlacdo forte e negativa no periodo desenvolvimentista,
pois como foi afirmado antes, isso evidencia a contradigcdo entre capital e trabalho. Por outro
lado, no periodo neoliberal, os salarios ndo possuem correlacdo significativacoma TL, ou seja,
eles possuem pouco impacto no longo prazo. Por isso, foi fundamental fazer a descricdo
histdrica, pois ela nos permite avaliar o curto prazo.

Os lucros liquidos por trabalhador apresentaram uma correlagdo moderada e negativa
no desenvolvimentismo. Isto se deva ao fato da caracteristica desta variavel que tanto reflete a
produtividade do trabalho social como a distribuicdo entre salérios e lucro. Quanto ao periodo
neoliberal os lucros liquidos por trabalhador apresentaram forte correlagdo e positiva, isso
significa que o carater distributivo prevaleceu sobre o0 aspecto tecnoldgico. Vale lembrar que a
produtividade do capital, que reflete o carater tecnoldgico, ndo foi determinante para o
comportamento da TL ao longo de 1990 a 2019.

A produtividade liquida por trabalhador, por sua vez, apresentou uma correlacdo
moderada e negativa com a TL, bem maior que a dos lucros liquidos por trabalhador. Isto é
revelador, pois a produtividade liquida por trabalhador tem um carater tecnoldgico, o que
corrobora com as andlises do desenvolvimentismo. Novamente ocorre uma inversdao da
correlacdo no periodo neoliberal em relacdo ao desenvolvimentismo, pois a correlacao se torna
positiva e forte entre a produtividade liquida por trabalhador e a TL, que ja foi devidamente
explicada acima.

A produtividade potencial por trabalhador tem uma correlacdo de moderada para forte
e negativa, 0 que é coerente com a anélise sobre o carater tecnoldgico desta categoria. Mais
uma vez ocorre uma inversdo no neoliberalismo, pois a correlacdo se torna positiva, porém, é
fraca, 0 que mostra mais uma vez o carater distributivo do momento historico.

Por fim, a relacéo capital e trabalho tem uma correlacéo forte e negativa com a TL, pois
no desenvolvimentismo no longo prazo prevaleceu o carater tecnolégico sobre o distributivo;
logo, é natural que a correlacdo entre essas duas variaveis seja forte. Todavia, no neoliberalismo
ocorre novamente uma nova inversao em que a relacdo capital e trabalho tem uma correlagédo

fraca e positiva com a TL. O sinal positivo pode explicado pelo fato que a TL induz o aumento
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da acumulacéo de capital e, portanto, tem uma correlacdo positiva. Porém, a forca da correlacéo
é fraca o que indica que a TL induziu pouco a acumulacéo de capital no neoliberalismo.

Da analise de correlacdo, podemos extrair uma diferenciagdo substancial entre os dois
periodos: o desenvolvimentismo foi consubstanciado primordialmente pelo aumento do
progresso técnico e tecnoldgico, enquanto o neoliberalismo se baseou em setores abundantes
em recursos, como mao de obra e recursos naturais.

O conjunto das analises acima associado as analises de tendéncia expostas em sec¢des
anteriores, nos permite deduzir que no periodo neoliberal prevaleceram as variaveis de curto
prazo (parcela de lucro e NUCI), dada as suas altas correlagdes; e que a variavel de longo prazo
(produtividade do capital) sofreu uma inversdo de sentido, refletindo a regressdo relativa da
produtividade da economia brasileira (desindustrializacdo), pois as varidveis proxy da
produtividade social do trabalho, que é o fundamento da LQTTL, desaceleraram. Podemos
afirmar o contrério para o desenvolvimentismo, periodo em que prevalece a produtividade do
capital como o fator determinante, pois ocorreu um expressivo crescimento da produtividade
social do trabalho. O grafico 19 mostra as diferencas de inclinacdo das tendéncias da relacdo

capital-trabalho.

Grafico 21 - As tendéncias da relacdo capital-trabalho em diferentes periodos

Evolucao da Relagao Capital-Trabalho com Tendéncias por Periodos (1950-2019)
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Fonte: Marquetti; Maldonado; Miebach; Morrone (2023). Elaboracéo prépria.

Procedendo a uma andlise do periodo entre 1950 e 1980 do crescimento da relagéo
capital-trabalho exposto no grafico 20, temos o seguinte: ocorre um crescimento acelerado,

periodo de maior crescimento, apresenta um forte crescimento do capital constante, com a
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relacdo capital-trabalho aumentando substancialmente ano ap6s ano. O segundo periodo, que é
de 1980 a 1995, ocorre uma estabilizacdo ou crescimento mais lento, o crescimento desacelerou
significativamente em relacdo ao periodo anterior. Sugere um periodo de estabilizacdo ou
saturacao no investimento capital-trabalho. O ultimo periodo que corresponde ao periodo entre
1995 e 2015, ocorre um crescimento moderado e com um ritmo ainda mais lento do que nas
décadas anteriores. Assim, entre 1995 e 2019 ocorre uma desaceleracdo em relacdo ao periodo
entre 1980 e 1995, sendo o periodo mais fraco de crescimento da relacéo capital-trabalho.
Portanto, no desenvolvimentismo, prevaleceu o intenso crescimento da produtividade
social do trabalho (o que reverberou no aumento substancial do processo de industrializagéo,
tornando este setor o mais importante em termos de PIB e balanga comercial), que impactou o
crescimento da COC, fazendo com que seus efeitos suplantassem os efeitos da TMV, o que
acarretou na acelerada queda da TL; enquanto que no neoliberalismo, a TL atendeu mais
intensamente a determinantes de curto prazo (observar as correlagbes do periodo), ou seja, aos
movimentos da TMV, e que a tendéncia de longo prazo da TL sofreu um leve crescimento
oriundo de um crescimento da COC, o qual foi fruto da debacle das taxas de crescimento da

produtividade social do trabalho.
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8 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo desta dissertacdo é analisar a importancia da Lei da Queda Tendencial da
Taxa de Lucro para a transigdo estrutural da economia brasileira ocorrida entre o
desenvolvimentismo e o neoliberalismo. Para isso, o0 estudo realizado apresentou uma pesquisa
empirica quantitativa, incluindo analises de tendéncia, taxas de variacdo, médias e correlacdes.
Além disso, foi feita uma exaustiva analise historica abrangendo o periodo de 1950 a 2019, com
dados de séries temporais, proporcionando uma descri¢cdo detalhada da evolucdo historica da
economia brasileira.

As analises da evolucdo da taxa de lucro e de suas causalidades, bem como das variaveis
proxies relacionadas ao seu fundamento, mostraram que a LQTTL se efetivou entre 1950 e
2019, conforme também constatado por outros autores (Marquetti, et. al., 2023).

Vale destacar que a combinacdo de métodos (pesquisa empirica quantitativa e historica)
revela a complexidade da realidade econdmica como uma unidade composta por multiplos
fatores, formando uma totalidade orgénica que se desenvolve a partir da superacdo de suas
contradi¢bes. Tudo isso esta em consonancia com o campo filosofico e tedrico ao qual esta
dissertacéo se alinha.

A primeira concluséo é a constatacdo de uma mudanga marcante na tendéncia de longo
prazo da taxa de lucro (TL) durante a transicdo entre o desenvolvimentismo e o neoliberalismo,
conforme o grafico 19 demonstra. No periodo desenvolvimentista, a TL apresentou uma queda
acentuada, tendo como ponto de partida o patamar de 42,43% em 1950 para um ponto minimo
de 10,05% em 1989, encerrando esse ciclo com uma crise de lucratividade profunda. J& no
periodo neoliberal, a TL apresentou uma leve recuperacdo ou estagnagdo, conforme
evidenciado pelos célculos apresentados no capitulo 5.

No periodo neoliberal, a TL partiu de um patamar de 12,24% em 1990 e atingiu 18,22%
em 2007, mantendo-se nesse nivel até 2011. Em 2012, a TL sofreu uma queda para 16,98%,
iniciando uma trajetdria declinante que persistiu até 2015, quando atingiu 14,57%, mantendo-
se nesse nivel em 2016. Em seguida, a TL se recuperou muito modestamente, alcangando
15,69% em 2017 e subindo para 16,18% e 16,69% em 2018 e 2019, respectivamente, fechando
0 periodo neoliberal. Assim, a trajetéria é caracterizada por intensas flutuacGes ciclicas,
conforme, também, demonstrado nas analises de curto prazo realizadas no capitulo 5, que
examina os diferentes governos e planos. Essa dindmica estd em consonancia com as analises
trimestrais de Rugitsky e Martins (2018). Vale ressaltar que o nivel baixissimo da TL durante

o0 periodo neoliberal agrava as flutuacGes da TL, tornando-as mais deletérias ao comportamento
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da economia, consequentemente, intensifica a sensibilidade da burguesia nacional a tais
flutuacdes. Logo é emblematica deposicédo da Presidéncia da Republica de Dilma Rousseff por
meio do Golpe de Estado de 2016, que refletiu em grande medida a flutuacdo da TL.

Em resumo, durante o neoliberalismo, a tendéncia de longo prazo taxa de lucro
apresentou uma leve ascensao ao longo do periodo, mas que ndo significou uma recuperacéo,
pois foi insuficiente para compensar a queda ocorrida durante o periodo desenvolvimentista.
Ademais, o periodo neoliberal foi marcado por dois subperiodos da tendéncia da TL, pois a
pequena recuperacgdo da tendéncia iniciada em 1990, que durou 21 anos, foi revertida em 2011,
que iniciou uma tendéncia de queda desde entdo. Isso sugere que a tendéncia de longo prazo da
TL tende a estagnar.

Uma segunda concluséo é que tanto para o periodo desenvolvimentista e como para o
periodo como um todo (1950-2019) a principal causalidade para a queda da TL é o declinio da
produtividade do capital, uma proxy para a COC. Essa causalidade, por sua vez, é forjada por
duas outras causalidades, os precos relativos e a produtividade real do capital. A taxa de
crescimento da relacdo capital-trabalho foi o principal determinante na evolucdo da
produtividade do trabalho.

Durante o0 periodo desenvolvimentista, conclui-se que o0s precos relativos
desempenharam um papel de aceleradores na queda da taxa de lucro (TL). Essa variavel, ao
refletir uma dimensdo nominal da produtividade do capital, influenciou diretamente a trajetoria
descendente da TL. Além disso, a produtividade real do capital revelou-se um elemento crucial
para esse declinio, conforme evidenciado pelos dados analisados. Para confirmar essa relacao,
foi necessario examinar as causalidades subjacentes a produtividade real do capital, incluindo
a produtividade potencial do trabalho e, especialmente, a relacdo capital-trabalho. Essas duas
variaveis, enquanto proxies da produtividade do trabalho social, representam o aspecto
tecnoldgico determinante da TL. Ambas apresentaram um crescimento significativo durante o
periodo, corroborando a relevancia do avancgo tecnolégico como forga motriz da queda da TL.
Entre elas, a relagdo capital-trabalho destacou-se como a varidvel mais influente na
determinacéo da produtividade real do capital e, consequentemente, na reducédo da TL.

Concluimos, também, que o NUCI e a parcela de lucro ndo apresentaram tendéncia de
longo prazo entre 1950 e 2019, sendo que no periodo neoliberal o NUCI, em média, foi menor
que no periodo desenvolvimentista.

Uma outra conclusdo fundamental é que, apesar da TL apresentar um leve crescimento

tendéncia de longo prazo durante o periodo neoliberal, este periodo também nédo foi bem-
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sucedido na recuperacao da TL. Os picos dos niveis da TL nesse periodo (+18,19% em 2011)
ndo alcancaram sequer a média do periodo desenvolvimentista (+31,65%).

A tendéncia de longo prazo da TL, durante o periodo neoliberal, foi influenciada pela
tendéncia de longo prazo dos precos relativos, sendo esta categoria mais importante no longo
prazo para a determinacdo da produtividade do capital, que é a determinante de longo prazo da
TL. Entdo, o maior crescimento dos pre¢os gerais da economia em relacdo aos pre¢os dos ativos
fixos promoveu um barateamento relativo do capital constante, que impacta positivamente a
TL.

Outra conclusdo é que a produtividade real do capital desempenhou um papel
significativo no comportamento da taxa de lucro (TL) durante o periodo neoliberal,
influenciando tanto sua dinamica de longo prazo quanto suas variacdes de curto prazo. Essa
influéncia é corroborada pelas analises de correlacdo e tendéncia realizadas no estudo.

O crescimento da produtividade real do capital, entretanto, refletiu uma regresséo
relativa da economia brasileira no periodo neoliberal, evidenciando um contexto de
transformacg6es econdmicas que impactaram diretamente a trajetdria da TL.

E importante ressaltar que no periodo neoliberal ocorreu uma queda acentuada da taxa
de crescimento da produtividade do trabalho social, expressa por suas variaveis proxies. Em
particular, houve uma queda vertiginosa na taxa de crescimento da relacdo capital-trabalho,
cuja taxa de crescimento anual foi de 4,10% no periodo desenvolvimentista, enquanto que no
periodo neoliberal foi de apenas 0,57%. Isso explica a regresséo relativa da economia brasileira.
O significa que no periodo neoliberal o fundamento da LQTTL perde significativa forca em
relacdo ao periodo anterior e, também, em relacdo as determinantes de curto prazo, como a
pesquisa empirica revela.

O processo de desaceleracdo da produtividade do trabalho social durante o periodo
neoliberal aumentou a relevancia das causalidades de curto prazo na determinacéo da taxa de
lucro (TL). Esse cenéario é corroborado pela analise de correlacdo, que aponta o0 NUCI (Nivel
de Utilizacdo da Capacidade Instalada) e a parcela de lucro como as variaveis mais influentes
nesse contexto.

Conclui-se que a trajetoria da taxa de lucro foi determinada principalmente pela parcela
de lucro e pelo Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada (NUCI). Ja a tendéncia de longo
prazo, levemente ascendente, foi influenciada pela produtividade do capital, que também
apresentou um crescimento moderado. Essa produtividade foi impactada pelo maior aumento

dos precos gerais em comparacao aos precos dos ativos fixos, além de refletir a regresséo
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relativa da economia brasileira. Esse contexto enfraqueceu a influéncia da produtividade social
do trabalho sobre a taxa de lucro.

Por ultimo, a principal concluséo é que a Lei da Queda Tendencial da Taxa de Lucro
(LQTTL) desempenha um papel central na dindmica do desenvolvimento do capitalismo
brasileiro. Ela é uma categoria fundamental para explicar a transicdo do periodo
desenvolvimentista para a era neoliberal, conforme interpretado por grande parte da doutrina
critica da economia brasileira. O ponto minimo da taxa de lucro na série historica marcou o fim
de um ciclo de expansédo e coincidiu com um momento crucial de inflexdo econdmica. Esse
declinio resultou do avanco da produtividade social do trabalho, impulsionado pelo progresso
técnico e tecnoldgico da indastria brasileira. Assim, a crise de lucratividade, prevista pela
LQTTL, fundamentou a transicao entre os dois modelos econémicos. Em ultima anélise, foi o
préprio desenvolvimento do capitalismo brasileiro que condicionou essa mudanca estrutural.

Em sintese, esta dissertacdo reafirma que a LQTTL constitui o alicerce teorico para
explicar a inflexdo estrutural da economia brasileira, manifestada na transicdo do
desenvolvimentismo para o neoliberalismo ao final da década de 1980 e inicio da década de
1990. A TL tendeu a declinar entre 1950 e 2019, movimento causado pelo aumento da
composic¢do organica do capital (COC), que suplantou os efeitos contrarios da TMV, processo
gue tem como fundamento real o desenvolvimento da produtividade do trabalho social, que se
encontra presente como fundamento da dinamica de funcionamento do proprio sistema
capitalista.

Encerramos o0 nosso trabalho parafraseando Marx e fazendo uma reflex&o: o capitalismo
encontrou no Brasil os seus limites insuperdveis para exercer a sua funcdo civilizatéria de

aumentar a produtividade do trabalho social?
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APENDICE A - MATRIZES DE CORRELACOES ENTRE TODAS AS VARIAVEIS
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29528,92159
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43751,22655
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43034,47907
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56674,93159
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24295,8421
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22148,83477
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18600,35189
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25412,50333
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28143,42495
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27255,8501
27104,50335
26019,3773
24310,70224
23739,63653
24476,34865
24562,58102
24892,17744

PrecoRelativo
163,2795732
168,6403016
173,3130915
160,2497482
165,3572861
159,1739687
158,5753663

157,817306
143,2917496
140,6878933
156,1276524
152,2327558
155,4166557

145,672426
153,0067432
144,4163894
146,9816983
140,1708816
134,7984995
134,7634142
130,5946749
127,8122825

130,690651
138,4971226
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132,6412963

135,085381
133,9931556
131,3955373
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125,9379005

110,990009
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104,4247267
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100,0367454
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93,61140454.
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94,13886543
92,14141727

91,6897383
93,00973909
93,21786544.
91,49618099
91,52522073
92,46613149
94,66675426
92,99006217
94,66393991

94,8931738
94,01936871
97,80885234.
100,2575386

100
100,2853471

Rel Cap Trab 2018 RS
27034,24705
28733,88209
30391,8977
31678,48042
33521,77765
34590,83618
35881,95863
37482,18886
39477,65424
41868,47701
44275,87373
45834,82862
48553,69035
51216,14546
53193,64269
54506,89469
56569,68985
58350,34652
61169,9187
64382,08782
67533,6538
70580,17572
74607,18819
76301,29968
81605,78279
90922,42008
99436,88944.
100148,4075
107692,6563

113069,902
120912,3393
127284,7118

126520,067
128810,3997
127478,5071
124013,5135

125000,587
125854,7468
127408,3282
127763,2925
127743,2859
129277,8926
130723,2421
132206,9108
133764,5755
136450,3839
143164,8612
145061,1145
149591,7667
144896,0213
144575,2125

146789,091
143911,6788
143507,2371
139097,4061
137244,4034
135972,2028
137115,9801
139546,7701
141746,5366

144291,9

147062,575
149295,6479
151425,9007
150565,7338
156893,4981
159001,9836
156417,1085
151853,4834
149566,3404

ProdRealCap2018 Produtividade Potencial do trab

0,549370593
0,527971929
0,521246965
0,504411416
0,503390646
0,51469297

0,49569919

0,497860235
0,507182318
0,509852483
0,516881475
0527789464
0,519175009
0,479821891
0,466153306
0,450433349
0,453312698
0,443557621
0,452616976
0,458651196
0,469383571
0,48103624

0,492140576
0,507641895
0,489590111
0,459035511
0,457076005
0,436863926
0,41834714

0,408777786
0,41175151

0,361338959
0,34456039

032273361

0331817186
0,353153256
0,370000937
0,361687278
0,346949514.
0,344573936
0332203123
0,336371452
0,329202966
0,34340611

0,360449544
0,365805903
0,363432308
0,365157444.
0,356348668
0,351388052
0,357372631
0,351956393
0,353766145
0,353085003
0,36789991

0,372862372
0,381923952
0,397729387
0,405051505
0,391048541
0,408394726
0,409036788
0,400651368
0,399822981
0,390778945
0,368345542
0357071762
0,365948068
0,372142015
0,378928383

151,2405329
157,8635083
164,5034728
167,3192372
175,0471918
182,0415154
186,4429542
195,4020036
205,3576226
216,7182431
231,8680742
243,371626

256,9608831
259,4997654
265,2020577
269,2074904
277,8305385
283,1700314
295,4807215
310,1777478
329,8562702
348,9375372
375,4317444
390,4610521
406,8572732
429,8313035
463,7777158
454,7944548
476,7504208
490,6631014
521,8641327
515,0383562
500,5029122
494,3096938
495,3110011
488,7921441
497,8507465
491,5773303
482,0529728
475,9340606
489,0347402
504,4709102
508,6817858
514,7467227
527,5205711
525,9679233
560,6760333
564,7137074
580,0525225
559,502535

550,2366786
557,3177886
548,0202357
546,6046727
543,2475919
538,0996197
542,644107

562,2170591
579,7295307
590,3064571
608,1326214
622,0682869
620,4927965
636,6304418
631,3081401
653,0058825
667,1576794
666,7628029
649,9640538
649,0670973

201



202

APENDICE C - DADOS TRANSFORMADOS POR MEIO DO LOGARITIMO
NATURAL

Data Taxa de lucro liquida[Parcela Lucro Lig |NUCI Prod. Capital Salario Médio, R§|Lucro liquido traljProdLigTrabR|PrecoRelativo |Rel Cap Trab|Prod pot por t{ProdRealCap2018
1950 -0,372008376| -0,324805641| -0,007888512! -0,039314223 3,89329101 3,846974046| 4,171779687| 2,212931857| 4,43191428( 4,179668199 -0,260134591
1951 -0,350596906 -0,300169109| -0,017276612 -0,033151185 3,879112546 3,880836029| 4,181005138 2,22696137| 4,45839431| 4,19828175 -0,277389167,
1952 -0,365634647, -0,321509556| -0,016373713; -0,027751379 3,918328523 3,878291802| 4,199801358| 2,238831369| 4,48275782( 4,216175071 -0,282956461
1953 -0,407839667, -0,31542193| -0,019996628 -0,072421109 3,916449515 3,888127318| 4,203549248| 2,204797356| 4,50076434| 4,223545876 -0,297215093;
1954 -0,367067707, -0,287396184| -0,015922966 -0,063748557| 3,912126458 3,939835998| 4,227232182| 2,218423336| 4,52532704( 4,243155148) -0,298094859
1955 -0,407446803| -0,320867084| -0,009661145 -0,076918574| 3,96844974| 3,929642213| 4,250509297| 2,201872045| 4,53896106| 4,260170442 -0,288451764|
1956 -0,466653998| -0,36210793|  -0,020451625, -0,084094442 4,002602021| 3,88798642( 4,25009435|  2,200235723| 4,55487614| 4,270545976| -0,304781791
1957 -0,461309208| -0,356571272| -0,019996628 -0,084741307| 4,019139227| 3,914361112| 4,270932384| 2,198154625| 4,57382494( 4,290929013 -0,30289256
1958 -0,48528774 -0,34667303( -0,010995384 -0,127619326 4,041784464| 3,954842414| 4,301515444| 2,156221186| 4,59635134| 4,312510828 -0,294835895
1959 -0,471385802, -0,327087067| -0,00656377| -0,137734966 4,052883487| 4,002244635| 4,329331702| 2,148256726| 4,62188716| 4,335895471 -0,292555462
1960 -0,412796553| -0,31966735| -0,005682847| -0,087446356 4,076398463| 4,039890758| 4,359558108| 2,19347983| 4,64616714| 4,365240955 -0,286609033;
1961 -0,431012328| -0,335981153| -0,002613616 -0,092417559 4,114972994| 4,047675175| 4,383656328| 2,182508109| 4,66119561| 4,386269944 -0,277539284|
1962 -0,403585467, -0,310396806| -0,008330993 -0,084857669 4,109675074 4,091139218| 4,401536023 2,19149756| 4,68622224| 4,409867016 -0,284686221
1963 -0,492663581, -0,337120992|  -0,023650021! -0,131892568 4,122777458| 4,053365956| 4,390486948| 2,163377353| 4,70940689| 4,414136969 -0,318919942
1964 -0,459043184 -0,312282523| -0,029188389 -0,117572271 4,104326829 4,082105977|  4,3943885| 2,184710571| 4,72585973| 4,423576889 -0,331471231
1965 -0,539082742, -0,352329762|  -0,040005162 -0,146747818 4,134927232] 4,037752215| 4,390081978(  2,159616483| 4,73645144| 4,430087139 -0,

1966 -0,502692467| -0,326353612| -0,034798299 -0,141540556 4,131879692] 4,08262807| 4,408981682| 2,167263261| 4,7525838| 4,443779981| -0,343602116
1967 -0,516610782, -0,310218632|  -0,039053804| -0,167338346 4,120961737| 4,102774852| 4,412993485|  2,146657805| 4,76604344| 4,452047289 -0,353049955
1968 -0,504287714 -0,28970361| -0,028260409 -0,186323694| 4,129609041 4,152565131| 4,442268742| 2,129685058| 4,7865379| 4,470529151 -0,344269162
1969 -0,490370275| -0,28142481| -0,021363052; -0,187582413 4,148685363] 4,188822776| 4,470247587| 2,129572005| 4,80876506| 4,491610638| -0,338517469
1970 -0,452729656 -0,240183009| -0,017276612 -0,195270035 4,129235194 4,260865123| 4,501048132( 2,115925469| 4,82952025| 4,518324744| -0,328472115
1971 -0,438312725| -0,227063112] -0,01188716 -0,199362453 4,140626527| 4,303797419| 4,530860532| 2,106572591| 4,84868274| 4,542747692 -0,317822203
1972 -0,428653282 -0,236986977|  -0,009661145 -0,18200516 4,18869154 4,327882869| 4,564869846( 2,116244521| 4,87278067| 4,574530991| -0,307910826
1973 -0,375258262, -0,22225647| -0,003488328| -0,149513465 4,190760247| 4,365832923| 4,588089392| 2,141440751| 4,88253194| 4,59157772 -0,294442543
1974 -0,396488497 -0,21901527 -0,007888512; -0,169584714| 4,199328377| 4,382538302| 4,601553572( 2,132694137| 4,91172094| 4,609442084| -0,310167363;
1975 -0,434250853| -0,218775895 -0,01278077| -0,202694188| 4,217926825 4,401741376| 4,620517271| 2,122678758| 4,95867099| 4,633298041 -0,338153716
1976 -0,455511736 -0,246108511| -0,008773924| -0,200629301 4,293619638| 4,411427442| 4,657535953|  2,130608352| 4,99754753| 4,666309877| -0,340011577
1977 -0,49929319 -0,26672199( -0,016824928 -0,215746272 4,302707729 4,374268243| 4,640990233(  2,127082615| 5,00064405| 4,657815161 -0,359653815;
1978 -0,507515276| -0,247632696|  -0,024568191 -0,235314389 4,291797654| 4,406090198| 4,653722894| 2,118580615| 5,03218609| 4,678291085 -0,378463196
1979 -0,549848853| -0,243649707|  -0,025949097| -0,280250048 4,297671724 4,421184595| 4,664834302| 2,082313568| 5,05334702| 4,6907834 -0,388512713,
1980 -0,531149808| -0,245941458|  -0,020451625! -0,264756725 4,332970301 4,451164366| 4,697105824| 2,100156449| 5,08247062| 4,717557449 -0,3853648
1981 -0,664978722 -0,268177397| -0,049148541 -0,347652784| 4,326118395| 4,394513635| 4,662691032( 2,045283887| 5,10477624| 4,711839573 -0,442085211
1982 -0,670252607| -0,237639629|  -0,059981845! -0,372631132 4,264144089 4,401785134| 4,639424764| 2,030121672| 5,10215941| 4,699406609 -0,462734649
1983 -0,732526167, -0,273088096| -0,075204004 -0,384234067| 4,287901111] 4,345707027| 4,618795123| 2,031717734| 5,10995093| 4,693999127 -0,491155805
1984 -0,701101665| -0,240803888|  -0,068542129 -0,391755647| 4,255362187| 4,385531956| 4,626335845| 2,018803347| 5,10543697| 4,694877974| -0,479101124
1985 -0,697751057, -0,295186188| -0,04769199 -0,354872879 4,334478716 4,346246039| 4,641432227| 2,049471915| 5,09346901| 4,689124217 -0,452036785
1986 -0,682658994 -0,319763993|  -0,031984286 -0,330910715 4,382044065| 4,345350883| 4,665114877| 2,068902175| 5,09691205| 4,697099163 -0,431797176
1987 -0,812591438| -0,350037157| -0,033389013; -0,429165267| 4,401206376| 4,308165676| 4,658202833| 1,979112486| 5,0998696| 4,691591847 -0,441666767
1988 -0,928538185| -0,40500801| -0,037630664 -0,485899511 4,428264246| 4,240456091| 4,645464101| 1,936203541| 5,10519782| 4,683094765 -0,459733716
1989 -0,997727578, -0,420430625|  -0,033858267 -0,543438686 4,436211454| 4,223257894| 4,643688519| 1,885420623| 5,1064061| 4,677546787 -0,462717576
1990 -0,912124136| -0,400938599| -0,061480275! -0,449705262 4,407998307| 4,226920838| 4,627859437| 1,967293109| 5,10633808| 4,689339712 -0,478478646|
1991 -0,817933562 -0,344912246|  -0,064492734| -0,408528582 4,37716575 4,293431148| 4,638343394| 2,000159554| 5,11152426| 4,702836128| -0,47318087
1992 -0,882212071 -0,366266239|  -0,072629637 -0,443316196 4,389491156 4,267550312| 4,63381655| 1,966590427| 5,11635281| 4,706446187 -0,48253626
1993 -0,900810941 -0,387541015| -0,054531415 -0,458738511 4,428139802] 4,26952116| 4,657062175| 1,950922056| 5,12125416| 4,71159359 -0,464191982
1994 -0,808254706 -0,313901244|  -0,039053804 -0,455299657| 4,394656336| 4,369284352| 4,683185596| 1,948802058| 5,12634112] 4,7222394| -0,44315552
1995 -0,822245031 -0,349498599| -0,022733788 -0,450012644| 4,440793825 4,348726872| 4,698225471| 1,964002859| 5,13497476| 4,720959259 -0,436749291
1996 -0,81587211 -0,347624403|  -0,032452024 -0,435795683 4,457306211] 4,368635565| 4,716259968| 1,971328761| 5,15583644| 4,748711992 -0,439576468
1997 -0,793437738| -0,329785842| -0,027797162! -0,435854735 4,44997068| 4,394245326| 4,724031168| 1,973867946| 5,16155101| 4,75182833 -0,437519842
1998 -0,806329601 -0,337148936|  -0,036684489 -0,432496176 4,459097155| 4, 4,726782831| 1,978944196| 5,17490769| 4,76346732 -0,44812486
1999 -0,789069715| -0,325953774|  -0,040958608 -0,422157334| 4,429384179 4,380889677| 4,706843451| 1,991097068| 5,16105646| 4,747802059 -0,454213009
2000 -0,774335246 -0,308167681| -0,027334408 -0,438833158 4,419207404| 4,405047449| 4,713215129( 1,980711145| 5,16009384| 4,740549537| -0,44687871
2001 -0,787673558| -0,311976552|  -0,032920266 -0,442776739| 4,422830058| 4,401206087| 4,713182639| 1,977814137| 5,16669378| 4,746102905 -0,453511142
2002 -0,790868403| -0,305333062| -0,031984286 -0,453551055 4,410043162] 4,401479247| 4,706812309 1,96574839| 5,15809604| 4,738796595 -0,45128373
2003 -0,781714489, -0,30336272|  -0,032920266 -0,445431503 4,40604334| 4,401390354| 4,704753074 1,97376896| 5,1568738(  4,73767334) -0,452120729
2004 -0,764724641 -0,29490921| -0,025949097| -0,4 4,401810433| 4,414139503| 4,709048713| 1,964454888| 5,14331903| 4,73499781 -0,434270319
2005 -0,770832338, -0,30470163| -0,021819483 -0,444311226 4,41165406 4,404341572| 4,709043202 1,962320733| 5,13749464| 4,730862685 -0,428451442
2006 -0,758676771, -0,309182093|  -0,019088062! -0,430406616 4,422398923| 4,406244936| 4,715427029| 1,968528426| 5,13345013| 4,734515091 -0,418023105
2007 -0, -0,308470534| -0,013228266 -0,417684899 4,442960965| 4,428205219| 4,736675753| 1,969499154| 5,13708807| 4,749904019 -0,400412319,
2008 -0,741891908| -0,310805126| -0,010995384 -0,420091398| 4,460759989 4,441424913| 4,752230039| 1,961402967| 5,14471979| 4,763225423 -0,39248975
2009 -0,77954783 -0,333319285|  -0,027334408 -0,418894137| 4,472766992] 4,410423841| 4,743743126 1,961540785| 5,15151246| 4,771077534| -0,40776933
2010 -0,743882315) -0,320945129| -0,013676223 -0,409260963 4,488333883| 4,449376948| 4,770322077| 1,965982688| 5,15924195| 4,7839983 -0,388919875,
2011 -0,740108484 -0,328068341| -0,014573526 -0,397466617| 4,503687736| 4,451196195| 4,779264536| 1,976197487| 5,16750217| 4,793838062 -0,38823763
2012 -0,770146674, -0,341354046|  -0,015922966 -0,412869662 4,512679801 4,435459732| 4,776813778| 1,968440741| 5,17404715| 4,792736744| -0,39723337
2013 -0,770974136| -0,349026465|  -0,021819483; -0,400128188| 4,524253952] 4,433041454| 4,782067918| 1,976184576| 5,18020017| 4,803887401 -0,398132247
2014 -0,785194274 -0,354360403|  -0,030584088| -0,400249784| 4,516119275| 4,415296899| 4,769657301| 1,977234972| 5,17772615| 4,800241389 -0,408068844
2015 -0,836590111 -0,37606286|  -0,053056729 -0,407470522 4,524789579 4,385797504| 4,761860364| 1,973217331| 5,19560495| 4,814917094 -0,433744582
2016 -0,835550314 -0,378683984| -0,07007044 -0,38679589 4,518980648| 4,375474065| 4,754158049( 1,990378163| 5,20140254| 4,824228489 -0,447244493
2017 -0,804420584 -0,368957082| -0,066267651 -0,369195852 4,515399437| 4,388746631| 4,757703712 2,001117038| 5,19428425| 4,823971364| -0,436580541
2018 -0,791150758| -0,361859463| -0,060755875! -0,36853542 4,504450204| 4,390274| 4,752133464 2| 5,18142476| 4,812889339 -0,429291295
2019 -0,777533497| -0,357328116 -0,05889859 -0,361306791 4,502191529 4,396062888| 4,753391005| 2,001237482| 5,17483387| 4,812289594| -0,421442863




ANEXO A - DADOS ENVIADOS POR ADALMIR MARQUETTI

Taxa delucro liquida Parcela Lucro Lig

0,424611375
0,44607008
0,430888946
0,390985213
0,429469466
0,39133906
0,341464848
0,345693165
0,327123889
0,337764652
0,386548015
0,3706702
0,39483399
0,321615091
0,347501606
0,28901292
0,314273334
0,304361151
0,313121066
0,323317882
0,352590287
0,364491391
0,372689123
0,421445808
0,401339128
0,3679164
0,350338821
0,316742843
0,310802658
0,281936398
0,294340614
0,216282449
0,213671891
0,185128735
0,199020739
0,200562134
0,207654337
0,153960234
0,117885887
0,100524616
0,122426621
0,152078016
0,131155929
0,125657686
0,155505335
0,150575727
0,152801596
0,160902304
0,156196177
0,162528783
0,168137565
0,163052117
0,161857041
0,165304818
0,171899795
0,169499203
0,174310372
0,1822285
0,181179097
0,16613157
0,180350639
0,181924637
0,16976702
0,169443871
0,163985605
0,14568334
0,146032556
0,156884275
0,161751844
0,166903907
0,158898698

0,473363055
0,500092115
0,476969319
0,483702209
0,515945484
0,477675444
0,434402254
0,439975737
0,450118611
0,470882915
0,478996842
0,461337594
0,489331523
0,460128366
0,487211439
0,444293784
0,471678834
0,489532317
0,513211512
0,523088521
0,575197502
0,592839166
0,579446072
0,599436978
0,603927394

0,60426036
0,567402819

0,574375771
0,506773401
0,478890263
0,446645377
0,393542817
0,379812606
0,397247709
0,451947256
0,430262763
0,409693416
0,485398864
0,447199594
0,449133652
0,467965847
0,460098761

0,47211329
0,491849596
0,487554813
0,495070374
0,497321552
0,507096707
0,495790693

0,49070209
0,491506727
0,488871674
0,464173898
0,47758%611
0,469820172
0,455665297
0,447686023
0,442221239
0,420665736
0,418134513
0,427605141
0,434650854

0,43920966
0,456208667

Nua

Saléo Médio, R$ 2018

10450,5519
11009,9276
11294,9285
119233547
13030,8575
12872,8608
13267,1445
12715,3064
13643,5451
13548,1405
13211,7923
13477,4907

18371,4777
19404,4399
18003, 7174
21601,2417
24101,49%6
25188,7361
26807,989%6
27303,0682
25585,7591
23832,2886
24518,3452
26800,3091
24811,6894
27592,6762
28661,9815
28181,9266
28780,4218
26877,2097

32818,5414
33480,3184
33035,4820
32764,1901
31948,4803
31782,7542
31872,1513

ProdLiqTrabR$ 2018

14851,82033
15170,68315
15841,68443
15978,98715
16874,54929

17803,6602
17786,65783
18660,89135

20022,3682

42299,5595
43795,77611

51173,27383
51931,04104
54535,05473
56523,62924
55429,77632
58928,05101
60154,00334
59815,50558

PrecoRelativo
163,2795732
168,6403016
173,3130015
160,2497482
165,3572861
159,1739687
158,5753663

157,817306
143,291749%6
140,6878933
156,1276524
152,2327558
155,4166557

145,672426
153,0067432
144,41638%4
146,9816983
140,1708816
134,7984995
134,7634142
130,5946749
127,8122825

130,690651
138,4971226
135,7357155

104,4247267
112,0654954
117,1931357
95,30429791
86,33830945
76,81050549
92, 74555602
100,0367454
92,5956164
89,31451752
88,87959323
92,04556321
93,61140454
94,16032428
95,26737437
97,97089325
95,65576396
95,01980538
92,41626011
94,13886543
92,14141727
91,6897383
93,00973909
93,21786544
91,49618099
91,52522073
92,46613149
94,66675426
92,99006217
94,66393991
94,8931738
94,01936871
97,80885234
100,2575386
100
100,2853471
97,42368687

Rel Cap Trab 2018 R$
27034
28734
30892
31678
33522
34591
35882
37482
39478
41868
44276
45835
48554
51216
53194
54507
56570
58350
61170
64382
67534
70580
74607
76301
81606

100148
107693

120912
127285

128810
127479
124014

127408
127763
127743

ProdRealCap2018

0,549
0,528
0,521
0,504
0,503
0515
0,496
0,498
0,507
0,510
0,517
0,528
0,519
0,480
0,466
0,450
0,453

0,453
0,459
0,469
0,481
0,492
0,508
0,490
0,459
0,457
0,437
0,418
0,409
0,412
0,361
0,345
0,323
0,332
0,353
0,370
0,362
0,347
0,345
0,332
0,336
0,329
0,343
0,360
0,366
0,363
0,365
0,356
0,351
0,357
0,352
0,354
0,353
0,368
0,373
0,382
0,398
0,405
0,391
0,408
0,409
0,401
0,400
0,391
0,368
0,357
0,366
0,372
0,379
0,358
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